PKF

Auditores &

Asesores Financieros

INSPECTORATE DEL
ECUADOR S.A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Arfios terminados al 31 de
diciembre del 2007 y 2006

- HQq 4>y

2
o
oy 4.’/:
T
;2‘{ !f '

AN

g5

E 7o MRIn =
\}"-‘ o PN
@ Jore Zeballos @
N wy, N
vavaoly




B |

~ T Y Y Y

—

YTy Ty

PKF & Co.

PKF

Auditores &

Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Accionistas
INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.

18

Guayaquil Ecuador Superintendencia de Compafiias

Pbx (593-4) 2453883 { 2450889 | Fax: (593-4) - 2450886 .
_ E-mail: pkfec@gu.pro.ec | www.pkfecuador.com | P.O. Box: 08-06-2045
PKF | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Of. 2

Hemos examinado los balances generales de INSPECTORATE DEL ECUADOR
S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 20086, y los estados conexos de resultados,
inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los periodos terminados en
esas fechas (Expresados en USDdlares). Estos estados con sus notas
explicativas son responsabilidad de la Administraciobn de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basandonos en nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados
financieros se encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyd
aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluy6 la determinacion del uso de los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las

estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluaciéon en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2007 y 20086, y
los resultados de sus operaciones, inversidn de los accionistas y flujos de efectivo
por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad descritos en la Nota B.

e e
Edgar Naranjo L
de enero del 2008 Licencia Profesional No.16.

Telefax: (593-2) 2263959 / 2263960

Guayaquil | Ecuador Quito | Ecuador

La sede de la casa matriz de PKF est4 situada en Farringion Place 20 Farington Road Londres EC 1M 3AP, donde aparece los nombraes de los socios.
PKF est4 autorizado y regulado por la Autoridad de Servicios Financieros para actividades de negocios de inversién.
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del
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2007 2006
ACTIVO_
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota C) 79,985.66 80,423.97
Cuentas por cobrar (Nota D) 819,334.43 589,662.41
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 93,758.70 126,980.48
Total Activo Corriente 993,078.79 797,066.86
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 1,263,339.91 1,470,430.84
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota G) 135,391.01 54,795.74
TOTAL ACTIVO 2,391,809.71 2,322,293.44
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota H) 404,257.62 564,967.40
Participacion a los trabajadores (Nota 1) 63,931.61 67,305.47
Impuesto a la renta por pagar (Nota J) 44,552.61 50,093.51
512,741.84 682,366.38
PASIVO A LARGO PLAZQ (Nota K) 1,133,345.55 1,133,934.29
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social 233,597.00 100,800.00
Reserva legal 44,857.25 16,674.87
Resultados acumulados 467,268.07 388,517.90
745,722.32 505,992.77
TOTAL PASIVO ERSION
DE LOS ACC TAS 2,391,809.71 2,322,293.44

NCO uaS o

Biolg. Leonardo S. Mariduefia
Gerente General

Vea notas a los estados financieros
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

ESTADQS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diciembre del

e

Biolg. Leonardo S. Mariduefia
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

2007 2008
INGRESOS:
Ingresos por servicios 2,638,327.56 3,002,035.63
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de personal (Nota M) (960,594.72) (948,705.87)
Suminjstros y materiales (394,611.31) (460,055.52)
Otros gastos operativos (521,692.55) (722,174.55)
Depreciaciones (232,611.11) (227,450.15)
Gastos fiancieros (88,756.08) (88,756.08)
Amortizaciones (35,475.56) (53,907.66)
Impuestos y honorarios (30,466.34) (40,624.64)
Cuentas incobrables (14,800.95) (8,504.91)
(2,279,008.62) (2,550,179.38)
UTILIDAD OPERACIONAL 359,318.94 451,856.25
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos 69,022.91 25,896.11
Otros Gastos (34,111.37) (46,553.36)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 394,230.48 431,199.00
PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES (Nota {) (63,931.61) (67,305.47)
IMPUESTO A LA RENTA (Nota J) {90,569.78) (82,069.76)
. UTILIDAD NETA 239,729.09 281,823.77
 TOTAL DE ACCIONES EN CIRCULACION 233,597 100,800
" UTILIDAD ROR ACCION 2.80

N ;
CO tador /_
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDélares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Transacciones que no representan movimientos del efectivo
Provisién para cuentas incobrables
Depreciaciones
Amortizaciones
Ajustes por ventas y bajas de activo fijo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos
Adiciones de cargos diferidos
Venta de activo fijo
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos por Leasing
Aumento (disminucién)del pasivo a largo plazo
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTOQEL EFECTIVO

Biolg. Leonardo S. Mariduefia
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

D

Al 31 de diciembre del

2007 2006
239,729.08 281,823.77
14,800.95 8,504.91
232,611.11 227,450.15
35,475.56 62,467.95
29,407.23 29,173.55
552,023.94 609,420.33
(244,472.97) 30,091.55
33,221.78 53,489.80
(116,070.83) (15,694.02)
(169,624.54) (565,104.68)
(496,046.56) (497,217.35)
55,077.38 112,202.98
(56,553.33) (169,378.24)
1,625.92 1,430.72
(54,027.41)  (167,947.52)
(10,587.96)

(588.28) 6,364.25
(588.28) (4,223.71)
(438.31) (59,968.25)
80,423.97 140,392.22
79,985.66 80,423.97

e ———)
CPA. Mirianf Murilio C.
Contador

1
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" INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en USDélares)

A. INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

La Compariia se constituyé el 12 de marzo del 2002 en la ciudad de Quito e
inscrita en el Registro Mercantil el 13 de marzo del mismo afio. Su actividad principal
es la inspeccion y certificacion de cantidades, pesos y calidad, de productos de
exportacion y de consumo local. '

La Compaiiia es subsidiaria de I0L INVESMENT LLC, empresa domiciliada en
Holanda, la cual hasta el afio 2005 poseia el 100% del capital social de la Compaiiia,
debido a ello se la considera una compaiiia extranjera segin el Régimen comun de
tratamiento de los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision
del Acuerdo de Cartagena. Durante el afio 2006, el accionista decidié vender el 1%
de sus acciones a la compaiiia Inspectorate America Corporation, de nacionalidad

“estadounidense.

. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

LLa Compariia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, que son los
mismos utilizados en la preparacion de los estados financieros. A continuacién
mencionamos los principios contables mas importantes que se han utilizado:

Provision para_cuentas incobrables: Mensuaimente registra una provision del
10% sobre el saldo de la cartera vencida con mas de 90 dias y un 100% para
aquellos créditos vencidos por mas de 360 dias. Al final del ejercicio financiero, se
evalla la cartera y de existir deficiencia en la provisién, se ajusta contra resultados.
Si el cargo por esta provision excede el limite establecido por la Ley de Régimen
Tributario Interno, el excedente es conciliado como no deducible para la
determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta.

Activos fijos estan registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

La vida Util estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es come:sigue:-..
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

{continuacion):
ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Equipos de laboratorio & inspecciones 10
Equipo de oficina 10

Vehiculos

Software & licencias de computacién

Equipos de computacion & comunicaciones

Gastos pre-operacionales: Se contabilizan los gastos pre-operacionales del
negocio que son amortizados durante un periodo de 10 afos.

Proyectos en proceso: Se registran los bienes adquiridos y que no son
utilizados; cuando se los utiliza se transfieren al activo fijo.

Ingresos_y_gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de

uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Caja 2,750.00 2,750.00
Bancos locales 77,235.66 77,673.97
79,985.66 80,423.97

D. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Clientes 378,789.62 482,373.87
Relacionadas (Ver Nota N) 504,223.43 142,640.97
Depdsitos en transito 3,291.84 8,739.09
Trabajadores 1,669.69 1,649.78
Otras 1) 13,791.79 21,889.69
901,766.37 657,293.40
Provision para cuentas incobrables (2) (82,431.94) (67,630.99)
819,334.43 589466241\“‘
AR A
/ K "\4 L A
f‘ ;\ ‘?»\. Wit o
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion):
(1)" Corresponde 4 la entrega de anticipos a proveedores varios.
(2) ElI movimiento de la provisién es el siguiente:
Al 31 de diciembre del
2007 2006
Saldo al 1 de enero (67,630.99) (59,126.08)
(+) Incrementos (14,800.95) (8,504.91)
Saldo al 31 de diciembre (82,431.94) (67,630.99)

La administracion consideré como no deducible de la base imponible para el
célculo del impuesto a la renta US$12,203.15 (US$4,046.78 para el 2006) del
total de esta provisién, porque excede el limite establecido en la Ley de
Régimen Tributario, que es el 1% del total de cartera (Ver Nota J).

E. PAGOS ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre del

2007 2006
Impuestos pre-pagados 1) 86,868.63 121,976.81
. Gastos pre-pagados (2) 6,890.07 5,003.67
93,758.70 126,980.48

(1) Corresponde a las Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta y del

' Impuesto al Valor Agregado, que le han sido efectuadas a la Compaiiia. Para
el afio 2007, fueron compensados US$32,578.99 (US$30,461.30 para el 2006)
del impuesto a la renta causado (Ver Nota J).

(2) Corresponde al saldo por amortizar de los seguros contratados durante el ario.

F. ACTIVOS FIJOS:

Ajustes,
Saldo Adiciones Ventas Reclasificaciones Saldo al

01-01-07 ylo Bajas 31-12-07
Muebles y enseres 94,487.93 2572.30 (4,692.48) 92,367.75
Mejoras a propiedades
arrendadas 123,622.44 7,106.46 130,728.90
Equipos de laboratorio & ’
inspecciones 1,561,132.09 (1,152.13) (30,698.76) 1,519,281.20
Equipo de oficina 1.407.35 1,407.35
Vehiculos 93,224.02 4334536  (48,811.61) 24,899.61 112,657.38
Software & licencias de
computacion 38,143.50 (34,583.50) 3,560.00
Leasings capitalizados 39,827.81 (39,827.81) / N }\;
Equipos computacién & Soaw RS
comunicaciones 42.876.97 3,529.21 {(29,331.77) / 1‘70724.»«&! TEON

. 1,984,722 11 56,553.33 (49,963.74) (114,234.71) ?1:§77.0‘fo'.9‘3t R

Menos: Depreciacién fa o
Acumulada (514,291.27) (232,611.11) _ 30,655.57 102,509.73 13,737 B8R 7003

1,470,430.84 - (176,057.78) (19,308.17) (11,724.98)
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

G. ACTIVOS DIFERIDQOS:

‘ Al 31 de diciembre del

2007 2006
Gastos pre-operacionales )] 77,410.61
Depositos en Garantia 14,533.00 17,633.00
Acreditacién laboratorio - 9,529.00 56,794.57
Importaciones en transito (2 117,478.84

141,540.84 151,838.18
Menos: Amortizacién Acumulada 3) (6,149.83) (97,042.44)

135,391.01 54,795.74

(1) Para el afio 2006, corresponde al saldo por amortizar de los pagos efectuados,
por concepto de gastos de constitucidon generados durante la etapa pre-
operacional del negocio y que, para el 2007, han sido reversados contra el
saldo de su amortizacion acumulada.

(2) Corresponde a la importaciéon en transito de materiales de cromatografia y de
metales pesados, para uso del laboratorio.

(3) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Al 31 de diciembre
2007 2006
Saldo Inicial (97,042.44) (98,135.05)
(+) Amortizacion de gastos preoperacionales (9,310.82) (38,762.28)
(+) Amortizacién de gastos de acreditacion

de laboratorio (26,164.74) (23,705.67)

(-) Reverso de rubros completamente
amortizados 126,368.17 63,560.56
Saldo Final (6,149.83) (97,042.44)

H. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
Proveedores 73,658.31 57,872.74
Compaiiias relacionadas 1) 183,921.13 379,690.14
Impuestos y aportaciones por pagar (2) 42,007.07 37,597.77
Sueldos y beneficios sociales por pagar 3) 66,317.57 71,675.15
Otras cuentas por pagar (4) 38,353.54 18,131.60
404,257.62 564,967.40

(1) Ver Nota N.

(2) Corresponde a las retenciones en la fuente del Impuesto al Valor, Agraq«ado e
Impuesto a la Renta, acumulados al mes de diciembre del 2007 y ) $21 81756 -
correspondiente a IVA cobrado, los mismos que fueron declara 6§;y o] ﬁgﬁ )
en enero del 2008. Inciuye también US$14,060.65 de oblcgaaone  BO ;% L
Seguro Social. o JorgeZot!

' \Q\Q:ch YA (“\"\.f

“‘M’s»
.
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

H. CUENTAS POR PAGAR (Continuacion):

(3) Incluye principalmente US$15,000.00 por vacaciones acumuladas por pagar a
los trabajadores y US$12,804.30 de provisién para bonos a la Gerencia.

(4) Corresponde a las provisiones para el pago de honorarios y otros servicios.

I. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compariia debe destinar el 15% de
su utilidad liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus
trabajadores. Para el afio 2007 el monto a favor de los trabajadores corresponde a
US$63,931.61 (US$67,305.47 para el afio 2006).

J. IMPUESTO A LA RENTA:

La base de calculo para el Impuesto a la Renta, se determlno segun se indica a
continuacién:

Al 31 de diciembre del

, 2007 2006
(Pérdida) Utilidad contable: 394,230.48 431,199.00
(+) Gastos no deducibles 19,777.09 13,457.35
(+) Exceso de provisién para incobrables _ 12,203.15 4,046.78
(-} Participacion laboral 63,931.61 67,305.47
Base imponible para el impuesto a la renta 362,279.11 381,397.66
25% sobre utilidades no reinvertibles 90,569.78 62,150.28
15% sobre utilidades reinvertidas &) 19,919.48
Impuesto causado 90,569.78 82,069.76
(-) Retenciones en fa fuente 32,678.99 30,461.30
(-) Anticipos Impto. A la Renta 13,438.18
Impuesto a Pagar » 44,552.61 50,093.51

(1) Para el ejercicio 2006 la provisidon para el impuesto a la renta se calcul6 a la tasa
del 15% sobre la reinversion de la ganancia tributable anual y el 25% sobre el
resto de las utilidades, conforme a los articulos No. 37 y 38 del Reglamento de
la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41
publicada en el Registro Oficial 325 del 14 de mayo del 2001 establece que las
Somedades que remvaertan sus utilidades en el pais podran obteneL .una
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INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

or Al 31 de diciembre del

I 2007 2006

Documentos por pagar Inspectorate (1) 1,109,450.86 1,109,450.86

r American Corp.

1 Otros : (2) 23,894.69 24,483.43

- 1,133,345.55 1,133,934.29

f - (1) Corresponde é tres pagarés a la orden de su relacionada en Estados Unidos,

‘ dos de ellos para capital de trabajo y uno para pago de otros pasivos, pagaderos
a su vencimiento en el 2014. Estos créditos causan el 8% de interés anual.

2 (2) Corresponde al saldo por pagar a Independent inspections Services S.A.

originado en el compromiso de transferencia de activos, pactado el 2 de julio del

2002 y vencido desde noviembre del 2004.

™

r

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

.

Capital social: Corresponde a 233,597 acciones ordinarias y en circulacién por un
valor nominal de US$1.00 cada una. La emision en el afio 2007 de 132,797 acciones
‘se realizé mediante la reinversion de jos resultados obtenidos en el ario 2006.

M

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
dehe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

S I |

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compariia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos.

M. GASTOS DE PERSONAL:

Corresponden a los pagos efectuados por concepto de pagos a los empleados
permanentes. Para contrataciones a prueba y contratacion eventual de empleados,
se utiliza los servicios de intermediacién con compafiias que proveen personal.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

La:s transacciones con compaiias relacionadas se efectuaron en condiciones
similares a las que se realizaron con terceros. A continuacién un detalle-
principales transacciones con partes relacionadas durante los afios 2007 yz

o
,-'/#)f;,

Al 31 de diciem e;'i \)LLIL UALES

2007 L £006) 9 ABK 1003 o,
Ventas de Servicios 131,8156.35 g&gg@@ A0S c‘.;
Contratacion de Servicios 79,100.53 Q o ’,; V
Intereses por préstamos recibidos €)) 88,756.08 WG?},.W

Ny
i




. |

Ty 71T 7Y Y

. |

INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion):

12

(1) Se originan por préstamos para capital de trabajo recibidos en afios anteriores de
su relacionada en Estados Unidos y cuyo saldo por US$1,109,450.86 se

presenta en el pasivo a largo plazo.

Los saldos generados por transacciones con relacionadas, son los siguientes:

Cuentas por cobrar:
Inspectorate America Corporation
Inspectorate Chile Limitada
Inspectorate Colombia
Inspectorate Costa Rica
Inspectorate Venezuela
Ingpectorate Pery S.A.C
Inspectorate Do Brasil
Inspectorate Panama
Inspectorate Espafiola
Inspectorate {talia

Inspectorate Antwerp Nv. (Bélgica)
Inspectorate Ltd. (England)

Cuentas por pagar:

Inspectorate America Corporation
Inspectorate Chile

Inspectorate Suisse S.A.
Inspectorate Venezuela S.A.
Inspectorate Colombia
Inspectorate Costa Rica
Inspectorate Espafiola S.A.
Inepectorate Perd S.A.C

Pasivo a largo pfazo:
Inspectorate América Corporation

. HECHOS SUBSECUENTES:

Al 31 de diciembre del

2007 2006
275,305.57
57,385.29 5112.80
9,713.67 9,483.30
8,068.14
5,281.63 24,602.95
65,800.11 68,631.86
4,456.07 4,456.07
34,153.62 10,984.72
20,250.00 1,200.00
896.18 798.01
450.00
30,531.29 9,303.12
504,223.43 142,640.97
305,765.58
5,160.86 3,357.42
117,076.43 1,881.00
28.88 28.88
, 968.51
1,962.86 '
59,692.10 67,688.75
183,921.13 379,690.14
1,109,450.86 1,109,450.86

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2007, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacién de los estados

financieros a la fecha mencionada.




