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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.,
al 31 de diciembre del 2004, y los estados conexos de resultados, inversién de los
accionistas y flujos de efectivo por el perfodo terminado en esa fecha (Expresados en
USDélares). Estos estados con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracién de la Compatiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mencionados estados financieros basdndonos en nuestra auditoria

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren de la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran
libres de errores importantes. La auditoria incluy6 aquellas pruebas de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su revelacién en los estados financieros. La auditoria también incluyé la
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la
evaluacién en conjunto de la presentacién de los estados financieros. Creemos que la
auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de BSI -
INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2004 y los resultados
dec sus operacionces, inversién de los accionistas y flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la
Nota B.

4. Las compaiiias en Ecuador estidn reguladas por varias entidades de control como la
Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas. Las disposiciones que
emiten esas instituciones no son compatibles en todos sus aspectos, con las Normas
Internacionales de Contabilidad. Como se menciona en la Nota P, la compaiiia registré
como un activo, para ser diferido en diez afios, los gastos pre-operacionales basandose en
disposiciones tributarias del Ecuador. La Norma Internacional de Contabilidad NIC 38
establece que dicho gasto debe registrarse en el estado de resultados.
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BSI - INPECTORATE DEL ECUADOR _S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado et{ USDdlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
Gastos pagados por anticipado (Nota E)

Total Activo Corriente

ACTIVOS FLJOS (Nota F)
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota G)

TOTAL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar (Nota H)
Participacion a los trabajadores (Nota I)
Impuesto a la renta (Nota J)
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota K)

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO E INVERSION
DE LOS ONISTAS

IVEWAN
NCCO WS A

106,628.77
390,219.98
177,566.28

674,415.03

1,042,310.59
659,286.95

2,376,012.57

809,053.18
37,960.88
41,704.81
16,557.94

905,276.81
1,210,989.49
200.00

-16,674.87
242,871.40

259,746.27

2,376,012.57

Vea notas a los estados financieros
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Ing. Leonardo Mariduefia ~ CPA. Rosa Diaz
Gerente General Contador




INGRESOS:

BSI - INPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Ingresos por servicios

GASTOS OPERATIVOS:

Gastos de personal (Nota M)
Suministros y materiales
Otros gastos operativos
Depreciaciones

Gastos fiancieros
Amortizaciones

Impuestos y honorarios
Cuentas incobrables

UTILIDAD OPERACIONAL

(Expresado en USDdlares)

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Otros ingresos

Otros Gastos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES (Nota I)

IMPUESTO A LA RENTA (Nota J)

UTILIDAD

UTILIDAD ROR ACCION

——

I

Y (

NCCO v

2,773,048.17

(1,528,438.36)
- (573,557.60)
(153,178.76)
(115,656.79)
(73,782.12)
(39,758.48)
(34,551.37)
(6,532.11)

(2,525,455.59)

247,592.58

43,471.15
(51,635.98)

239,427.75
(36,497.51)

(41,704.81)

161,225.43

201.53
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Ing. Leonardo Maridueiia
Gerente General

C~"CPA. Rosa Diaz
Contador

Vea notas a los estados financieros
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BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en USDOlares)

Capital Reserva Resultados

Social Legal Acumulados
Saldo al | de enero del 2004 ) 200.00 16,674.87 111,660.74
Resultado del ejercicio 161,225.43
20% Independent Inspections Services S.A. (Nota O) (30,014.77)
Saldo al 31 de diciém! el 2004 200.00 16,674.87 242,871.40

\

Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros
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Ing. Leonardo Mariduefia L. CPA. Rosa Diaz



BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Transacciones que no represntan movimientos del efectivo
Provisidn para cuentas incobrables
Depreciaciones
Amortizaciones
Bajas y ajustes
Provisién para participacion a los trabajadores
Provisién para impuesto a la Renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar
Participacion a los trabajadores
Impuesto a la Renta

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos
Adiciones de cargos diferidos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento del pasivo a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO DEL EFECTIVO

ctivo al inicio del aiio

161,225.43

6,532.11
115,656.79
39,758.58
7,363.89
36,497.51
41,704.81

408,739.12

(202,949.90)
(18,672.72)
(201,915.80)
(38,747.88)
(61,115.04)

(523,401.34)

(114,662.22)

(413,313.14)
(603,056.00)

(1,016,369.14)

1,193,429.73

1,193,429.73

62,398.37
44,230.40

106,628.77

Ing. Leonardo Mariduefia
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

CPA. Rosa Diaz
Contador
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BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresadas en USDdlares)
A. BSI-INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

La Compaiiia se constituyd el 12 de marzo del 2002 en la ciudad de Quito e inscrita en el
Registro Mercantil el 13 de marzo del mismo afio. Su actividad principal es la inspeccién y
certificacién de cantidades, pesos y calidad, de productos de exportacién y de consumo local.

La Compaiiia es subsidiaria de IOL INVESMENT LLC, empresa domiciliada en Holanda, la
cual posee el 100% del capital social de la Compaiiia, debido a ello se la considera una
compaifiia extranjera segin el Régimen comun de tratamiento de los capitales extranjeros
previsto en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDdélares y de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, que son los mismos
utilizados en la preparacién de los estados financieros. A continuacidn mencionamos los
principios contables mds importantes que se han utilizado:

Provisién para cuentas incobrables: Mensualmente registra una provisién del 10%
sobre el saldo de la cartera vencida con mas de 90 dias y un 100% para aquellos créditos
vencidos por mas de 360 dias. Al final del ejercicio financiero, se evalia la cartera y de existir
deficiencia en la provisidn, se ajusta contra resultados.

Activos fijos estdn registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta,
tomando como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

La vida 1til estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Equipos de laboratorio & inspecciones 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Software & licencias de computacion 5
Leasings capitalizados ™ 5
Equipos de computacién & comunicaciones 3

(*) Son registrados como activos fijos cuando se asumen todos los riesgos y obligaciones
sobre el bien y se reconoce la obligacién generada como un pasivo.




BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_ CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(continuacién):

Gastos pre-operacionales: Se contabilizan los gastos pre-operacionales del negocio que
son amortizados durante un periodo de 10 afios.

Proyectos en proceso: Se registran los bienes adquiridos y que no son utilizados; cuando
se lo utiliza se transfieren al activo fijo.

Ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso local en
la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

Caja 3,100.00
Bancos locales 103,528.77

106,628.77

D. CUENTAS POR COBRAR: -

Clientes 349,084.43
Relacionadas (Ver Nota N) . 6,453.45
Cheques en transito 13,268.12
Trabajadores 18,176.07
Otras 18,327.42

398,856.04
Provision para cuentas incobrables ) (8,636.06)

390,219.98

(1) El movimiento de la provision es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2004 (2,103.95)
(+) Provisién (6,532.11)

Saldo al 31 de diciembre del 2004 (8,636.06)




BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Impuestos pre-pagados
Gastos pre-pagados
Otros activos corrientes

1) 145,109.62
26,456.66
6,000.00

177,566.28

(1) Corresponden a las Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta y del Impuesto al
Valor Agregado, que le han sido efectuadas a la Compaiiia.

F. ACTIVOS F1JOS:

Saldo Saldo
01-01-04 Adiciones Ajustes Bajas 31-12-04
Muebles y enseres 52,843.93 40.762.51 93,606.44
a propiedades arrendad 4,102.60 39,478.19 (720.00) 42,860.79
Equipos de laboratorio & inspecciones 628.564.00 224.178.99 (1.371.20) 845,371.79
Equipo de oficina 0.00 5.050.44 5,050.44
Vehiculos 71,678.20 71,678.20
Software & licencias de ct 23591 35,140.50 35.376.41
Leasings capitalizados 0.00 (1) 39,827.81 39,82%.81
Equipos de ct ion & v 41,143.67 18,874.70 (1,280.00) 68,738.37
798.568.31 413,313.14 (9,371.20) 1,202,510.25
A Dep A d; (46.550.18) (115,656.79) (558.22) 2,565.53 (160.199.66)
752.018.13 297.656.35 (558.22) (6,805.67) 1,042,312.59

(1) Corresponde al Arrendamiento Mercantil de dos vehiculos, sin incluir IVA. (Ver Nota K)

G. ACTIVOS DIFERIDOS:

Gastos pre-operacionales por amortizar
Proyectos en proceso
Depésitos en Garantia

Menos: Amortizacion Acumulada

1) 158,548.33
@) 524,645.39
26,671.20

709,864.92

3) (50,577.97)

659,286.95




BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

G. ACTIVOS DIFERIDOS (Continuacidn):

(1) Corresponden a los pagos efectuados, por concepto de gastos de constitucion generados
durante la etapa pre-operacional del negocio.

(2) Corresponde a la adquisicion de bienes para uso del laboratorio atin no utilizados.

(3) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2004 (10,819.49)
(+) Amortizacion (39,758.48)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 (50,577.97)

H. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores 96,692.29
Compaiiias relacionadas ¢)) 577,955.60
Impuestos por pagar ) 49,235.72
Sueldos y beneficios sociales por pagar 33,809.70
Garantia bancaria por pagar 3) 6,000.00
Otras cuentas por pagar 4 45,359.87

809.053.18

(1) Ver Nota N.

(2) Corresponde a las retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la
Renta del mes de diciembre del 2004, declaradas y pagadas en el mes de enero del 2005.

(3) Originada para avalar la caucién por la presentacién del Recurso de Casacién ante el
Tribunal No.2 de lo Contencioso Administrativo de Guayaquil, el litigio se mantiene entre
el ex-Gerente General de la Compaiiia y su anterior empleador SGS por una demanda de
caracter civil presentada por abuso de confianza. Actualmente se encuentra en proceso de
casacidn ante la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia. (Ver
Nota R).

(4) Corresponde a las provisiones para el pago de honorarios y otros servicios.

1. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.
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BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.
J.IMPUESTO A LA RENTA:

La base de célculo para el Impuesto a la Renta del afio 2004, se determiné segiin se indica a
continuacion:

Utilidad contable: 239,427.75
(+) Gastos no deducibles 16,958.69
(-) Amortizacién de pérdidas afios anteriores 1) 13,069.99
(-) Participacién laboral 36,497.51
Base imponible para el impuesto a la renta 206,818.94
25% sobre utilidades no reinvertibles US$106,819.24 26,704.81
15% sobre utilidades reinvertidas US$100,000.00 (2) 15,000.00
Impuesto causado 41,704.81
(-) Retenciones en la fuente 18,743.80
(-) Anticipos Impto. A la Renta 22,335.47
Impuesto a Pagar 625.54

(1) El articulo 21 numeral 8 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno y sus Reformas autoriza la amortizacién de las pérdidas declaradas de
hasta los 5 1ltimos afios. La amortizacién no podra ser mayor al 25% de la utilidad gravable
del ejercicio actual.

(2) Para el presente ejercicio la provision para el impuesto a la renta se calculé a la tasa del 15%
sobre la reinversion de la ganancia tributable anual y el 25% sobre el resto de las utilidades,
conforme a los articulos No. 37 y 38 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Interno. El articulo 23 literal b) de la Ley 2001.41 publicada en el Registro Oficial 325 del
14 de mayo del 2001 establece que las Sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podréan obtener una reduccién del 10% en la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido, sobre esos montos el impuesto se disminuira al 15%.

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Leasing por pagar ) 26,136.57
Otros 2 18,177.88
Documentos por pagar BSI-Americam Corporation 3) 1,109,450.86
Intereses acumulados por pagar 73,782.12

1,227,547.43
Porcién corriente del Pasivo L/P (16,557.94)

1,210,989.49
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BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

K. PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacién): -

(1) Corresponde a dos contratos de arrendamiento mercantil pactados con el Banco del
Pichincha, a 24 meses plazo con vencimientos finales en mayo y junio del 2006,
respectivamente, a una tasa de interés del 14%.

(2) Incluye principalmente US$15,950.12 por pagar a Independent Inspections Services S.A por
el compromiso pactado. Ver Nota O.

(3) Corresponde a tres pagarés a la orden de su relacionada en Estados Unidos, correspondiendo
dos de ellos a créditos para capital de trabajo y uno para pago de otros pasivos, pagaderos a
su vencimiento en el 2014. Estos créditos causan el 8% de interés anual.

. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: El capital autorizado es de US$1,600.00, el suscrito asciende a US$800.00 que
representan 800 acciones ordinarias y nominativas al valor nominal de US$1.00 cada una. Solo
se canceld el 25% del valor de cada accién y se han entregado a los accionistas certificados
provisionales hasta que estén totalmente cancelados.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital. La reserva legal acumulada al 31 de diciembre del 2004 excede el
capital.

Resultados acumulados: El saldo de estas cuentas estd a disposicidn de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos-

. GASTOS DE PERSONAL:

Corresponden a los pagos efectuados por concepto de pagos a los empleados permanentes. Para
contrataciones a prueba y contratacion eventual de los empleados se emplea los servicios de
compaiiias de servicios de administracién de Recursos Humanos.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Las transacciones con compaiiias relacionadas se efectuaron en condiciones similares a las que se
realizaron con terceros. A continuacién un detalle de las principales transacciones con partes
relacionadas durante el 2004:

BSI-Americam Corporation

Préstamo 861,838.00
Ventas de Servicios de Inspeccién n 168,764.24
Contratacién de Servicios de Inspeccidn ) 106,204.84
Reembolsos de gastos y otros ] 87,049.89

(1) Estos fueron prestados a sus relacionadas en Estados Unidos, Costa Rica, Brasil y Chile.
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BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A.

N. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién):

Los saldos generados por las transacciones antes mencionadas son los siguientes:

Cuentas por cobrar:
IOL Investment 6,453.45

Cuentas por pagar:
BSI-Americam Corporation 577.955.60

Pasivo a largo plazo:
BSI-Americam Corporation 1,109.450.86

0. COMPROMISOS:

BSI - Inspectorate del Ecuador S.A., suscribié con la compaiiia Independent Inspections Services
S.A! un contrato de transferencia de activos por US$79,750.65 firmado el 22 de julio del 2002
vigente hasta noviembre del 2004 o hasta que el anterior Gerente General cese en sus funciones
(Este dejo de laborar para la empresa en noviembre del 2004).

El pago de este compromiso se realizara de la siguiente manera: 20% a la firma del contrato y la
diferencia en 8 pagos trimestrales. Adicionalmente, por la transferencia de trabajadores y por
servicios de mercadeo y desarrollo de negocios generados hasta el 10 de agosto del 2003,
cancelard una comisién equivalente al 20% sobre la utilidad neta (después de impuestos)
obtenida del 4rea agricola desde el inicio de sus operaciones y en los siguientes 4 afios.

La provisidn por este concepto en el 2004 asciende a US$6,364.25 y se registro en resultados
(Para el 2003 represent6 US$30,014.77 registrada en el 2004). Para establecer esta provision se
tomo como base los registros contables que actualmente se mantienen segregados por dreas de
negocios. Al 31 de diciembre del 2004 el estado de resultado del 4rea agricola, base para la
determinacién de la provision, es el siguiente:

Servicios de inspeccion 1,249,476.66
Gastos operativos (1,141,490.05)
Utilidad operativa 107,986.61
Otros gastos (76,165.38)
Utilidad érea agricola 31,821.23

Comisién por mercadeo y desarrollo de negocios 6,364.25
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BSI - INSPECTORATE DEL ECUADOR S.A. -

P. DIFERENCIA ENTRE LAS PRACTICAS LOCALES Y LAS NORMAS
INTERNACTONALES DE CONTABILIDAD:

Las Normas Internacionales de Contabilidad determinan que los gastos de constitucién y pre —
operacion constituyen gastos del periodo en que se incurren. La Ley de Régimen Tributario
Interno permite registrar estos gastos como un activo diferido para ser amortizados en un
periodo no menor a 5 afios. (Ver Nota G).

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIAS — EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento No. 494 la
Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus Reformas. El
mencionado Decreto pretende eliminar los diversos mecanismos utilizados por las empresas,
dentro del derecho tributario internacional, para transferir beneficios mediante la asignacién de
precios en las transacciones con partes relacionadas de manera que afecten la correcta
determinacion de los beneficios tributables. Este Decreto se aplicarad desde el ejercicio fiscal
2005 y de su cumplimiento se encargaré el Servicio de Rentas Internas.

R. HECHOS SUBSECUENTES:

» En febrero del 2005 inicio las operaciones del laboratorio en Manta, incrementando el nivel
de servicios que puede prestar la Compaiiia.

o La garantia bancaria mencionada en la Nota H, vencié el 31 de marzo del 2005 y ésta no se
ejecutd ni se ha solicitado su renovacion.




