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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A la Junta General de accionistas de “HIDROELECTRICA PERLABI S.A” 

1.- Hemos procedido a auditar los estados financieros cortados al 31 de diciembre 
de 2.008 y los respectivos estados de cambios en el patrimonio neto y del flujo del 
efectivo por el año terminado en esa fecha de la Compañía “HIDROELECTRICA 
PERLAB | S.A” y se emite el dictamen sin observaciones significativas el 8 de abril 
del 2.009. : 

2.- Los estados financieros con sus respectivos anexos son de responsabilidad única y 

exclusiva del Presidente Ejecutivo de la Empresa que de conformidad con los estatutos 
sociales vigentes es el Representante Legal, Judicial y Extrajudicial quien comunica al 
suscrito la veracidad de la información, que los ingresos totales han sido registrados y 
declarados y que el manejo tributario ha sido riguroso y legal. La mía es la de expresar 

una opinión sobre aquellos y sus anexos, fundamentada en nuestra Auditoria Externa. 

3.- La Auditoria practicada comprende el periodo primero de enero y el 31 de 

diciembre del 2.008, cuyo informe se reporta a la Junta General de accionistas de la 

Compañía, al Servicio Interno de Rentas y a la Superintendencia de Compañías como 

entes controladores de las sociedades jurídicas. La Auditoria se efectuó de acuerdo 
con normas y criterios de Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas y criterios 

requieren que una Auditoria sea diseñada, realizada, practicada y proyectada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores 
importantes, significativos y relevantes. 

4.- Igualmente esta Auditoria incluye el examen en base a pruebas y muestras 
selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en 
los estados financieros. Obviamente incluye también en ésta, la evolución de los 

principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes de la 

Representación Legal de la Empresa así como la evolución de la presentación general 
de tos estados financieros. 

5.- Se considera que la Auditoria genera una base razonable para emitir mi opinión. 

Esta es “QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y ANEXOS PRESENTAN 
RAZONABLEMENTE LA SITUACION FINANCIERA DE “HIDROELECTRICA PERLABI 
S.A.” al 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008”, los resultados de sus operaciones, los cambios 
en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

6.- La Empresa se desarrolla en un entorno de tipo “empresarial cerrado” bajo criterios 
conservadores, no se aprecia referencias de instrumentos financieros, algunas 
fimitaciones en el manejo administrativo y sin requerimientos de planificación 

estratégica en vista de que su objeto social es definido y su único activo fijo sirve para 

la generación hidro eléctrica. Durante el ejercicio 2.008, el control interno se mantiene 

similar con relación a años anteriores, los resultados financieros han mejorado y 

liquidados en función del gasto de la depreciación que ha sido alternado en función de 
los resultados y que no afectan las disposiciones tributarias vigentes. 

7.- Las recomendaciones planteadas anteriormente han sido atendidas. Las que 
corresponden al ejercicio 2.008, observaciones fueron reportadas al Representante 
Legal incluyendo algunos comentarios, ajustes y reclasificaciones. 

8.- La situación económica a diciembre del 2.008 mejoró ostensiblemente en razón de 
los ingresos diferidos no operacionales por la entrega de certificados extendidos por         
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C organizaciones internacionales como compensación a las empresas generadoras de 

energía limpia. El momento de la negociación de los certificados en las Bolsas 

internacionales serán integrados a los resultados correspondientes. Mientras no se 

reciban físicamente los certificados, es conveniente mantener como cuentas de orden 

o contingentes. Las utilidades se marcaron en función de la depreciación aplicada en 

porcentajes siempre menores a lo establecido en la Ley tributaria salvaguardando no 
perjudicar al Fisco. 

9.- La política de precios está relacionada con la Empresa Electrica de Quito 
propietaria de la infraestructura y usuaria del sistema interconectado central. Los 

accionistas son los principales usuarios de la energía generada con algunas ventajas 

en el costo. 

10.- La empresa “HIDROELECTRICA PERLABI S.A.” se encuentra en proceso de 
fortalecimiento financiero, sus actividades se desarrollan normaimente, está bien 

administrada, no hay distracciones de recursos, el flujo del efectivo es normal. Se 
observó algunos limitantes susceptibles de normalizarse y que se comentan en el 
informe dirigido al Representante Legal. 

11.- No se aprecia eventos subsecuentes durante el ejercicio 2.009 y que 
eventualmente podria distorsionar los estados financieros. 

Quito, abril 8 del 2.009 

  

Eduardo Avila Falconi 

Auditor Externo 

RNAE No. 286 EA AI 
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. Renta 

Notas de 

Grandes clientes 

Garantias 

Activos 

comunic. 

y 

Muebles y enseres 
mye. 

E de oficina 

. acumulada 

TOTAL 

Terrenos 

Gastos 
per 

seguros 

OTROS 

Amortiz derecho de 

TIVO FIJO 

61500,57 

9198,56 

3359516,43 

44 

13512,78 

17 

1107,07 

9198,56 

7100, 

0, 

731,49 

-192,12 

2563234, 

Pacifico 

social 

Reservas 

c.i, No. 17001 

Pazmiño 

4445,91 

1804,75 

4459,95 

152464,77 

40000,00 

200000,00 

-429745,57 

-323675,10 

1761793,70 

40099, 06 

1248472,09 

1 

4406.56 

1210,93 

1307,38 

8505,60 

179126,69 

40000. 

200000,00 

5001,68 

-728310,40 

1661793,70 
15586,50 
38551,62 

1177036.60 
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"HIDROELECTRICA PERLABI! S.A.” | 

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO 2.007-2008 

Ventas globales 

ingresos varios 

TOTAL INGRESOS 

EGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

() PAGO ENERGIA E.E.Q 

() MANO DE OBRA DIRECTA 

(-) GASTOS OPERATIVOS 

(-) GASTOS PROYECTOS Y ESTUDIOS 

TOTAL GASTOS DE OPERACIÓN 

GASTOS 

(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS 

(-) GASTOS FINANCIEROS 

TOTAL GASTOS 

TOTAL COSTOS Y GASTOS 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 

Las notas del 1 - 14 son parte integrante de los estados financieros. 

7 

Ing. Fernando Velastegui 

Presidente Ejecutivo 

c.i. No. 1700160821   

2007 

1400410,05 

298574,86 

1698984,91 

851220,71 

50620,70 

429313,99 

39378,00 

1370533,40 

96194,19 

191867,29 

288061,48 

1658594,88| 

40090,03   

2008 

1369423,79 

16387,68 

1385811,47 

640135,61 

64935,08 

350239,17 

15354, 74 

1070664,60 

99668,92 

162109,48 

261778,40 

1332443,00 

53368,47 

     Ing. César Pazmiño 

Contador General 

c.i. No. 0400595088 
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"HIDROELECTRICA PERLABI S.A." 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 

1.- FLUJO DE EFECTIVO EN OPERACIONES: 

Resultados del ejercicio (DISPONIBLE PARA ACCIONISTAS] 

Perdidas del ejercicio presente 

Depreciaciones 

Amortización diferidos y otros 

EFECTIVO PROVENIENTE ACTIVIDADES OPERATIVAS 

CUENTAS CAMBIO CAPITAL DE TRABAJO 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

Cuentas por cobrar clientes 

Por cobrar a particulares 

Empleados 

Gastos diferidos 

Gastos preoperacionales 

Derechos de servidumbre 

Garantias 

imptos Anticipados 

Proveedores y relacionados 

Sueldos y salarios 

less por pagar 

Imptos por pagar 

Documentos por pagar 

Deudas a largo plazo 

EFECTIVO NETO PROV. DE OPERACION: 

2.- FLUJO DE EFECTIVO EN ACT. DE INVERSION 

Certificados de inversión 

Adiciones equipos. 

Adiciones activos no depreciables 

Adiciones maquinaria, equipos, muebles y ens. 

Adiciones equipos de computación 

EFEC. NETO UTILIZADO ACTIVIDADES INVERS. 

3.- FLUJO DE EFEC. ACTIVIDADES DE FINANC. 

Ajuste 

Aumento neto efectivo y sus equivalentes 

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 

Las notas del 1-15 son parte integrante de los estados finan] 

     g. Fernando Vela 
Presidente Ejecutivo 

c.i. No. 1700160821   

40099,06 

0 

303779,88 

55599,96 

399478,90 

61500,57 
2314,62 

3166,38 
278000,00 
22929,74 
9198,56 

27678,83 

31588,68 

4445,91 

1804,75 

4468,98 

192464,77 
1516625,61 

2156187,40 

0,00 
3463751,71 

15000,00 
0,00 
0,00 

3478751,71 

42580,44 

73317,23 

Y 
Contador General 

C.i. No. 0400595088 

  

2007 

53368,47 

0 

147293,05 

78986,97 

279648,49 

1107,07 
3066,50 

7100 
1891,84 

278000,00 
22929,74 
9198,56 

4808846 

23349,18 

4406,56 

1210,93 

1307,38 

219126,69 

1512923 96 

0,00 
3461819,26 

15000,00 
0,00 
0,00 

73317,23 

42304,17    

| 

  

y   

Í 

| 

| 
2008 | 

-13269,411 
0,00| 

156486,83| 
-23387,01: 

1 
¡ 
| 
l 

| 

-60393,50: 
751,88' 

7100,00; 
-1274,54 

0.00; 
0.001 
0,00, 

20409,63' 

8239,50| 
39,35 | 

593,82 
3161.60 

-26661,92| 
3701 65) 

1 

1 1 

1 

' 

0,00; 
-1932,45! 

0,00, | 
0,00 

119830, 41 

-33406,53 

-10926,00 

-1932,45 

73565,43 
248,20 

73317,23 
73317,23 
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"HIDROELECTRICA PERLABI S.A.." 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 

CAPITAL RESERVA APORTES PERDIDAS RESULTADOS — UTILIDAD 

reserva 

estados 

a la renta son 

Fernando 

___ Presidente Ejecutivo _______ o a Contador General 
c.i. No. 1700160821 c.i. No. 0400595088  
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2.008 

“HIDROELECTRICA PERLABI S.A.” 

4.- IDENTIFICACION DE LA COMPAÑIA.- 

1.1.- “HIDROELECTRICA PERLABI S.A.” es una empresa constituida en la República 
del Ecuador, en el Distrito Metropolitano de Quito el 14 de enero del 2.002 y se 
protocoliza en la Notaría del Doctor Alfonso Freire Zapata y certificado por el Registro 
Mercantil el primero de marzo del 2.002. Sus accionistas mayoritarios representan a 
sociedades jurídicas. El capital autorizado es de $ 400.000,00 y el capital suscrito y 
pagado es de $ 200.000,00. 

1.2.- De acuerdo con los estatutos sociales vigentes, el objeto social es “la generación, 

compra, venta de energía eléctrica, construir y operar centrales de generación de 

energía eléctrica, participar en concesiones, obtener permisos y licencias para la 
prestación del servicio de energía eléctrica y otras actividades relacionadas con la 

generación eléctrica. 

2.- APLICACION DE NORMAS LEGALES Y DISPOSICIONES.- 

La Compañia al ejecutar sus actividades comerciales, está sometida a las 
disposiciones legales vigentes y contempladas en la Ley de Compañías, el régimen 

tributario, resoluciones Institucionales, conexas, afines y complementarias. 

3.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES.- 

3.1.- Los estados financieros de  “HIDROELECTRICA PERLABI S.A.” son 
preparados y estructurados de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoría y han 

sido planificados y realizados para obtener un grado razonable de seguridad de que 
aquellos están exentos de exposiciones erróneas o falsas de carácter significativo. 

3.2.- Impuestos anticipados.- 

Son las retenciones en la fuente por renta anticipada a la Empresa por las compras 
directas de la energía eléctrica y pago por servicios de otros conceptos. Las 
imputaciones realizadas por contabilidad son comentadas en el informe de Auditoría 
sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias. 

3.3.- Inventarios.- 

Físicamente la empresa no tiene inventarios. El producto que genera es energía 

eléctrica y vendida en su totalidad a las empresas públicas para luego ser entregadas a 
sus mismos accionistas con facturaciones individuales. 

3.4.- Activos fijos. 

La Empresa viene realizando un levantamiento físico de los activos fijos y un reajuste 

total e individual de cada uno de los componentes del activo fijo total a efectos de 
aplicar correctamente los criterios de depreciación. Se ha elaborado un informe 

completo de cada uno de los activos, su estado actual, comentarios específicos y una 
distribución razonable del costo asignado a cada uno. Anteriormente el activo fijo 

estaba considerado como un valor global y no descompuesto en varios conceptos. 
Este informe en mención es parte de los papeles de trabajo del Auditor. 

Teléfono: 2923-056 Celular: 097 264-214 E-mail: avilafalcof+yahoo.com 
Av. Occidentai, Lote 6 subida al Pinar Alto 
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3.5.- Depreciaciones. 

En el ejercicio 2.008, la compañía aplica un régimen de depreciación diferente 
a ejercicios anteriores pero siempre en períodos o porcentajes mayores a los 

establecidos en la Ley tributaria y que no afecta o perjudica a los resultados finales. 
Este criterio se entiende con cierta lógica por cuanto la empresa tiene ingresos en 

función de la intensidad de las lluvias o cantidad de agua para la generación eléctrica y 
si me parece correcto modificar el gasto de la depreciación en relación a los ingresos. 
No existen peticiones al SRI para modificar los porcentajes aplicados. 

3.6.- Situación Jaboral. 

La Empresa tiene a su personal fijo y estable bajo afiliación al I|ESS, pero existen 
constantemente personal que rota cuyos egresos son considerados como servicios 

eventuales y no considerados como trabajadores directos. Sin embargo estos egresos 
se consideran como gastos no deducibles y asi evitar problemas posteriores. 

3.7.- Situación patrimonial. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2.008 registra un patrimonio de 
$ 1.177.036,60 y que incluye el capital social, aportes de accionistas para futuras 
capitalizaciones y resultados anteriores. Las utilidades del ejercicio representan un 
valor de $ 53.368,47. Los quebrantos anteriores están sujetos a la amortización 
gradual de acuerdo con la Ley tributaria. 

4.- EFECTIVO .- ($ 42.304,17) 

Banco del Pacifico 41.793,11 

Citibank 11.06 

Caja chica 500,00 

Al 31 de diciembre del 2.008, los saldos en las cuentas corrientes en moneda 

extranjera no tienen restricciones para su utilización, pudiendo disponerse 
inmediatamente. 

5.- CUENTAS POR COBRAR.- ($ 11.273,57) 

Esta cuenta corresponde a: 

- Anticipo a proveedores 3066,50 
- Empresas relacionadas 1107,07 

- Empleados 7100,00 

Los créditos extendidos a clientes, anticipos a proveedores y otras cuentas al 

cobro, se respaldan con documentos de libre aceptación, son a corto plazo. No 

consideran la necesidad de aprovisionar para incobrables conforme lo dispone la Ley 
Tributaria. 

7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS.- ($ 48.088,46 ) 

Corresponden a créditos tributarios que se originan por el ¡VA y por renta 
anticipada y otros conceptos. Se desglosan asi: 

- Retenciones en la fuente 2.008 12.450,07 
- — Retención en la fuente renta ejer.ant. 20.922,44 
- — Anticipo semestral renta 13.512,78 

Teléfono: 2923-056 Celular: 097 264-214 E-mail: avilafalcoS+yahoo.com 
Av, Occidental, Lote 6 subida al Pinar Alto 
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O - — Notas de crédito 1.203,17 

8.- ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACIONES.- ( $ 2.563.234,60 ) 

Se registran al costo histórico mas las adiciones contabilizadas al 31 de 
diciembre del 2.008 depreciados básicamente de acuerdo al método de linea recta en 
función de los años de vida útil: 20 años para edificios e instalaciones, 10 años para los 
muebles y enseres, equipos y otros bienes y 33% para los equipos de computación, 

pero modificados en mas tiempo por las explicaciones citadas anteriormente. 

  

- Captación 702.810,34 

- Dep acumulada - 176.769,61 
- Conducción 911.557,39 

- Dep. acumulada - 242.984,28 

- Casa de máquinas 473.582,14 

- Dep. acumulada - 117.822,92 
- Equipo electromecánico 906.554,52 
- Dep. acumulada - 172.816,22 
- Líneas de trasmisión 68.096,92 
- Dep. acumulada - 17.488,16 
- Caminos de acceso y canal 268.690,19 

- Dep. acumulada - 85.087,49 

- Caminos y trabajos 28.224,93 
- Campamentos 7.000,00 
- Dep. acumulada - 6.300,00 
- Plantas 500,00 

- Equipos de comunicaciones 4.349,20 

- Dep. acumulada - 536,28 

- Máquinas y herramientas 89.722,14 
- Dep. acumulada - 78.971,82 

- Equipo de oficina 731,49 
- Dep. acumulada - 192,12 

9.- ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE.- ($ 15.000,00 ) 

Terreno 1 7.000,00 

Terreno 2 5.000,00 

Terreno 3 3.000,00 

10.- ACTIVO DIFERIDO.- ($ 851,33) 

Corresponde a: 

- Gastos constitutivos 1.891,84 
- — Amortización acumulada - 1.040,51 

11.- GASTOS PREOPERACIONALES.- 

Se descompone en los siguientes conceptos: 

- — Estudios y permisos 48.000,00 
- — Estudios de pre factibilidad 45.000,00 
- Diseño 185.000,00 

- — Amortización acumulada - 264.099,88 
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Se amortiza en cinco años. Se encuentra liberada este gasto activado en 
aproximadamente en un 95%. En el presente ejercicio se liquida la cuenta en 
referencia. 

12.- OTROS ACTIVOS.- (2.620,62 ) 

- Derechos de servidumbre 22.929,74 

- Amortización acumulada 20,309,12 

Igualmente esta amortizado el 91%. 

13.- CUENTAS POR PAGAR.- PASIVO CORRIENTE.- ($ 46.784,92 ) 

Corresponde a: 

-  — Decimo tercero 214,17 

- — Décimo cuarto 545,00 

- Vacaciones 3.647,39 

- — less por pagar 1.210,93 

- — Utilidades 15% ejerc. Pte. 3.005,27 

- Proveedores por pagar 23.349,18 

- Impuestos por pagar 9.812,98 

Estos pasivos corresponden a obligaciones corrientes originadas por el giro del 
negocio y otras que la Ley le obliga como es el caso de la deuda con IESS y con los 
trabajadores y las retenciones tributarias que tienen que ser canceladas en el periodo 
mensual siguiente. 
Las utilidades a los trabajadores y el impuesto a la renta generado en el ejercicio 
presente, está reubicado de acuerdo a la conciliación tributaria. 

14.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO.- ( $ 1.263.523,22 ) 

Corresponde a un préstamo extendido por el Banco del Pacífico cuyos 
recursos sirvieron para financiar la construcción de la planta hidroeléctrica. Los pagos 
se realizan normalmente. 

15.- PATRIMONIO.- ($ 1.177.036,60 ) 

- Capital asignado 200.000,00 
- Reservas legales 5.001,68 
- Pérdidas anteriores 728.310,40 

- Aportes para futuras capitalizaciones  1.661,793,70 
- Utilidades no distribuidas 77.103,24 

Las cuentas patrimoniales solamente pueden ser administradas y/o 
transferidas a discreción expresa de la Junta Generaí de accionistas. Las utilidades no 

distribuidas incluye las del ejercicio 2.008 una vez deducidos los conceptos de 
reservas legales, trabajadores e impuesto a la renta. 

Una vez realizada la conciliación tributaria se reasignará al rubro de los 
trabajadores, impuesto a la renta, reservas legales y la diferencia como cuenta 
patrimonial en tanto y cuanto asi lo confirme y determine la junta general ordinaria de 
accionistas. También allí constará el rubro “gastos no deducibles”. 

Teléfono: 2923-056 Celular: 097 264-214 E-mail: avilafalcoS+yahoo.com 
Av. Occidental, Lote 6 subida al Pinar Alto 
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16.- INGRESOS.- ( $ 1.385.811,47 ) 

El detalle es el siguiente: 

- — Ideal Alambrec 968.717.01 
- Conduit 107,312,02 
-  Ingesa 279.134,67 
- EEQ 14.260,09 
- — Ingresos no operacionales 16.387,68 

17.- EGRESOS.- ($ 1.332.443,00 ) 

Corresponde a: 

- Costo de ventas 640.135,61 

- Mano de obra directa 64.935,08 

- Costos generales 350.239,17 
- Proyecto CO2 15.354,74 
- Gastos de administración 99.668,92 

- Gastos financieros 162.109,48 

Los comprobantes de pago deben ser legalizados por la Gerencia y el Contador. 
Se registran gastos no deducibles (no operacionales) y gastos no justificados por falta 
de soporte legal y que se anotan en el informe de obligaciones tributarias. 

18.- EVENTOS SUBSECUENTES.- 

Desde el 31 de diciembre de! 2.008 hasta la fecha de terminación de la Auditoria 
externa, esto es el 8 de abril del 2.009 no se han generado hechos que eventualmente 
puedan distorsionar a los estados financieros. Se incluye en este comentario, la 

decisión de la compañía de ubicar como cuentas de orden o contingentes, el valor que 
representa los certificados o bonos para las empresas generadoras de energía limpia 

esto es el monto de $ 552.960,00. Esta ubicación es previa a la recepción real de tales 

documentos que en su oportunidad serán trasladados como cuentas de activo y 
pasivo. Así mismo, el momento de la venta se concretará el ingreso neto y la diferencia 
que puede ser una ganancia o una pérdida en venta de títulos valor. 
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