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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.
A los aecionistas de lu Compadia “HIDROELECTRICA PERLABIS.A7.

1.- Hemos anditado los estadoz financercs adjuntos de la  Compaiiia
“HIDROELECTRICA PERLAE | 5.A™ que comprende el balance general al 31 de
diciembre del 2,013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa lecha, asi como el
resumen de las principales politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros,

2.« Lu Gereneia de ln compaiiia es responsable de la preparacidn y presentacitn razonable de
estos estados financicros de acuerdo con pricticas y normas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias v de su control interno, determinado como necesario por
la Gerencia para permitiv la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debido a fravde o error.

3.- La Auditoria practicada comprende el periodo del primero de enero al 31 de diciembre
del 2,013, cuyo informe se reporta a la Junta General de accionistas de la Compafifa, al
Servicio Interno de Rentas v a la Superintendencia de Compania: como entes controladores
de las sociedades juridicas. La Auditoria se efectud de acuerdo con normas v enterios de
Auditoria generalmente aceptadas. Estas normas v eniterios requicren que una Auditoria sea
digefiada, realizada, practicada y proyectada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes, significativos v relevantes.

Responsabilidad del Auditor.-

4 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditorfa, la misma que se efectud de acuerdo con normas
internacionales de Auditoria, las enales rogquicren que cumplamos con requerimicntos éticos,
planifiquemos y realicemos una Auditorfa para obtener certean razonable de si los estados
Nmancieros no contiencn distorsiones importantes,

5.- Una Auditeria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
Auditorfa sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados finuncicros, Los
procedimientos seleccionudos dependen del juicio del Aunditor, que incluye la evaluacidn del
riesgo de que los estados finaneieros contengan distorsiones importantes, debido a frande o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes de la Compaiia para ke preparaciin y presentacién razonable de los
estados financieros con el fin de disefiar  procedimientos de anditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una Auditoria también incluye la evaluacidn de i los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si lus estimaciones contables realizadas
por In Gerenecia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados Hnancieros,

6.- La Auditoria se ha conducido de acuerdo con las normas de Auditoria aplicando  las
NIAAS, NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA Y ASEGURAMIENTO mis
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relevantes para la purisdicerdn que corresponde a ln Repiiblica del Ecuador considerando que
s han ivolucrado los elementos siguientes a més de las evaluaciones de riesgo, evidenrias,
uso de trabajo de otros, estindares de calidad ete. @ titulo, destinatario, identificacién de los
estados financieros auditados, la responsabilidad de la administraciin por la preparacién v
presentacion razonable de los estados financieres, la desenipeitn de mi responzabilidad de
expresar una opinidn sobre los estados financieros v el alcance de la Auditoria que incluye
una referencia a las normas internacionales de auditoria v a las normas de auditoria del
Ecuador especificamente y una descripcién del trabajo que desempefia el suscrito en esta
Auditoria asi como también la inclusidn de un pareafo de opinidn que conticne una expresion
de opinion sohre los estados financieros y una referencia al marco de referencia aplicable que
se usé para preparar los estados financieros, la frma del Aoditor Independiente, Lo fecha de
emisibn v la direccién del profesional en referencia.

7. Consideramos que la evidencia de Auditoria que hemos obtemido es suficiente ¥
apropiados para propercionar una base para nuestra opinion de Auditoria,

Opinidn.-

8.« En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo uno, presentan
razonablemente en todos los aspectos imporiantes la situacién financiera de la Compaiifa
“HIDROELECTRICA PERLABI S.A.” al 31 DE DICIEMERE DEL 2.0137 y los resultados
de szus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectiva por el afio
teeminado en esa fecha, de acuerdo con pricticas ¥ normas v principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Es importante comentar dentro de la opinién central
del informe que la compaiiin b realizado ajustes y regularizaciones por diferentes conceptos
con la aplicacién de las Normas Internacionales de Informaciin Financiera, pero la planta
hidroeléctrica como el rubro mis significativo se ha mantenido con la valoracién original
justamente por su particular conformacién. Sin embargo se recomendé realizar otro estudio
y avalio que guarde relacidn con los valores actualizados como los informes sugenidos por
otra Institueién Crediticia pero que se requiere el aval de un profesional acreditado en la
materia y calificado por la Institucién de Control.

9.- Kl informe de los Auditores Independientes referente al cumplimiento de obligaciones
tributaras que dispone el Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

10, No se aprecia situaciones especiales como eventos posteriores al cierre del ejercicio.

Quito, marzo 22 del 2.014

Eduardo Avila Falconi
Auditor Externo
RNAE No. 286
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"HIDROELECTRICA PERLAB] S.A"
ESTADO DE SITUACION FiNANCIERA
AL 31 DE DCBRE DEL 2012Y 2013

ACTIVOS

Astivos corrientes
Caja- Bancos
Citrae cas & cab,
Chientes
Il
Empleadas

Tatal actives cortienies;

Actives flos
Active deprecabia
Agtiva nio deprac
Depresiscon oo,

Tolal actves fics

Active diferido
(3nsios difendon

Tedal acive diferido

Todal actives:
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Pas=wos corrientss

Proveedcores
Gasics & pagar
Docusmientos 8.0
impratos a. g

Total pasivas c.

Pasivos largo plazo
Boo. ded pacifen
Boo Pacifico p3
Deidendasa pag

Total pllipze

Palrmonin

Capltal social
Resarvas lagales
Aplicacion NIFF
Agorles acc. Fo
Resutades ant
Utitdadd ajercicio

Total patrimonia

Total pasive y pat.
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"HIDROELECTRICA PERLABI S.A."
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ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO 2.012-2013

INGRESOS 2012 2013
e | W
Venles globaies 1442367, 1573660
- Costo da venlas B 1006182 1238871
| MARGEN DE CONTRIBUCION.- UT.E. 434175 334788
- EGRESOS B L
| GASTOS DE OPERACION -137250 -183932
UTILIDAD EN OPERACION 206025 150857
() CGASTOS FINANCIEROS 71082 41528
| () QTROS EGRESOS 59711 -135023)
{-) OTROS INGRESOS 2025 8748
 UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO Y TRABAJA, 168147 -16847
| () 15% TRABAJADORES 26222 —
(-} IMPUESTO A LA RENTA 32873
Es = ~ UTILIDAD NETA 110052 16947
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“HIDROELECTRICA PERLABI S.A."
__ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ARIO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
[ 2012 093
1.- FLLLIO DE EFECTIVO EN OFERACIONES
= | '
_ ORIGIRADO RELACIORADOS ¥ OTROS | 1485059 1582407
LORESOS A PROVEEDORES, EMPLEADCS ¥ OTROS 1484519 1472803
| OTROS EGRESOS - VARIOS 1042 41650 = J
10TAL EFECTIVO ORIGEN CN OFERACIONES — jj0s42 117044
2 - FLUJO DE EFECTIVO EN INVERSIONES
ADICIONES EN ADQUISICION ACTIVOS FIICS £851 57329
OTROS 10076 .
__ TOTAL EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION 3415
3. FLUJO EFECTIVO UTILIZADO PARA FINANCIAMIENTO
OBLIGAGIONES FINANCIERAS 21894 aisas|
TOTAL UTILZADO ACT_FINANCIAMIENTO 21654 415210
| FLUJO EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIAMIENTO
EFECTIVO AUMENTO EN BANCOS - CAIA 188830
| BALDO DEL EFECTIVO A INICIOS DEL ARD 243237 [T
= AIUSTES VARICS L
SALOO DEL EFECTIVO AL FINAL DE [ EJERCICID E4ATE| 140075
Las notss del 1-17 son pans inlegrante o8 108 estados francemcs. -
Pt O AR o AN
s
zf‘s: Fermanda venstiaul Ing. César Pazmife
T Presiderite Epcutive B Centador Ganeral
ci No 1700180821 c.i. No. 0400595068
Regisro Mo 24427
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DIC/EMERE DEL Z.0I3
“HIOROELECTRICA PERLABI SA."

1 IDENTIFICACION DE LA COMPARIA -

LL- “WIROELECTRICA FERLARE BA” es wna enmpresa constituids 2o ks Repibiics del Fomdor el M deengre el 2002 prutocclusde
en b Notaria de! Doctes AFarse Frece Japele v cerifieads por of Ragistrs Mercantl el | do merzn 2l 202 Fl copitel scial
snrizadn &3 é2 § 400000 on 5 ol capilul sacil smseritn y pagade es 4 § 2000000

1.2 - Lus estetutas soricles vigentas deliven en ol objets soeal s pererscion. compea. vents de energia sigctrica. eonsirr y operar
centrales & generaciés 42 snergia eléctrica porticigar &9 concesiones. shiener permizos y boanrias pira la prestacion 4ol sevicls
e engrgh elfchrica y otras sctividedes relazionadas con o generacidn eléntrica "

1.2~ | domicilio es &l Distrita Matropalitana de Ruitn pudiandy estehlecer sucursales e cualgwer lugar dal teeriterio necionyl
2.+ APLICACION OE NORMAS LEGALES Y DISPOSICIONES -

la Compatis ol ejecatar sus actividades comurcidies se somete 2 les depasiciones legales vigentss y conlempiadas en b Loy de
Canpaizs. ol rigimer irimetsrin, resslucinses Institueieesls. conevas lines y conplementesiaz.

3.- PRINCIPIDS Y/0 PRACTICAS CONTABLES -

3.1- las est=dos finantieras de “HIORDELECTRICA PERLARI BA” son pruparsdes y estrocturndas de scoerdn @ g Normas
{cuatorsanes da Dontsbifidad, v hen sida planificadas y realizodos pora obteoer o grado razonable de sepurided de que sguallos
astén gnentos dz exposicionas errtneas o falsos du cordcler significative, Lis polfticss contables aphicadas ectén basedus e las
narpigg ecunlerianas de contabilided

= los estadoe feapriares edientes fesron preporados snbes bases y prdctices eoniables aplicables o una emgress e
marcha que prevé la realizaciin do sclives y b concelacion d= pusives oo of curse normsl de! aegooio. Estes bslences oo han
pregarede de souzsdp con des M y princisas de contabduted reseralments acepludes y pueden dienir 6= aquebes emitidon coo les

NI

- |3 tmpress = fe preparacion dal esteda d2 flujos ce eloctive considers cume tal y equivalente de slectve lns saidos
de cajo y bancoe. Lo vehusoain de los activos Fjos se registrs ol costo de construccidn y ol coste de adpsision. La depreciocion 5
uphea con el metodo 4= Enes recta en funcien de b vids Gl Las vestes y o costo de vents sa regisirs en bess a ko emisida de
fgtures o lon elentus { propios |, Na tiens inventarias por el giro del negacio.

- Le aplinacian de s MIFRS o eeusrds @ los resoluciones emitidaz por ke Suesrintendenciz s dispone que 92
consiiferen de adopoids obfipetoria incheyende les Normes nierracionates d Asbiteris § Assquenmiento KA & pactic del 2003 fecha
er o cusl $8 deragon bss MEC Mormes [custorianas de Conlshilidad y ks Noemas Brostormnas de Auditerin. B ejprcicio gus debe
preporar PERLABI S.A of proyects de implementacién de kes NIFF v emitie ks primares extados linercieras con WFFs o5 ol ano 2002 ¢
el efy de transicin 2 590 anterioe, es decr, 2000 Bl plan de implementacitn de s NIFF ha side prevent=da 3 b lassitucién de Coatral
whw del Patrimania®, § comenturiv ssbre & aplicssian do NIFF se cita en ol pirrato de ke comitn de! nlorme

3.2- Lus estedas fmancirak y e registros contabies da la compotin “RIDROELECTRICA PEREASI SA° s prasentss un
ddlarns ds loy Catados Unides de Morle Amdrice monede olicial dal Frundoe o purtie dal ot 2000 en gue 5o implamnntd o
lofarizazan.

3.3~ Se pracede 5 Is lquidacidn én Ins anticipas por parte de los provesdores en contre pertids con I entrege del
seruicio, sen o coeta plaza y o mayarss @ on 2o ealendacin

A~ les impuestes salgipedes corresgonde a fes relenceres e b heste § renle asticieds ¢ b bnprese por b
reeypews dirvctes da bs snergie sidctnica = mpestieess vikatariss an sy orden que carrespoaden 8l presens y anteriores Yartoin

Tulcén N54-235 y J. Pledra - Ciudadela Andalucis
Tel: {02) 2923 056 - Cel: 097 264 214



af

fivila & Falconl fis.
fisesoric Empresarial

r("

Les imputaziones realizadng par contehilided son comentadzs en &l informe de Auditoria sobre o complimienta e obfigeciones
tributeriag

8.5 Log inventarios per ls neturaleza de su chizto sucisl no se eegistra este rubra

38.- Con relacidn a los activas Fjos. enteriorment= |a Emprasa realizd wo levantamiznta lisizo de ins ectives fijos con ol
Fa de resjustae y egruper ceds une de s compeaentes del aotive Bio total con un majar oriterio Monico ¢ es! utlizse carrectaments
les deduceiores ce las gastos da depreciacidn. En este elercicia se mantiene un detzlie completo de las activas. su estada actual y
camentarios espeeifices. Sa he prezadida o astiver Io quz cerresponde = 230 roben 221 uns digtebusidn razorshle det ensty asigrade
2 cade unw. Auditoria sn perming sugeric que la determinaciin del cests de e plenta ndrosiésirica sea on conjunto y 1§ aplicacion de!
régimen de dopeecietidn igualments dnicn Fa b précties rendls un tsole cempleis datermingr los velorss de coda componenie d2 fa
plenle y por endz los efes 8 deprecierss iguelments s diferetes. Bs oo todu es un conjunty de bienes nterrelscionedss §
dependailes, de manare que ol parcaaksir de depreciacitn o los aftes de vide bl deba ser dnica.

37- la companis regisie adecusdamente lz provisitn de los beneficas socisles que por Ley les correspondz s los
tramjadores d= conformided con lex disposiciones d=f Cadige d=l Trabajn Se ke procedids 3 reslesr ks descuentos qee
carresponden 8l lnslituty dx S2quridad Sacial 2 page- os valores retesides igualmente come aportes ol lees.

38- Can respecto 3 les depreciaciones, “HIDROELECTRICA PERLASI SA™ solics desde mjarcicios amtaricres regimenes dz
depreciecion diferentas pero en teds cesa splicends Siemgre porcentaies menoees 2 log esisblecidos en |n Ley tributoria y que ao
alacta o perjudics @ les periss ivolucrades en los resultsdas findles. Este coiterin 5o aplicd con cierla Mgics y objetwidad
entandienda que I emprasn tiene ingrasns &n funtidn de ' cantided de ague para la generscian wlstrica y enancemas las fiertes
veriaciones climdticas e impare especialmente en 2sa zoma geogrdlice. b ol ejercicio 2003 el caudel hidvico fug muy irreguler ¥
laz resultedas finales fusran regatives

38- Mo hay proviside de impuesle & e rente ri 9% & los trabajudores en vista de que en el presenl gjerzicia, I
mmgrese qunerd quehrantss econdmicos,

310- s sitacian iributars de 2 comperiz “"HIDRBELICTRICA PERLABI 547 es relativamente rormel esté derira de bas
ohligacicnes trbutarias registrada camao egente de rotoacidn del VA ¢ RERTA v & empleadas on relacidn de dapendencie. anexns
trersacrionales y por supussto s pege del imoussta & i reats Esle o ex ol casa por pérdidas del sjencicin.

3l.- Anlericrmeste fue camenteds b situaciin peirimonial da ' compeSie que eventmlmente podeia Incursr en en
causd o disohocidn v liguideion er ronsikderscion de ks perdidas eromglsdas ¥ eriginades desde msrricias anterisres. Ura vez que
fecider campenssr estos quebrsrlos con utilidsdes iualimentz sromulzs @ patrimenie mejerd astenshlaments. Don esk
vportevided, 23 pérdidus originades  en o preseniz szroich Z0IE s niac’ o proceso de amortizacicn pera los siguienies
ejercicics econdricos sismpre ¥ tusndo ke emprese acredits utilidedes

A- BANCOS- (S 140.07480)

- [isaco del Pacitca ek
- Bea Pecficoce 5210
- Losprogresy 356750
= [Laachica 0000

Al de diciembee del 2012 los ssldos en kes coentas carrientes en moneds  extranjars oo tieen restriccmes para su
uthzscitn, pudiends dispunurse inmedistamente. Se encueatran conciliadas los cuentas bancaries.

5.- CUENTAS POR COBRAR.- ( § 50.431.85 )

Este cuents corrasoonde a:
- Empresas selecicnedas {loa
= Yarios W36 7

Tulcdn N54-235 y ). Piedr= - Giudadelz Andalucia
Tel: (02) 2923 056 -Cel; 057 264 214
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CUENTAS POR PAGAR. | 8 34.753.64)
Lorraspends a.
Suzldes, selering v oeelizos saoles, T.a53s]
- kel | 72950
= lesspor pager |.02047
- Provesdores por prgar 182520
Anlicips L5 par pagar {2.20043
Impuzsing aor pager |.22807

Estas phliganianes san gorrienles y aeiniadas por ol girs normal el regosio mas wiras que fa Ley b obliss come 24 e case
de 1y deuds 0o IEST ¢ b retencinnes tributarios que Benen que s9e cenceledes an ol purids mansual siqeients.

10.- DBUGACIONES A LARGO PLAZD - { S BEZ.ZZ7.24)

Coremspnade & das pedstomas exendidos per of Bence dol Paclfien cuyos recuesns swvmeon pars Bnanciar el
mantestimienta de & planta hidroelecivice, qestos gricritsrios corrizntss. rapuestes ¥ pers ceplantsar oo orisiamo amEior GUe 5e
mastenia vigoate. Lue paoos 52 reglizan rmemalmete,

- Heo. del Pacitica 462 H
- Banca éaf Pactficn 20000040
M- PATRIMONIG - ( § 1.578.730.45)
- Capital asignadn 200 000 mo
- Reseress |agales 20,0000
= ltilidndes antecinres 82 85254
- Pesultados otz Gercci - |0.9L5.50
- Aperies ace. Furures eapitely, 130178270
- Feseltadog smumaledes spbeacion WIF - 536853

Lus countas prtrimonialss solamente peeden see slminisiradas ¢/ transferidas o diseracion asprese de le Junts
lierersl de scomnztes la tuema “sportes de accionistes pars fulures capitalizaciones” prdsia ahizarss o
identificansa como un pasive A tenge pleza y qua ne distorsians b situacidn patrimonia! de fe compadia,

12.- INGRESDS.- ( § L582.407.56)

Bl dztells e= el sioviente:

- Veniz energi= Paclshi S.4 403588 33
= Veoles epergis EI 116968150
= [0 ingresss Bl4743
13.- COSTOS- (S L422.80328 )
- Energia EEI | 182 74158
= Estudios medio smiienls | 58520
- Mene da chra divecte 7245712
- [nstes qercralns 42 producsidn |E3.532.00
= Proyzeip 002 BE.7E

Tulcan N54-235 y J, Piedre - Ciudadela Andalucia
Tel:(02) 2923 056 - Cel: 0997 264 214
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14~ EGRESOS.- (5 176.55124)

Carrespondn o

= [izstos de odwinistraciin ke kvl
- Bastes financlerss 4L528 08
- Dastosimpucsios ¢ contribugiongs fE4a107
- Deslos verios A E76 06
= Tosugy cuotes 11898919
- [Dagtoz no dedesibles 1.056.37

15.- EVENTOS SUBSECLENTES.-

Desd= =i 31 de diciznbre del 2003 hasts a fecha de termenacidn de la Seditoris externa, esio ex & 27 de merea del 20K
53 puede comenlar que en |s Compenia no s= ba garerada bechas que eventusiments puadan distorsionar ks estados finencieros.

Tuledn N54-235 y J. Piedra - Ciudadela Andalucia
Tel.: (02) 2923 056 - Cel.; 0997 264 214




