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De mi consideracion:

Adjunto al presente el informe de auditoria correspondiente al afio 2012 de la
empresa TARSIS S.A. con RUC 1791821505001 EXPEDIENTE: 92411 que se
encontraba pendiente de adjuntar a la informacién relacionada a este ano.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ~ C Sness advisers

A los Accionistas
TARSIS S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TARSIS S.A., los cuales
incluyen el estado sobre la posicion financiera al 31 de diciembre de 2012, el estado
de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afo
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables mas significativas
y otra informacién financiera explicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la administraciéon sobre los estados financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control intemo que permita la elaboracién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccién y aplicaciéon de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias. '

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento
de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracién de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracién de estos
riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros, lo que le permite disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de
la Compaiiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 « Fax (593-4) 2450886 « E-mail pkf@pkfecuador.com « www.pkfecuador.com
PKF & Co. * Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 « P.O. Box: 09-06-2045 « Guayaquil + Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 « Fax (593-2) 2256814 « pkfuio@pkfecuador.com
PKF & Co.+ Av. Republica de El Salvador 836 y Portugal, Edificio Prisma Norte Piso 4 Of. 404 « Quito + Ecuador

PKF & Co. Cia. Ltda. es una firma miembro de la red de firmas legalmente independientes PKF International Limited.
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Base para opinion calificada:

4. Fuimos contratados después del 31 de diciembre de 2012, por lo que no pudimos
asistir a la toma fisica de inventario al final del ejercicio.

Opinién calificada:

5. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en “Base
para opinion calificada”, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
TARSIS S.A., al 31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo comrespondientes al ejercicio anual
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Parrafo de énfasis:

6. Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2011, que se presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros
auditores, cuya opinién sin salvedades se emitié el 23 de agosto de 2012.

7. Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiiias,
TARSIS S.A., adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
a partir del afio 2012. El ejercicio econémico 2011 comprendié el periodo de
transicion.

8. En el Registro Oficial No. 143 del dia 13 de diciembre de 2013, mediante
Resolucion No. SC.1J.DJDL.Q.2013.013 la Superintendencia de Compaiias
expide el Reglamento sobre inactividad, disolucién, liquidacion, reactivacién y
cancelacion de las compafias andnimas, de economia mixta, en comandita por
acciones y de responsabilidad limitada y cancelacién del permiso de operacién de
sucursales de compaiiias extranjeras en el cual establece que “(...)una empresa
no puede superar pérdidas por mas del 50% del capital pagado(...)". La empresa
TARSIS S.A., presenta un capital de US$46,800 y una pérdida del ejercicio de
US$347,788 por lo cual se pueden generar dudas que la empresa pueda
continuar como negocio en marcha.

K €20,

18 de julio de 2014 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafiias No.015




TJARSIS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre de

2012 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C) 1.430 436.428
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 375.253 413.692
Inventario (Nota E) 496.242 613.877
Otros activos corrientes 187
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 873.112 1.463.997
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota F) 112.690 30.078
OTROS ACTIVOS (Nota G) 11.256 248.316
TOTAL ACTIVOS . 997.058 1.742.391
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES: _
Obligaciones financieras (Nota H) 217.200 397.251
Cuentas y documentos por pagar (Nota I) 898.551 1.256.015
TOTAL PASIVOS 1.115.761 1.653.266
PATRIMONIO
PATRIMONIO (Nota J)
Capital suscrito y pagado 46.800 46.800
Aporte para futuras capitalizaciones 144.000 24.000
Reserva legal 22.157 22.157
Ajuste por adopcion NIIF por primera vez (304) (304)
Resultados acumulados (331.346) (3.528)
TOTAL PATRIMONIO (118.69! 89.125
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 997,058 1.742.391
(e i
v/
Ing. Gustavo Ordénez cda. Marcia Lopez
Gerente General Fonﬁadora General >

Vea notas a los estados financieros



JARSIS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS

Otros ingresos
Ingresos financieros

GASTOS
Gastos de administraciéon (Nota L)
Gastos de venta (Nota M)
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
Y DEL IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores (Nota N)

Impuesto a la renta (Nota N)

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

UTILIDAD (PERDIDA) P
C( g2 )

Ing. Gustavo Ordénez
Gerente General

Por los aiios terminados al

31 de diciembre de

2012 2011
1.489.958 2.076.763
730.295 910.836
759.663 1.165.927
64.271 33.744
1.088 119
65.359 33.863
427.299 424.661
685.912 703.578
59,508 41.237
1.172.809 1.169.476
(347.787) 30.314
4.547
9.326
(347. 787) 16.441

(7.43Y /// 0,35

Tl

Ledd Mardia Lopez
Contadora General

Vea notas a los estados financieros



TARSIS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en USDélares)

Capital sucrito Aporte futuras Reserva Ajuste por adopcién NIIF Resultados
y pagado capitalizaciones legal por primera vez acumulados
Saldo al 01 de enero de 2011 46.800 24.000 22157 129.009
Dividendos pagados (129.009)
Utilidad del ejercicio 16.441
Saldo al 31 de diciembre de 2011 46.800 24.000 22.157 16.441
Ajustes por adopcién NIIF por primera vez (20.273) (19.969)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (*) 46.800 24.000 22.157 (20.273) (3.528)
Aporte futuras capitalizaciones 120.000
Ajuste de arfios anteriores 19.969
Pérdida del ejercicio (347.787)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 46.800 144.000 22.157 (20.273) (331.346)

(*) Ajustados segiin Normas Internacionales de Informaci6én Financiera

(T3 L

Ing. Gustavo Ordénez Leda. Marcia Lépez
Gerente General Contadora General

HE N N N N N A EawceEmcdaEdoefilncial N M N N BN e e



TARSIS S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

Por los afios terminados al
31 de diciembre de

2012 2011
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 1.911.807 2.332.589
Efectivo entregado por cuentas por pagar (2.444 .852) (1.911.795)
Gastos financieros (59.598) (41.238)
Otros ingresos 65.359 33.863
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS (527.284) 413.419
ACTIVIDADES DE OPERACION
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedad, planta y equipo (91.545) (9.979)
Pagos otros activos (114.407)
Aporte futuras capitalizaciones 120.000
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION 28.455 (124.386)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras (180.051) 124.082
Accionistas 243.882
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO 63.831 124.082
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (434.998) 413.115
Ajuste NIIF por primera vez 78
Saldo del efectivo al inicio del afio 436.428 23.391
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.430 436.428
= /Z/ W
Ing. Gustavo Ordénez ?tla Lépez
Gerente General Con dora General

Vea notas a los estados financieros



TARSIS S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

Por los afios terminados
al 31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFCTIVO NETO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste afios anteriores

CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas y documentos por cobrar

Inventario
Oftros activos

Cuentas y documentos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

2012 2011
(347.787) 16.441
8.933 9.312
19.969
(318.885) 25.753
38.439 281.447
117.635 (17.710)
236.873 (25.622)
(601.346) 149,551
(208.399) 387.666
(527.284) 413.419

(| ==

Ing. Gustavo Ordénez
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Lcda. Marcia Lépez
Contadora General
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TARSIS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresadas en USDdlares)

A. TARSIS S.A.

TARSIS S.A. se constituyé en la ciudad de Quito, mediante escritura
publica celebrada el 11 de enero de 2002, e inscrita en el Registro Mercantil el 19
de febrero del mismo afio.

Su objeto social es comprar o adquirir, mantener, pignorar, importar,
exportar, vender, distribuir y en general negociar o disponer de articulos de
consumo y productos asi como mercancias, articulos comerciales, materiales de
cualquier tipo, caracter y descripcién, en donde quiera que se encuentren. Su
actividad principal esla importacién y comercializacién de cosméticos y articulos
de cuidado personal.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, las que han sido
utilizadas en la preparacién de los estados financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Base de preparacién y presentacién: De acuerdo con la Resolucién No.
06.Q.ICI1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348
de 4 de septiembre del mismo afio de la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador, la Compaiia debe presentar estados financieros bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre Normas de contabilidad (IASB). '

Los estados financieros preparados conforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones y criterios contables. Requiere ademas que la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables

Adopcioén de las normas internacionales de informacién financiera (NIIF): El
marco conceptual que utilizé6 la Compaiia para la elaboracién de sus estados
financieros es la NIIF 1: Adopcién por Primera Vez de Normas Internacionales de
Informacion Financiera. En la Nota R, se describen los principales ajustes
determinados por la Administracién para ajustar sus estados financieros bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera. De acuerdo con esa Norma,
los ajustes por la adopciéon a NIIF deben registrarse contra el patrimonio, en la
cuenta de ajustes por adopcion de NIIF por primera vez.



TARSIS S.A

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Consecuentemente, los estados financieros cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicables a los periodos que inician el
1 de enero de 2012, como se describen en estas politicas contables. En la
preparacion de los estados financieros, la Compafia adopté como periodo de
transicidn, las transacciones registradas desde el 1 de enero de 2011.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes: Los saldos de activos y
pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo y equivalentes al efectivo se
compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen el efectivo y sus equivalentes, las cuentas por cobrar, inversiones u otras
y otros instrumentos financieros derivados. La clasificacion de los activos
financieros se determina al momento de la transaccidén o reconocimiento inicial.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega del
activo dentro de un plazo determinado por regulacién o acuerdo del mercado, se
reconocen en la fecha de la transaccion.

Provisién para cuentas incobrables: La Administracién de la Compaiiia
realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, como lo establece el parrafo 58 de la
Norma Internacional de Contabilidad NIC 39. El deterioro de la cartera establecido
en el andlisis y valoracion se reconoce ajustando la provision.

La provision se registra por el monto de una estimacién mensual con cargo
a resultados y de considerarse necesario, se ajusta anualmente; la cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se da de baja contra la provision.

Inventario: El costo original relacionado con los inventarios que se compran
y venden como productos terminados, se registran utilizando el método de costo
promedio.

Al final del periodo se evaltan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segin lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion.
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TARSIS S.A

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacioén)

Los inventarios incluyen una estimacién para reconocer pérdidas por

obsolescencia (caducidad, rotacién, medicion), la cual, es determinada en funcién

de un analisis de la posibilidad real de su venta o uso y registrada en los

resultados del ejercicio. La administraciéon no consideran la necesidad para un
provision para al periodo terminada 31 de diciembre de 2012.

Propiedad, planta y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccién o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

TIPO DE BIEN ANOS

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3

Muebles y exhibidores 10
Equipo de cosméticos 3

Magquinaria y equipo 10

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida il
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo.

El gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo se lo registra en
los resultados del afio.

Pasivos financieros: Su clasificacion se determina al momento de su
reconocimiento inicial, al valor razonable mas, en el caso de los préstamos y
cuentas por pagar, los costos de transaccion directamente atribuibles. Los pasivos
financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales, préstamos y
otras cuentas por pagar.

Provisién por jubilacién y bonificaciéon por desahucio: Se contabiliza segun
estudio actuarial. Las provisiones se registran contra otros resultados integrales,
seguln lo establece en la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, en su
parrafo 93A. La Administracion aplica su criterio para realizar los ajustes
necesarios.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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TARSIS S.A

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Ingresos ordinarios: Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente. El método de contabilizacién es el devengado,
segun lo establece el parrafo 27 de NIC 1.

Gastos ordinarios: Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en
funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que se han recibido los
beneficios econémicos por la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de elio.

Costo de ventas: Se reconocen cuando se consumen los bienes, con
relacién a los ingresos asociados.

Administracién _de riesqos financieros: Un instrumento financiero es un
contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la vez un
pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte.

~ Estos instrumentos financieros exponen a la Compaiiia a varios tipos de
riesgos. La Administracion de Riesgos se maneja en base a las operaciones
normales del negocio, el cual identifica cada uno de los principales riesgos a los
cuales estd expuesta la Compaiia. La Compaiia esta sujeta a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén
identificados, medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La administracion de riesgos incluye:

e Riesgo de cambio
Riesgo de crédito
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

¢ Riesgo de liquidez

e Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compainia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.
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TARSIS S.A

B. RESUMEN DE LAS P01LI'TICAS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
La Compaiiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés. Por otro lado, para mitigar el riesgo de
dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compaiiia ha conseguido préstamos
de accionistas que no generan intereses.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos

financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compaifiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compaiiia alcanzando su objetivo.

Moneda funcional y de presentacion: Los estados financieros se presentan
en dodlares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal desde
marzo de 2000.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Caja 668 480
Bancos [ocales (N 762 435,948
1,430 436,428

(1) A continuacién un detalle por banco:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Banco de Guayaquil S.A. 9N 5,571
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 208 423,287
Banco Internacional S.A. 463 7,090

762 435,948




TARSIS S.A

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
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Al 31 de diciembre de

2012 2011

Clientes 1 331,946 323,503
Retenciones de impuesto a la renta 29 21,927
Crédito tributario por IVA (2) 53,057 41,209
Empleados 2,131 13,101
Anticipo proveedores 3,100 4,871
Gastos prepagados 26,631
Otras 4,264 1,724

394,627 432,966
Provisién cuentas incobrables (3) (19,274) (19,274)

375,253 413,692

(1) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

2012 2011

Acklin S.A. 61,913
Corporacion el Rosado S.A. 49,924 25,177
Corporacién Favorita C.A. 121,726 96,008
Farmacias y Comisariatos de
Medicinas S.A. Farcomed 58,907 62,648
Econofarm S.A. 16,063 1,237
Almacenes De Prati S.A. 6,396 32,872
Comercial Etatex C.A. 71,880
Tiendec S.A. 11,902
Otras 17,017 21,779

331,946 323,503

(2)

Incluye principaimente US$24,791(US$11,596 en el 2011) de Impuesto al
Valor Agregado en importaciones, US$14,521 (US$2,527 en el 2011) de
retenciones de Impuesto al Valor Agregado y US$9,519 de Impuesto al Valor
Agregado en compras de servicios.

(3) ElImovimiento es el siguiente:
Al 31 de diciembre de
2012 2011
Saldo inicial 19,274 25,278
Ajuste NIIF (6,004)
Saldo final 19,274 19,274
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E. INVENTARIO:
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Al 31 de diciembre de

2012 2011
Inventario de productos terminados 389,283 518,077
Inventario de materia prima 75,669 64,961
Inventario de productos en proceso 971 971
Importaciones en transito 30,319 29,868
496,242 613,877
F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:
Saldo al Saldo al
01/01/2012 Adiciones Bajas 31/12/2012
Edificios 68,930 68,930
Muebles y enseres 11,713 11,713
Equipo de oficina 3,309 3,309
Equipos de computacion 36,357 2,414 (4,657) 34,114
Muebles y exhibidores 6,211 6,179 12,390
Equipo de cosméticos 11,330 11,330
Maquinaria y equipo 16,093 14,022 30,115
85,013 91,545 (4,657) 171,901
Depreciacion acumulada (54,935) (8,933) 4,657 (69,211)
30,078 82,612 112,690
G. OTROS ACTIVOS:
Al 31 de diciembre de
2012 2011
Garantias 11,256 15,831
Gastos pagados por anticipado 232,485
11,256 248,316
H. OBLIGACIONES FINANCIERAS:
Al 31 de diciembre de
2012 2011
Banco Internacional S.A. (1) 39,000 100,000
Banco de la Produccién S.A. Produbanco  (2) 149,299 297,251
Bancoldex 28,028
Sobregiros bancarios 873
217,200 397,251
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H. OBLIGACIONES FINANCIERAS:(Continuacion)

(1) Corresponde al siguiente préstamo:

Institucion Fecha de
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Tasa Monto Saido al

financiera Emision Vencimiento % Original  31/12/2012
Banco
Internacional
S.A 18/12/2012 16/06/2013  11.50 39,000 39,000
39,000
(2) Corresponde al siguiente préstamo:
Institucion Fecha de Tasa Monto Saldo al

financiera Emision Vencimiento

% Original  31/12/2012

Banco de la
Produccion
SA.
Produbanco
Banco de la
Produccion
S.A
Produbanco
Banco de la
Produccioén
S.A.
Produbanco
Banco de la
Produccién
SA.
Produbanco

16/06/2012 17/06/2013

11/06/2011

29/05/2013

14/01/2011 03/01/2013

l. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

11.83 200,000 102,764

9.76 110,000 29,534

9.76 100,000 4,567

Factoring 12,434
149,299

Al 31 de diciembre de

2012 2011

Compaiiias relacionadas (Nota K) 40,000 40,000
Proveedores (1) 441,266 515,330
Accionistas (2) 243,882
Empleados 41,259 590,983
Obligaciones fiscales 9,077 16,274
Obligaciones conempleados (3) 62,074 47,388
Obligaciones con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social 6,047 12,549
Participacion trabajadores por pagar 21,388
Otras (4) 54,946 12,103

898,551 1,256,015
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:(Continuacion)

(1) A continuacién un detalle:

(2)

(3)

(4)

Adipham Express

Diners Club

Farmacias y Comisariatos de
Medicinas S.A. Farcomed
Importadora Lina

Panalpina ecuador S.A.
Plastiflan Cia.Ltda.
Produtécnica S.A.

Torrescal S.A.

Laboratorio Cosméticos Vogue
Prosergraf S.C.C

Otras

Los saldos con accionistas son como sigue:

Eliecer Ordéiez Velasco
Gustavo Enrique Ordéiiez Tobar
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Al 31 de diciembre de

2012 2011
44,016 33,796
21,562 28,137
82,269 45,158
33,347 26,272
19,523 16,933
20,638
28,881 31,538
10,080 12,252

15,023

8,991 21,087
171,959 285,134
441,266 515,330

Al 31 de diciembre de

2012

2011

84,743
159,139

243,882

Estas obligaciones no tienen fecha de vencimientodefinida, ni generan

intereses y se pagan en funcién de la liquidez de la Compaiiia.

A continuacion un detalle:

Sueldos por pagar

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Finiquito por pagar

Provision bonificacion desahucio
Provisién jubilacién patronal

A continuaciéon un detalle:

Elsa Tobar
Otros

Al 31 de diciembre de

2012 2011

8,207 13,973

982 1,370

2,995 4,200

24,444 21,615
8,077
4,056

13,313 6,230

62,074 47,388

Al 31 de diciembre de

2012 2011
42,000
12,946 12,103
54,946 12,103
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J.

PATRIMONIO:

Capital social: Representa 46,800 acciones comunes, autorizadas, emitidas y en

circulacién con un valor nominal de US$1 cada una y US$144,000 de aportes
futuras capitalizaciones.

Aportes para futuras capitalizaciones: Corresponde a los valores entregados
por los accionistas para futuros aumentos de capital.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados como principales
criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2012 2011
Cuentas por pagar:
Marco Tobar (1) 40,000 40,000
40,000 40,000

(1) Corresponde a un préstamo que no tienen fecha de vencimiento definida por el
cual se reconoce un intereses del 1% sobre el cual no se recibe factura.

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Anos terminados al

31/12/2012 31/12/2011

Sueldos y beneficios sociales 112,836 141,280
Arrendamientos 39,331 53,910
Seguros y reaseguros 12,705 11,158
Suministros y materiales 108,911 130,378
Servicios basicos 21,420 18,161
Notarias y otros 674 1,323
Impuestos, contribuciones y otros 30,570 21,824
Depreciacion 21,795 15,432
Baja de inventarios 6,582 ‘ 18,104
Gastos no deducibles 72,475 13,091

427,299 424,661
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M. GASTOS DE VENTAS:

Anos terminados al

31/12/2012 31/12/2011

Sueldos y beneficios sociales 169,255 211,919
Honorarios 11,562 56,734
Mantenimiento y reparaciones 6,133 9,869
Promocién y publicidad 238,077 220,547
Gastos de ventas 46,091 5,755
Peajes y otros 54,586 65,375
Gastos de viajes 18,325 18,111
Otros 141,883 115,268

685,912 703,578

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la
tarifa impositiva del 24% y 23%, sobre su base imponible para los afios 2011 y
2012 respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el
pago del 15% sobre las utilidades liquidas de la compaiiia, antes del célculo del
impuesto sobre la renta. La Administracién calculé la participacién de los
trabajadores directamente de la utilidad contable del ejercicio.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia fue el siguiente:

2012 2011

Utilidad (pérdida) del ejercicio (347,787) 30,314
Menos: Participacion de los trabajadores en 4547
las utilidades '

(347,787) 25,767
Mas: Gastos no deducibles 72,475 13,091
Menos: Otras rentas exentas 1,122
Base imponible para impuesto a la renta (276,434) 38,858
Impuesto a la renta 9,326

0. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.
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O. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, Ia
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen

operaciones con partes relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;
* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes; y,

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y
explotacion de recursos no renovables.

P. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Q.

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptila de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

LITIGIOS JUDICIALES:

Segun lo informado por el asesor legal existen los siguientes litigios:

1. En la actualidad existe un reclamo administrativo por pago indebido ante el
Servicio de Aduanas de Ecuador (SENAE) cuya cuantia es de US$17,234
respecto del cual aiin no existe resolucion.
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IMPLEMENTACI()N DE _LAS _NORMAS INTERNACIONALES _DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias No. 06.Q.IC1.0O04, se exige la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del afio 2009, a las compaiiias
y entidades sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20
de noviembre del 2008, con Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No.
08.G.DSC, se establecio el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en reemplazo de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010 y concluye en el
2012. '

A partir del 1 de enero del 2011 la Compania adopta las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”.

Conforme lo exigido por la Superintendencia de Compaiiias, la informacion
contenida al 1 de enero del 2011 se presenta ajustada para efectos comparativos
con la informacion al 31 de diciembre del 2011. El efecto de esta disposicion
frente a los requerimientos de NIIF 1, no afectan la presentacién razonable de los
estados financieros.

Los principales criterios adoptados en el periodo de transicién son los siguientes:

e Anticipos no liquidados, por concepto de pagos efectuados por la Empresa en
el 2009 de las cuotas de un leasing contratado por un accionista.

e Activos prepagados mal clasificados, por concepto de garantias, las mismas
qgue deben ser reclasificados a otros activos a largo plazo, salvo que puedan
liquidarse en el corto plazo. .

e Préstamos a terceros, por concepto de un préstamo efectuado a favor de un
tercero no relacionado por el cual se reconoce un intereses del 1% sobre el
cual no se recibe factura.

Saldos con Saldos con
base NEC Ajustes base NIIF
31/12/11 NIIEF 01/01/12
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
DISPONIBLE
Bancos 436,026 (78) 435,948
Caja 480 480
Total disponible 436,506 (78) 436,428
EXIGIBLE
Cuentas por cobrar 298,225 6,003 304,228
Cuentas por cobrar empleados 1,449 1,449
Anticipo empleados 11,651 11,651
Anticipos por liquidar 24,839 (19,969) 4,870
Otras cuentas por cobrar 1,724 1,724
Total exigible 337,888 (13,966) 323,922
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R. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF: (Continuacion)

Saldos con . Saldos con
base NEC Alustes base NIIF
31/12/111 —_— 01/01/12
ACTIVOS PREPAGADOS
Gastos pagados por anticipados 15,831 (15,831)
Total activos prepagados 15,831 (15,831)
REALIZABLE
Inventarios 584,010 584,010
Importaciones en transito 29,868 29,868
Total realizable 613,87 613,877
OTROS ACTIVOS REALIZABLES
CREDITO TRIBUTARIO
Impuesto a la renta 21,927 21,927
IVA 41,208 41,208
Otros activos corrientes
Total otros activos realizables 63,136 63,136
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,467,240 (29,874) 1,437,366
PROPIEDAD. PLANTAY
EQUIPO 30,078 30,078
OTROS ACTIVOS 232,486 15,831 248,316
ACTIVOS DIFERIDOS 26,631 26,631
289,195 15,831 305,026
TOTAL ACTIVOS 1,756,434 (14,043) 1,742,391
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar locales 313,988 313,988
Cuentas por pagar del exterior 201,342 201,342
Cuentas por pagar empleados 590,983 590,983
Cuentas por pagar socios
Otras cuentas por pagar 52,103 {(40,000) 12,103
Otras cuentas por pagar
relacionadas 40,000 40,000
Saobregiros
Obligaciones con instituciones
financieras 397,251 397,251
Retenciones IVA por pagar 2,204 2,204
Retenciones impuesto a la renta
por pagar 4,743 4,743
Obligaciones con la administracion
tributaria 9,326 9,326
Obligaciones con empleados 41,157 6,230 47,388
Obligaciones con el IESS 12,549 12,549
Participacion trabajadores por
pagar del ejercicio 21,388 21,388
TOTAL PASIVOS 1,647,035.86

6,230.31 1,653,266.17
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R. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA - NIIF: (Continuacion)

Saldos con . Saldos con
base NEC "—"%‘lfs base NIIF
31/12/11 —_— 01/01/12
PATRIMONIO
Capital social 46,800.00 46,800.00
Reservas 22,157.18 22,157.18
Futuras capitalizaciones 24,000.01 24,000.01
Aplicacién NIF primera vez (20,273)
Resultados acumulados 16,441.32 (20,273) 16,441.32
TOTAL PATRIMONIO 109,398.51 (20,273) 89,124.91
TOTAL PASIVOS Y
PATRIMONIO 1,756,434.37 (14,043.29) 1,742,391.08

S. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados

financieros a la fecha mencionada.



