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Informe sobre la auditoria de los estados ﬂnandrru:
Opinidn

He auditado los estados financeros adjuntos de TARS|S S.A., que compreénden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, ¢l estado de resultados integrales, de cambios

en ¢ patrimonio y de flujos de efectivo por & afo terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros, que incluyen yn resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opinidn, los estados financleros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de TARSIS 5.A., 1 31 de dicembre de 2017, asi
como sus resultadaos v flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Finandieta (NIIF).

Fundamento de la opinion

He efectuado la auditorla de conformidad con las Normds Intﬂﬂ‘lﬂﬂﬂl‘ﬁlﬁ de Auditona (NIA).
Mi responsablidad de acverdo con dichas normas se fescribe mas adelante en la seccdn
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros del presente informe.
5oy independiente de la entidad de acuerda con el deﬂbapmaﬁnfmﬂesdeh
Contabilidad del Consejo de Normas Internadionales de Elica para Contadores (Codigo de Etica
del [ESBA) junto a los requerimientos de dlica que son aplicables a la auditoria de los estados
financieros en la Repdblica del Eouador, v he cumplido cbn mis otras responsabilidades éticas
en conformidad con estos requisitos. Considero que la edidencia de auditoria gue he obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para mi op

Parrafo de énfasis

Tal como se menciena en la nota K, literal b) de los estados finanderos al 31 de diciembre de
2017, la compafila mantiene deudas pendientes de anos anteriores por Retenciones de IVA,
Retenciones en |a Fuente de los anos 2014 y 2015 v el Impuesto a la Renta del afo 2014 con
el Servicio de Rentas Internas. Es necesario mencionar que en la actualidad se mantienen
convenios de pago con la entidad de control, pero por otro Jada la acumulacidn de los impuestos
mencionados incurre en el pago de multas ¢ intereses infecesanios que afectan directamente
a la bguidez de la empresa.
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Responsabilidades de la administracién en relaclon con los estados financieros

La administracidn de la entidad es responsable de la p
los estados finanderos adjuntos de conformidad
Informacidn Financiera (NIIF), asi como del control i
considere necesario para permitir 1a preparacion de es
importantes, debido a fraude 0 emor.

eparacion y presentacion razonable de
las Normas Internacionales de
n que la administracidn de la entidad
ados finanderos libres de distorsiones

En la preparacidon de los estados financieros, 1 ad
capacidad de la enlidad para continuar como

ristra &5 responsable de evaluar la
2000 N rrlarcha remlandn sagun

M'rsnh}eﬁ-ucrsmnnbtcnerumscguﬂdad razonable sqbre sl los estados financieros en su
; fm.ldeuﬁmr,y'ﬂmtﬂunﬂm

Auditoria siempre va detectar errores materiales man{ln fwistan. Las representaciones erroneas
pueden surgir por fraude o error y se consideran ma e g, individualmente o en conjunto,
podrian influir razonablemente en las dedsiones econtmicas de los usuarios, tomadas sobre la
base de los estados financieros,

Como partée de una auditona efectuada de acuerdo pon las Normas Internacionales de
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toda la
auditona, Asimismo:

= [dentifico y valoro los riesgos de emmores significativds en 10s estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefio y aplico procedimientys de auditorla que responden a esos
riesgos, obtengo evidencia de auditona suficiente y para propofcionar una base
para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que
en el caso de una Incorreccion materlal deblda a error, ya que el fraude puede implcar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, fa ento, o la elusion del control
interno.

«  Obtengo un entendimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de
diseriar procedimientos de auditoria que sean 3 en las circunstancas, pero no con
¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de 1a entidad,

« Evalio lo adecuado de las politicas contables utfizadas y I razonabilidad de las
revelada por la administracion.
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« Concluyo sobre ko adecuado de la utilizacidn, por b administracidn, del principio conlable
de negocio en marcha y, basindome en la de auditoria obtenida, concluyo sobre
la existencia, 0 no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o
condiciones que puadan generar dudas sig sobre [a capacdidad de la entidad para
continuar como negocio en marcha. Si concluyo quie existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencdn en mi informe auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, s| dichas reveladones no son adecuadas,
para que exprese una opinldn modificada. Mis usiones se basan en la evidencla de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe ge auditora. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar qué la entidad np pueda continuar COmMo un NEgoCio en
marcha.

« Evaldio la presentacidn, la estructura y el contenidolde los estados financleros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros las transacciones y hechos
subyacenies de un modo que logran la presentacién razonable,

« Comunico a los responsables de 1a administracion die la entidad, entre otras cuestiones, &
alcance y el momento de realizacidn de la auditona y los hallazgos significativos de la
audstonia, asi como cualquier deficiencia significativa) del control interno que identifico en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y rios

El informe sobre el cumplimiento de (as obligaciones tn ias de la entidad, como agenle de
retencitn y percepclon, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por
separada.

Registro Haﬁmalde Auditores Externos RNAE No. 554
Quitus N2-163 y 9 de Agosto
Quito - Ecuador - Codigo Postal EC170203

Distrito Metropolitana de Quito, 25 df Junio de 2018
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A. Estado de Situacion Financiera

Activos

Saldo al
Activo Corriente 31-dic-17 31-dic-16
Efectivo y equivalentes al efectvo {Nota 152.939.54 73.759.68
Deudores comerncihles y
Otras cuentas por cobrar (Nota 438.457.51 455.278.13
Inventanos {Nota 595.588.90 560.824.55
Activos por Impuestos Corrientes {Mota F 2.603.36 -
| Total Active Corriente 1.189.989.31 1.089.862.36 |
Activo no Corriente
Propiedades, phnta y equipo {Nota G 158.307. 14 76.804.98
Otras Activos no comentes (Nota H 6.000.00 7.903.21
Total Activo no Corriente 164.307.14 84.708.19

Total Activos 1.354,296.45 1.174.570.55
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Pasivos Saldo al
31-dic-17 31-dic-16

Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciakes
y otras cuentas por pagar {Nota 1} 663.246.02 634.799.02
Impuesto a b renta (Mota F) 28.768.95 17.479.98
Participacin trabajadores {Nota F) 38.933.62 32.965.37
Pagos a y por cuenta de empleados (Nota }) 46.028.00 57.034.29
Pasivos por mpuestos comentes {Nota F) 70.590.33 56.085.82
Oblgacones con nstitucones fnancicras {Nota L) TL.144.92 -
Total Pasivo Corriente 918.711.84 798.364.48
Pasivo no Corriente
Cuentas por pagar no comentes (Nota 198.889.05 158.095.81
Obigaciones con nstiuciones MMancieras (Nota L) 9.157.37 16.805.15
Proveones por beneficios a empleados (Nota M) 85.559.15 76.369.35
Tatal Pasivo no Corriente 293.605.57 251.270.31
Total Pasivos 1.212.317.41 1.049.634.79
Patrimonio
Capial social (Nota N) 190.800.01 190.500.01
Reserva legal 37.870.69 37.870.69
Otras resenvas -304.58 -304.58
Utddades (Pérddas) acumubdas -240.009.70 =240,009.70
Ganancia (Pérdda) del ejercicio 153.622.62 136.579.34
Taotal Patrimonio 141.979.04 124.935.76
Total Pasivos y Patrimonio 1.354.296.45 1.174.570.55
(\ A2
__r._____..--"'_.-
Gustavo Enrique Ordofiez Tobar
Representante Legal
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B. Estado de Resultados Integrales

Saldo al

31-dic-17 31-dic-16
Ingresos por actividades ordnarias (Nota 0) 2.721.537.99 2.494.914.13
Costo de ventas y produccion {Nota P) -1.112.516.52  -1.139.614.90
Ganancia (Pérdida) Bruta en Ventas 1.609.021.47 1.355.299.23
Gastos de Operacion:
Gastos de adminktracion (Nota Q) -387.692.55 -368.227.38
Gastos de ventas (Nota R) -1.003.944.65 -794.672.25
Gastos fnancicros (Nota 5) -39,496.46 =14,440.60
Total Gastos de Operacién -1.431.133.66 -1.177.340.23
Otros (Ingresos) Egresos:
Otros ingresos (NotaT) 22.770.38 33.946.90
Otros egresos (Nota U) -47.035.57 -75.326.56
_Otros (Ingreso) Egresos - neto -24.265.19 -41.379.66
Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 153.622.62 136.579.34

=

(g:,’th:‘:“jf ?

Gustavo Enrique Ordofiez Tobar
Representante Legal
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C. Estado de Cambias ¢n el Patrimonio

2017 2016

Capital Social

Sado nicial 190.800.01 190.800.01
Saldo Final 190.800.01 190.800.01
Reserva Legal

Saldo ncial 37.870.69 37.870.69
Saldo Final 37.870.69 37.870.69
DOtras Reservas

Sado iniciol -304.58 -304.58
Saldo Final -304.58 -304.58
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Saldo nicial -240.009.70 -240.009.70

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 153.622.62 136.579.34
Saldo Final -86,387.08 -103.430.36
Total | Inversién de los Accionitas (Nota N) 141.979.04 124.935.76

C_+.57 3

Gustavo Enngque Ordoniez Tobar
Representante Legal
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D. Estado de Flujos de Efectivo

ca)

2017 2016
Flujos de efectivo en actividades operativas
Cobros procedentes de s ventas de benes y prestaton de Servions 2.747.610.67 2.469.230.86
Pagos a proveedores por el sum nstro de bienes y servcios -2.540.410.94  -2.212.585.97
Otros cobros por actividadas de operacon 21.770.38 33.9496.90
Otros pagos por actvidades de operacion -47.035.57 -75.326.56
Efectivo utilizade por Mujo de operaciones 182.934.54  215.265.23
Fiwis de cfect! svidades de| i
Adcones/Bajas de Propiedades, Panta y Bquipo 93.584.09 -10.719.60
Antcpos de efectivo efectuados a tercenos 4.279.57 =
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de invergion -98.263.66 =10.719.60
Flujos de efective en actividades de financiamiento
Incremento (Deminucon) Fnanchoon de préstamas a birgo pltzo 131.088.32 -
Incremento {Deminucon) Pago de Pristamos . -50.746.55
Ircremento (Demnucon) Otas entradas (saldas) efectivo =136.579,34 =141.421.62
Efectivo neto nmumuﬂumm!‘m -5.491.02 ~ -192.168.17
Incrermentn [DEminucon) neto de Efectvo y Equivaientes al Efectivo 79.179.856 12.377.46
Efectivo v Equivalentes al Efectvo a Principo ded Perdodo 73.759.68 51.382.22
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 152.939.54 73.759.68
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CONCILIACION ENTRE LA GANAN
¥ LOS FLUJOS DEOP

(PERDIDA) NETA

RACION

2017 2016

Exedente de los ingresos sobre los egresos

153.622,62 136.579.34

Alustes por partidas distintas al efectivo

Ajustes por Gasto de depreciacdn y amortzacon
Cambigs netos en activos v pasivos
de operaciones

Incremento (Dsminucon) Dewdores Comerciales
Incremento (Dsminucon) Inventaros
Incremento (Dsminucon) Cuentas por Pagar Comerciales
Incremento {Dsminucon) Otras Cuentas por Pagar
Incremento (Dsminucion) Berefions a Empleados
Incremento (Deminucon) Otros Pasivos

12.481.93 29.059.61

25,072.68 -25,683.27
-35.164.35 51.955.05
45.171.56 -49.514.86
14,504.51 -27.381.15
-45.340.99 90.752.44
11.684.58 0.498.07

Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas

182.934.54 215.265.23

AP T

Gustavo Enrique Ordofez Tobar
Representante Legal

1y <
il >

EnnThmGEneml



TARSIS 5.A.

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en Dalares de kos Estados Unidos de ica)

E. Notas a los Estados Financieros
(Nota A) - Informacién general de la entidad
Razdn social: TARSIS S.A.
RUC: 1791821505001

Domicilio principal: ~ Av. Eloy Alfaro No. 121 y Cille Los Arupos, sector Carcelén, de la
ciudad de Quito, de la repililica del Ecuador.

Forma legal: Saciedad Andnima.

Constitucian: En la repiblica del Ecuador mediante escritura publica olorgada el
19 de Febrero del 2002 e jnsoitd en e Regstro Mercantil del
cantdn Quito, el 19 de Febrpro del 2002; con plazo social de 50

anos.
Actividad La compaiiia se dedica a acmddadesde:l:warnadquirir,
econdmica; mantener, pignorar, importdr, exportar, vender, distribuir ¥ en
general disponer de articulas dt—:r.mm productos asi como
mércadenas y articulos oo ;
Estos estados financieros individuales, para el periodo términado el 31 de diciembre de 2017,

fueron autorizados para su emision por la administracign de la compania el 25 de Junio del
2018,

abilidad de la administracion de la
a Internacional de Informacion
y las PYMES) emitida por el Consejo

compafila vy han sido elaborados de acuerdo con L
Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF pa

b. Bases de medicion
Los presenles estados financieros han sido preparados

las abligaciones por beneficios a empleadas largo plazn q
actuariales. El costo histdrico estd basado ¢

base al costo histdrico, excepto por
e son valorizadas en base o métodos
e en el valor rayonable de la
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€. Moneda funcional v de presentacidn

Los estados financiéros adjuntos sé preséntan en
moneda funcional de presentadon de la compaiiia y de legal en ¢l Ecuador; a menas que
se indigue lo contrario, las cifras financieras incluldas e los estados financicros adjuntos estan

expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Repiilica del Ecuador (Ddlar de los Estados
Unidos de América),

d. Estimacs iuid b

La preparacidn de los estados finanderos de acverdo o previsto en ka NIIF requiere que
la administracion de la comparia efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compadia, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentacién de algunas partidas que parte de los estados finandieros;
n opinién de la administracidn, tales estimaciones y estuvieron basados en la major
utilizaclén de la informacidn disponible al momento, lod cuales podrian Begar a diferir de sus
efectos reales finales.

de los Estados Unidos de America,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobr una base regular; las revisiones a s
estimaciones contables se reconocen en of periodo de la idn ¥ penodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos

1. Politicas de contabilidad significativas

A continuacidn se resumen las principales politicas contpbles adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros: r

e. Clasificacion de saldos corrientes ¥ no cotrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estadp de situacion financiera se dasifican
en funcidn de su vencimiento, es dedr, coma corrientps aguellos con vencimiento igual o
inferior 3 12 meses, contados desde la fiecha de derme de los estados financieros, ¥ como no
corrientes, los de vencimiento superior a ¢se perioda.

f. Efectivo v equivalentes al efectivo

El efectiva y equivalentes al efectivo se compone de los $aldos del efectivo disponible en caja
¥ bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y fepositos que se puedan transformar
ripidamente en efectivo en un plazo inferlor a tres : dichas cuentas no estdn sujetas a
un riesgo significativo de cambios en su valor.
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g. Instruymentos financiergs
1. Actives financieros no derivados

La comparia reconoce inlcialmente los préstamaos y partidas por cobrar en la fecha en que se
originan; los otros activos financieros se reconocen inigialmente en la fecha de negociacion en
I3 cual la compaiia comienza a ser parte de las provisibnes contractuales del documento.

La compaiia da de baja un activa financlero cuando lo§ derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, 0 cuando transfiere los derechos a reabir los Nujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una ansan:iﬁn; en la cual se transfieren

de stuacion financera cuando, ¥ solo cuando, 1a comppiila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos ¥ tiene o propdsito de liquida sohtum base neta o de realizar el
activo y liquidar @ pasivo simultaneamente; la companiia tiene como activos financieros no
dervados las partidas por cobrar,

11. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

cobrar s¢ miden al costo amortizado utilizando el métodg de interés efectivo que se reconocerd
como ingreso financiero en el estado de resultados. Al findl de cada periodo sobre ¢ que se
.nrm.hﬁimpnﬂamhhusdekﬁdnudmﬁ Iesymmaﬁpumhfarm

mmwaddcmmwmﬁﬁeﬂmuﬁmdm dencia, se reconocera una pérdida
por detenono del valor én los resultados.

I11. Pasivos financienos no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos (nicialmente a
de transaccon directamente atribuible en la fecha de la
hace parte de las disposicones contractuales del do prito; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivas financleros se valorizan al costo ambrtizado usando el método de interds
efectivo; los acreedores comerclales son obligadones |basadas en condiciones de oédito
nomales y no tienen intereses. La compainia da de bija un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

valor razonable mas cualquier costo
ansacaon, en la cual la compadia se
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IV, Capital social
El capital social autorizado esld compueasto por acdme# que son clasificadas como patrimonio.
h. loventarios

Se encuentran vatuados como sigue:

costos de terminacidn y venta; el costo se calcula dplicando el método de valoracidn de

I. Enmuﬁnrtamnmﬂmirmm%mvﬂwﬁudemmm
inventarios promedio.

Il. Impartaciones en transito: al costo de adquisicidn mds gastos de importacion incurridas
hasta la fecha de los presentes estados finanderos.

11l. Materias primas, suministros, herramientas, y materiales: al costo promedio de
adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realjzacion,

i. Propiedades, planta ¥ equipd
1. Reconocimiento y medicion

Las partidas de propledades, planta y equipo se mi
acumulada y cudliquier pérdida por deterioro del valor

propiedad, planta y equipo poseen vidas url:-les distintas, san ruglsu-adas die forma mmrada
como un componente integral del activo,

La ganancia o pérdida que surja del retire o venta de bn elemento de propiedad, planta y
equipo, s¢ determina comparando ¢l precio de venta yjel valor en libros del activo, que se
reconoce en el resultado del perindo.
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I1. Costos posteriones

Mejoras y renovaciones mayores gque incrementen

vida Otl del activo 0 su capacdad

productiva, son capitalizados sdlo si es probable que sa deriven de eflos beneficios econdmicos

futuros para la compaiiia y su costo puede ser estim

la parte recmplazada se da de baja. Los gasios
reconodidos en ¢ resultado ded periodo en que se

111, Depreciacian

La depreciacion de los clementos de propledad, plan
depreciable, que comresponde al:nsmdeunactmun
menos su valor residual; la depreciacidn es
de linea recta, considerando la vida Util establecida

planta y equipo, en funcidn de un andlisis técnico, Los
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se

de maneara fiable, El valor en libros de
reparacones Y mantenimientos son0

¥y equipo se calcula sobre el monto
manto que se sustituye por el costo,
en resultados con base en el método
ra cada componente de 13 propiedad,
de depreciacion, vidas Gtiles y
justan si es necesario.

Los elementos de propledad, planta y equipo se deprpcian desde la fecha en I cual estdn

instalados y disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de
utiles utilizadas en ¢l ciloulo de la depreciacion, para e

propiedad, planta ¥ equipo, v las vidas
periodo actual y comparativa:

Partidas Vida Util {en afios)
Edificios e Instalaciones 5-20
Muebles y Equipos de Of. 3-10
Maquinaria 3=-10
Equipos de Computacion 2=5
Vehioulos 2=5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambila
vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

i bl

gnificativo en la tasa de depreciacion,
de ese activo de forma

Los activos intangibles son programas informaticos

ridos gue se expresan al costo menas

la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterlono atumuladas. Se amortizan a lo largo de

la vida estimada entre tres y diez anos empleando ol
que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de un activo intangible, se revisa la amortizacion de
reflejar las nuevas expectativas.

lineal. Si existe algun indicio de
3Gn, vida util o valor residual
activo de forma prospectiva para
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k. Deteriorg del valor de los activos

En cada fecha sobre |3 que se informa, se revisa las propledades, planta y equipo, activos
lmmlbﬁue:nmmesparadmmwwslﬂiﬂmin cios de gue esos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existen de un posible deterioro del valor, s¢
estima y compara el importe recuperable de cualquigr activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recyperable estimado es inferior, se reduce
¢l impaorte en libros al importe recuperable estimado, y{se reconoce una pérdida por deterioro
del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla sl existe deterioro del valor
de los inventarios comparanda e imparte én libros de partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los (ostos de lerminacion y venta, 5i una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) s4 ha deteriorado, se reduce su importe
en libros al precio de venta menos los costos de lerminaddn y venta, y s& reconole
inmediatamente una pérdida per deterloro del valor en fesultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posterigrmente, of Importe en libros del activo
{o grupo de activos relacionados) se incrementa la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de termynacién y venta, en el caso de los
Inventarios), sin superar el importe que habria sido nado si no s¢ hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo ( de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se r en resultados,

|, Beneficies a empleados
1. Jubllacién patronal y bonificacién por desahucio

La obligacdn de la compaiia con respecto a planes de peneficios de jubilacion patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de la Replblica del Ecliador, el cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servico de 25 zfm en una misma compafia; esta
obligacion califica como un plan de beneficios definidos Sn asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en kds casos de terminacion de [a relaciin
laboral por desahucio sohicitado por el empleader o por el|trabajador, la compafiia entregara el
25% de la ditima remuneracion mensual por cada una dd los anios de servicio.

La compaiila determina la obligacidn neta relacionada cop el beneficio por jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adguinido a camblo de sus servicios ddrante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su presente. El ciloulo es realizado
anualmente por un profesional independiente usando|el método de unidad de credito
proyectado. La compaiiia reconoce todas las ganandias o actuariales en resultados.
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La administracion utiliza supuestos para determinar U
Dicha expectativa al igual que los supuestos son
informacion financiera pdblica. Estos supuestos Ind
esperados en [as remuneraciones y permanencia

En la medida en la cual los empleados lengan derecha
el gasto serd reconocido en resultados. Cuando

blecidos por la compania, utilizanda
una tasa de descuento, los aumentos
, entre otros.

en forma inmediata a tales beneficios,
lugar reducciones o liqudaciones en

un plan de beneficlos definidos, la compania procederd a reconocer a5 ganancias o pérdidas

derivadas de los mismos en resultados. Estas
cambio que pudiera resultar en el valor presente de
contraidos por la entidad,

I1. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral
tomada la decisién de dar por terminada la relacion

M. Beneficios a corto plaro

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los
no descontada (esto es, valor nominal derivado de la ap
vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
senvicio o el beneficio es devengado por ¢l mismo,

o pérdidas comprenderdn cualquier
obligaciones por beneficios definidos

reconocidas como gasto cuando es
tractual con los empleadaos.

cacion de leyes laborales ecuatorianas
ida en la cual ¢l empleado provee el

iijadmﬁmﬂ medidas sobre una base

Se reconoce un pasivo si la compafiia posee una obligdcidn legal o implicita actual de pagar

este monto como resultado de un servico entregado

obligacidn puede ser estimada de manera fiable.

por ¢ empleado en o pasado v la

a) Sueldos, salaros y contribuciones a 1a seguridad
liquidado hasta el término de los doces meses siguien
empicados han prestado los servicios; se
descontar) de los benmeficios a corto plaro que se
principales acumulaciones reconocidas por este
decmotencera remunéracion, deamocuarta

b) Participacidn de trabajadores: la compaiila reconoce
¥ un gasto por la participacion de los trabajadores sobr

beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utildad con
auerdo con disposiciones legales vigentoes.

al: son beneficios cuyo pago ¢s
al deme del periodo en el que los
como un gasto por & wvalor (sin
n de pagar por tales servicios; las
corresponden al pago de b
¥ vacaciones,

&n sus estados financeros un pasvo
* las ulilidades de la compaiila; este
ble antes del impuesto a la renta, de
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m. Provisiones y pashvos contingentes

Las provisiones son reconocdas cuando la compadiial tiene obligaciones presentes legales o
asumidas, surgidas como consecuencia de sucesas pdsados para cuya cancelacidn s espera
una salida de recursos vy cuyo importe y oportu se pueden estimar fiablemente. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situation financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga 3 esa fecha.

S1 ¢l efecto del valor del dinero en el tiempo es ficativo, las provisiones se descuentan
utilizanda una tasa de Interés. Cuanda se reconoce ¢f descuento, ¢l aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce coma un costo financiero en el estada de resultadas
integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidds a raiz de sucesos pasados, Cuya
Informacién esta sujeta a la ocurrendia o no de everjtos fuera de control de la empresa, u
obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, fuyo importe no puade ser estimado de
forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable quejtenga lugar una salida de recursos.

Los Ingresos son reconocidos en la medida que es plobable que los beneficios econdmicos
flulrdn a la compaiia y puedan ser confiablemente megidos; se calculan al valor razonable de
la contraprestacidn cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el impaorte estimado de cualquier
dmenm,bmm-:adﬁnnmhaiammlmla: fiia pueda otorgar. Los siguientes
crilerios especificos de reconocimiento  Embién
ingresos:

1. Venta de bienes: las ingresos ordinarios procedented de |a venta de bienes son reconocidas
cuando la compahia transfiere los riesgos y benefl de tipo significative, derivado de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y|los costos incurridos o por ocurrir, en

relacion con la transaccidn pueden ser medidos con didad, yespmhahlcmmlamma
reciba los beneficios econdmicos asocados con la

I1. Ingresos par prestacon de servicios: los ingresos sor reconocidas en la cuenta de resultadaos
en funcién del criterlo del devengado, es dedr, en Ja medida que los servicios han sido
prestados v con independencia ded momento en que se produzca el cobvo en efectivo o
financiamiento dertvado de ello, siempre y cuando el pesultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Costos vy gastos: los costos y gastos son reconocidos fon base en lo causado o cuanda son
incurridos, independientemente de la fecha en qui se efectie el pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembalsa ef no produce beneficios econdmicos
futuros.
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b. Ingresos y costes financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una de thempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la es |a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar esti a lo largo de la vida estimada del
instrumento financero,

Les costos finanderos estdn compuestos por intereses Bn préstamos o financlamientos, que se
reconocen en & resultado del periodo en &l que sé inaren, utilizando o método de la tasa de
interés efectiva.

¢. Impuesto a [as ganandias

considera el impacto de las posiciones fiscales |
wﬁmmmﬁummth -

factores, Indmw'rdﬂ las inlerpretaciones de la ley trib
evaluactn depende de estimaciones y supuestos gue
acerca de eventos futures, Puede surglr nucva informa
sujuk:nmr{adehlﬂmﬁdadﬂemmﬁs:ﬂu actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en @ penodo en ¢l aja

I, Impuesto corriente; se basa en la utilidad gravable (
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debldp a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deduables y partidas que no son gravabled o deducibles. H pasivo de la compaiiia
por conceplo del impuesto comiente se caloula wbilizhndo la tasa de impuesto a la renta
aprobada por la autoridad tributaria al final de cada periodo.

ibutaria) registrada durante el aio; la

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferengias temporarias determinadas entre o
valor en libros de los activos y pasives induidos en el estado Minanciero y las bases fiscales
correspondientes utiizadas para determinar la utilidag gravable; es medido a la tasa de
impuesto que se espera aplique al momento de |a reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.
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mempummﬂmdifmsm revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los benefitios por impuestos relacionados serdn
realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son dos y consecuentemente se
presentan en el estado de situadion linanciéra por su i pm‘lnnetu si existe un derecho legal
de compensar los pasivos y activos por impuestos cderientes, y estan relacionados con &

lmpuu.ma las ganandias aplicadaos por la misma autoridad mhutanauendlstlnlas entidades

tributarios re.'.pumms no s2 hallen
20 de impuesto a compensar,

b. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al derre del periodo que
ﬂﬂﬂﬁmfmnmudcummﬁaah{edndei nctad

WMBHMMH

pasivos linandieros v no flinancieros para propositos de v
criterios que se detallan a continuaclén. Cuando corres
acerca de los supuestos efectuados en b determinacion

acion y revelacién, conforme los
a, s revela mayor informacion
e los valores razonables.
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El valor razonable de las cuentas por cobrar comércia
al monto original de [a transaccion y no superan su va
los deudores comerciales s¢ aproximan a su valor R

plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plaza
b. Pasivs f :

Los montos registrados por préstameos y anbicipo se iman a su valor rAzonable, dado gue
las tasas de interés de las mismas son similares a las|tasas de mercado, para instrumentos
financeros de similares caracteristicas; los registrados de cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas por pagar se aproximan a|su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencdmlento en el corto plazo.

vy otras cuentas por cobrar, se registra
recuperable; los montos en libros de
able, dado su vencimiento de corto

3. Administracion de riesgos
a. Marco de sdminigtracion de riesqos

isar o marco de administracién de

objeto de ldmhﬁ:ar y analizar los riesgos enfrentados
de riesgos adecuadaos, v para monitorear los riesgos y el
regularmente las politicas y los sistemas de administra
que refiejen los cambilos en las condiciones de mercad
través de sus normas y procedimientos de administrac
de control disciplinado y constructivo en @ cual todos
obligaciones.

rla :nmpaﬁfa fijar limites y controles
imiento de los kimites. Se revisan
de riesgos de la compaiia a fin de
y en las actividades. La compadia, a
, pretende desarrollar un ambiente
empleados entiendan sus roles y

La administracion hace seguimlento al cumplimiento dellas politicas v los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su manco de administracion de riesgos es aproplado
respecto a los riesgos que enfrenta la compaiia.

b. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es o ricsgo de que 1a compafiia ter
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que liquidados mediante la entrega de
efectvg u otros activos financieros. El enfoque de la admifi para administrar la liquidez
&s contar con los recursas sufidentes para cumplir con obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir enl pérdidas inaceptables o amiesgar la
reputacion de Ly compaiiia.

dificuitades para cumplir con sus
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La compaiiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar junto con las salidas de of
por pagar comerclales y otras cuentas por pagar,

¢n [as tasas de cambio o tasas de interds, afecten los
instrumentos financeros que mantieng. El objetivo de |
&5 administrar y controlar las exposiciones a este
mismo tiempo optimizar 1a rentabilidad.,

esperadas para préstamos, cuentas

los precios de mercado, por ejemplo
de 2 compaiiia o el valor de los
administracién del nesgo de mercada
dentro de parametros razonables y al

Es la posibilidad de que la Muctuaciin de variables de
tasas de Interés, tipo de camblo, etc., produzca
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion
indexacion de éstos a dichas variables.

cado tales como precios de productos,
pérdidas ccondmicas debido a la
pasivos, debido a la nominacidn o

Las politicas en la adminstracdn de estos nesqos son

estrateglas especificas en funcidn de los andlisis period

inciden en los niveles de tipo de cambio e interds,
d. Riesqo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en of
transacciones que realiza la compafiia son en esa m
estima que |3 exposician de la compaiia al riesgo de

e. Riesgo de tasas de interds

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés
compaiia y que por lo misma generan incertidumbre

concepto de Intereses y por la cuantia de los flujos futur

La compania administra este riesgo tratando de a

expasicidn a los cambios en las tasas de interds sobre los

se mantenga sobre una base de tasa fija.
f. Riesgo de crédito

ecidas por la compafiia, Esta define
de tendencias de las variables que

es ¢ dolar americana ¥ las
: por lo tanto, la administracidn
no &5 relevante.

de las obligaciones contraidas por la
a los cargos a resultados por

rar que un alto porcentaje de su
brestamos y obligaciones financieras

prifrenta la compania si un cliente o

El riesgo de crédito s el riesgo de pérdida financiera que
contraparte en un instrumento financiero no cumple con Sus obligaciones contractuales, que
s& origing principalmente en los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar.
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(Nota C) - Efectivo y equivalentes al efectivo

El saldo de Efectivo en caja y bancos es de libre dispopibilidad y se compone de lo siguiente:

Saldo al Saldo al

s i 31-dic-17 _ 31-dic-16
Caja General 320,00 320.00
Caja Chica 4.526. 1.359.98
Bancos 148.092 72.080.70 a)

Total ‘ 73.759.68

Produbanco, Banco del Internacional, Banco de Guayaquil y del exterior Banco
Wells Fargo.

{Nota D} - Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El resumen de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar &5 comao sigue:

Ido al Saldo al

i S 17 31-dic.-16
Deudores comerciales
Deudores no relacionados 411.412.73 436.392.75
Deudores relacicnados 2.252.18 9.816.74
Provision incobrables y deterioro (25.861.65) (24.868.99)
Subtotal 387.803.26 421.340.50
Otras cucntas por cobrar
Otras cuentas por cobrar 50.654.25 33.937.63
Subtotal 50.654.25 33.937.53

Total 438.457.51 455.278.13
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{Nota E) - Inventarios

Este rubro seé compane de las siguientes cuentas, los sdldos fisicos finales fueron valoradas

en base al método promedio segun el sigulente detalle

Detall al Saldo al
-17 31-dic.-16
Materia prima 160.774.68 168.887.91
Productos en proceso 5.411.50 17.511.00
Productos terminados 17 371.238.80
Importaciones en transito 55 3.186.84
Total EE'EBH.‘E“ _ssu.ald.ss

(MNota F) - Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen dé Activos y pasivos por impuestos comientls es como sique:

Salda al Saldo al
Datalie 1-dic.-17 31-dic.-16
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario [VA 2.603.36 -
Crédito tributario impuesto a la renta - -
Cridito tributario salida de divisas . -
Total 603.36 -
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con la adminkstracidn tributaria 70.590.33 56.085.82

Total 70.590.33 56.085.82
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De conformidad con disposiciones legales, |a tanfa el impuesto a la renta s¢ caloula en un
22% sobre la utilidad gravable (a partir del afio 2018 Ip tarifa para of impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre la utilidad gravable). Una congiliacidn entre la utiidad segun estades
financieros y la utilidad gravable, s como sigue:

Saldo al Saldo al
Ut 31-dic.~17 31-dic.-16

Anticipo Impuesto a la Renta 58.325.25 49,224.05
Retencionés en la fuente y antiopos pagados - 29.556.30 - 31.744.07
Impuesto a Pagar 28.768.95 17.479.98
Un Resumen de las Conciliaciones
Tributarias es como sigue:
Unlidad contable 249.350.43 218.582.22
Participacién trabajadores - 37.402.57 - 32.768.83
Utilidad Base Para el Impuesto a la Renta 211.947.86 “185.803.39
Mis gastos no deducibles 21.353.13 37.942.29
Otras Rentas excentas = B
Utilidad Ajustada Para el Cilculo ~ 123330099 223.745.68

de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Registrado
en Resultados del Ao 58.325.25 49.224.05

El anticipo se determina sobre 1a base de la decla n del impuesto a la renta del afo
precedente, aplicando cdertos porcentajes al wvalor (del activo total (menos denos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y o5 ¥ gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y &5 susceplible de devolucidn; para o
periodo 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva plectiva (TIE), mediante la cual se
establece 3 devoludidn del excedente del anticipo de o a la renta, para contribuyentes
que sobrepasen la tasa impaositiva efectiva (TIE) promedia; para acogerse a este beneficio los
contribuyentes deben evidenciar que ¢ anticipo pagado|sea mayor al impuesto a la renta
causado ¥ que su tasa impositiva efectiva (TIE) individgal sea mayor a [a tasa Impositiva
efectiva (TIE) promedio, que para el aifio 2016 cs 1,7%, o valor de la devolucion
comesponde al excedente entre el TIE individual y el TIE promedio, el TIE individual se
determinard al dividic el antiipo minimo para el total dg ingreso. El anticipo no objeto de
devolucion se convierte en impuesto a la renta minimao.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticlpo al Impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes tajes y consideracones;
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a) Rebaja del 100%, si las ventas o Ingresos
iguales o menores a quinientos mil (US § 500,
Amdérica,

anuales del ejercicio fiscal 2017, son
,00) dolares de los Estados Unidos de

b) Rebaja del 60%, &l las ventas o Ingresos but
de entre quinientos mil y un centavo (US $
Unidos de América; y, un millén (US £ 1.000.
de América,

c) Rebaja del 40°%%, s las ventas o ingresos brutog anuales del ejerccio fiscal 2017, son
de un milldn y un centavo (US $ 1.000.000,01) de dolares de los Estados Unidos de
Aménica en adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones n reconocidas de acuerdo al Codigo
Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, las|personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a contabilidad, que Inicien sus
actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo és del quinto afio de operaddn
efectiva, entendiéndase por tal la iniclacion de su productivo y comercial,

anuales del glercicio fiscal 2017, son
.000,01) de dolares de los Estados
) de dolares de los Estados Unidos
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{Nota G) - Propiedades, planta y equipo

El saldo de este grupo se descompone en las sigusentes cuentas:

Cugntas Al 31 de Diciembre del

2017 2016

Edfficios £8.930.00 68.930.00
Muebles v Enseres 14.591.22 9.181.00
Maquinari y Equipo 162.134.51 74.129.76
Equipo de Computacdn 41.655.79 37.666.00

Total 287.311.52 189.906.76
{ - ) Depreciacién (129.004.38) (113.101.78)
Valor neto en Libros 158.307.14 76.804.98

El movimients de Propledades, planta y equipo, fue comd sigue:

Al 31 de Diciembre del

i 2017 2016
Al Costo: Bl
Saklo Iniclal 189,906, 76 201.371.71
Adcones yfo transferencas 93.9684.09 12.031.00
Ajustes yfo bajas 1420.67  (23.495.95)
Depreciacitn acumulada (116.522.45)  (90.727.22)
Gasto deprecicion (12481.93) (22.374.56)

Valor neto en Libros 158.307.14 765.804.9B
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(Nota H) - Otros activos no comientes

El resumen de Otros activos no commientes es como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31rdic.-17  31-dic.-16
Garantias ng corrientes
Garantias de arriendos 5.400.00 5.400.00
Subtotal 5.400.00 5,400,00
Otras cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar G00. 00 2.503.21
Subtatal &00.00 2.503,21
_Total 6.000.00 _ 7.903.21

(Nota I} - Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de Cuentas por pagar comerciales y obras cuentas por pagar s como sigue:

Ida al Saldo al

Detalla 31 dic.-17 31-dic.-16
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar no rebconadas 367.537.04 388.565.88
Subtotal 367.537.04 388.565.88
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 295.708.98 246.233.14
Subtotal 295.708.98 246.233.14

Total 663,246.02___ 634.799.02




TARSIS 5.A.

Estados finanderos individuales y notas
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(Nota J) - Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de Pagos a y por cuenta de empleadas s como sigue:

Saldo al Saldo al

s i 31i-dic-17  31-dic.-16
Obligaciones con & 1ESS Ezm.«: 14,733.56
Beneficios de Ley a empleadas 3.891.60 42.300.73
Total _46.028.00 __ 57.034.20_

{MNota K) - Cuentas por pagar no corrientes

Un resumen s como sigue:

Ido al Saldo al
s -dic-17 _ 31-dic.-16
Cuentas por pagar accionistas B.790.74 34.199.90 a)
Otras cuentas por pagar no relacionadas 190.098.31 123.895.91 b)
Total 198.889.05 158.095.81

a) Corresponde cuentas por pagar accionistas de 3fos anteriores, los mismos que se estdn
cancelando al 1% de interés anual.

b) Dentro de este rubro, se encuentran valores al Servicio de Rentas Intemnas
por concepto de retendones del impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
por los afos 2014 y 2015, ademds del mpuesto a la renta del afo 2014.
Las obligaciones fiscales del afio 2014 suman on total de USD 28.619,00 v las del afio
2015 suman un total de USD 39.527.00. asi un valor neto de USD 68.146,00.
Actualmente se mantienen comvenias de pago pon el Servicio de Rentas Internas.
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(MNota L) - Obligaciones con Instituciones Finantieras

Al 31 de diciembre del 2017, este rubro 52 compone

la siguiente manera:

Operaciéa Fechas Periodo  |% Pagn de
Emisila | Voncin.  de Graclh Mosto il S
Corto Parg
CAR D004 13454000 2‘5‘}1’]? 23-abe-1B 1 &0 9#.“‘-'3: 50,000,00 2439445 25.605.54
CARIDIOO427405000  M-oet-17 H‘j..ll-lﬂ 1 Adg G845 E0.000.00 14.460.62 4553038
Saido a1 31 de diciembre del 2017 711442
Largo Plazo
CRIDIGIZSING  5abel5 I5abr18  3A%s  1123% 495047 1302456 192651
CARICIOININNG 1915 B2 Sdes 10123% 123831 510745 723085
Saldo al 31 de diciembre del 2017 8.157.37

Estas Obligaciones Financieras fueron concedidas porjel Produbanco y estan siendo utilizadas

para generar liquides vy capital de trabajo.

{Nota M) - Provisiones por beneficios a empleados

El detalle de Provislones por beneficlos a empleados &5 como sigue:

ldoal  Saldoal
Dstalie I1idic-17  31-die-16
Provision jubilacion pa 18549 57.8848.19
Provisidn por desahucio F.m.s& 18.481.16
Total 85.559.15  76.360.35
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(Nota N) - Patrimonio

a, Capital Social
Actualmente el capital se compone de Ciento Noven
Estados Unidos de América, dividido en Ciento
ordinanas de un dolar de valor nominativo cada una.
b. Reserva legal

Por disposicién legal de las ulilidades liquidas que r
porcentaje del diez por clento, destinado a formar el
alcance por lo menos el dncuenta por dento del cape

(Nota 0) - Ingresos de actividades ordinarias

Mil Ochocientos con Un Délares de los
Mil Ochocientas con Un acciones

en de cada ejerciclo se tomara un
fondo de reserva legal, hasta que éste
| social,

Los Ingresos de actividades ordinanias se componen de lo siguiente:

Saldo @l Saldo al
sica 31-dic. 117 31-dic.-16
Venta de productos 2.801.631.51
Descuento en ventas - B8.634.51
Devoluddn en ventas - 218.082.87
Total 2.494.914.13

—
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{(Nota P) - Costo de ventas
El detalle del Costo de ventas es coma sigue:
Saldo al Saldo al
Detalle 3t-dic-17 __ 31-dic.-16
(+) Inventario inicial de bienes 116.228.18 186.916.00
{+) Compras netas locales de bienes 2438.18 p
(+) Importaciones de bienes 310.350.94 182.825.78
{ - } Inventario final de bienas -228.955.17 -116.228.18
(+) Inventario iniclal de materia prima 165.687.91 94,248.20
{+) Compras netas locales de matena prima 561.751.83 665.074.32
{+) Importaciones de materla prima 29.028.62 11.692.14
{ = } Inventario final de macria prima =160.776.68 -168.887.91
{+) Inventario inicial de productos en proceso 17.511.00 B.360.89
{ - ) Inventaria final de productos en procesa -5.417.50 -17.511.00
(+) Inventario inicial de productos terminados 255.010.62 64.907.58
{ = ) Inventario final de productos terminados =199.174.00 -255.010.62
Otros costos de mana de obra y gastos de fabricacdn 245.592.59 4831.227.70
Total 1.112.516.52 1.139.614.50
(Nota Q) - Gastos de administracién
Un resumen de Gastos de adminlstradon es como sigye:
Detalle Ido al Saldo al
~dic.-17 31-dic.-16
Sucldos y salarios administracin 48.490.32 31.428.74
Aportes y beneficios sociales 17.808.00 31.265.99
Honorarios profesionales 13,164.77 34.418.54
Mantenimiento y reparaciones 5.305.78 5.267.80
Otros rﬂ!.?l!.ﬁﬂ 265.846.31
Total 7.692.55  368.227.38
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{Nota R) - Gastos de venta
El detalle de Gastos de venta es como sigue:

Saldo al Saldo al
s 3t-dic-17  31-dic-16
Sueldos y salarios 121.504.29 153.270.82
Aportes, Beneficios soclales e indemnizaciones 27.561.20 74,711.55
Honorarios - 1.654.62
Mantenimienlo y reparacionss 7.509.67 2.511.40
Arrendamiento operative 41.041.51 27.281.36
Otros gastos BO6.327.98 535.242.50
Total 1.003.944.65 794.672.25
(Nota S) - Gastos financieros
El detalle de Gaslos financleros es como sigue:
Saldo al Saldo al
Dotana 31-dic.-17  31-die.-16
Intereses 11.990.43 9.5356.85
Comisiones 13.295.63 2.656.62
Otros gastos financieros 14.210.40 2.247.13
Total __39.496.46___14.440.60
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(Nota T) - Otros Ingresos

El detalle de Otros Ingresos es como sigue:

Saldoal |  Saldoal
Detalle 3. dic-17|  31-dic-16

Otras Rentas 22.770.3 33.946.90

___Total ___ 22.770.38__ 33.946.90

(Nota U) - Otros Egresos

El detalle de Otros Egresos es como sigue:

saldo al saldo al
Detalle 31-dic.-17  31-dic.-16

Gastos no deducibles 2135113 37.942.29

Otros gastos 25,681 .44 37.384.27
Total 47.035(57 75.326.56

{Nota V) - Eventos subsecuentes

Desde ¢l 31 de didembre de 2017 v la fecha de autorifacidn para su emisidn 25 de Junio de
2018 en estos estados financieros no han ocurrido| eventos qQue requieran revelacones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntgs.

&l .:k’f—:;;T_g_f 1l W
Gustavo Enrique Ordofiez Tobar Marcia Judith Lopez Balseca

Representante Legal Contadpra General




