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A los senores Accionistas de
DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DSM NUTRITIONAL PRODUCTS
ECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza),
que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de DSM
NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products
Holding Ltd. de Suiza) al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

3.  Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia
de acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de
Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

4, No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al
juego completo de los estados financieros de la Compafiia, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

5. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional B0 de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable .de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administracion
intente liquidar la Compaiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista
sino hacerlo.

La Administracion de la Compaiia es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden
surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre y cuando de manera
individual o en su conjunto, estos pueden influir en las decisiones econémicas que los
usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los
auditores independientes adjunto.

Restriccién de uso y distribucion

Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administracion de la
Compaiiia y no debe utilizarse para ningtin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2016, se emiten por separado.

RNAE No. 193
Quito, Ecuador




Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disehamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de
errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compaiiia del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si
existe o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion. Obteniendo suficiente
evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de laa
entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra
opinién de auditoria.

. Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacion con, entre
otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.
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También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compaiiia una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto
a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que
puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la
Compaiiia, determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos
clave de auditoria.

Describimos esté;s asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el
Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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DS IT AL P S ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVO Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 4
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5
Inventarios 6
Activos por impuestos corrientes 11
Impuestos corrientes (TVA, crédito tributario IVA) 11
Otros activos 7
Total, activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 8
Activos por impuestos diferidos 11
Otros activos financieros 9

Total, activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Restablecidos)
2016 2015
766,373 611,928
4,047,980 3,580,765
4,353,208 4,919,097
2,156,128 1,532,569
37,142 -
385.136 332,723
11,745,967 10,977,082
914,229 982,062
60,458 46,305
74,643 87.129
1,049,330 1,115,496
12,795,297 12,092,578

Y

(ulottf Touche.

Wilson Qarrillo Caicedo
Representante Legal

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda
Contador General



(Restablecidos)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 10 8,181,223 7,551,925
Pasivos por impuestos corrientes 11 100,239 40,311
Obligaciones acumuladas 12 148,220 231,038
Provisiones 13 474,701 288.169
Total pasivos corrientes 8.904,383 8,111,443
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos 14 61,649 79,787
Total pasivos no corrientes 61,649 79,787
Total pasivos 8.966.032 8.191,230
PATRIMONIO: 16
Capital social 792,239 792,239
Reserva legal 515,098 479,707
Otros resultados integrales (18,512) (7,120)
Utilidades retenidas 2,540,440 2,636,522
Total patrimonio neto 3.829.265 3.901.348
TOTAL 12,795,297 12,092,578

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

% L, (Dobosttd) Toucte

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda
Contador General

Wilson Carrillo Caicedo
Representante Legal



DSM NUTRITIO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

RODUCT

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Otros (egresos) ingresos

Notas 2016 = 2015

17

18

18
18

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancias (Perdida) actuariales

Otro resultado integral del afio, neto de impuestos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD (PERDIDA) POR ACCION:

Basica (en U.S. dolares)

Ver notas a los estados/financieros

11

14

18,816,608 20,552,414
(16.273,964)  (17.372.678)
2,542,644 3,179,736
(2,459,283)  (2,676,483)
(279) 199
(2,459,562)  (2,676,284)
83,082 503,452
(157,927)  (149,759)
14,154 7.901
(143773)  _(141.858)
(60,691) 361,594
—(11,392) __(7,681)
—(11,392) __(7.681)
—— 0 o UM4S

Representante Legal

@_t_(c:/% (ﬁ | 7;,4( 4HéE

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda

Contador General
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES

DE OPERACION
Recibido de clientes 18,756,862 20,957,195
Pagos a proveedores y a empleados (17,634,155) (19,461,442)
Pagos a empleados (participacion a trabajadores) (88,844)  (144,271)
Impuesto a la renta 11 (781.486) __ (894.806)
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de operacion 252,377 456,676
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicién de propiedades, planta y equipo 8 (97,932) (45,328)
Flujo neto de efectivo (utilizado en)

actividades de inversion (97,932) (45,328)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento neto en efectivo 154,445 411,348
Saldos al comienzo del afio 611,928 200,580
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 766,373 611,928

Ver notas a los estados financieros

% %/ // 7.Z/ Q(@//’/?/ff g«(m/@-

Wilson rﬁlo Caicédo © Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda
Representante Legal Contador General




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

DSM Nutritional Products Ecuador S.A. (la Compaiiia) es una Compaiiia anénima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av. De los Shyris Km 5 2 Via Sangolqui Amaguaiia Canton
Rumifiahui.

Las principales actividades de 1a Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la fabricacién y
comercializacion de productos multivitaminicos para consumo humano y animal.

La Compafiia es poseida en el 99.99% por DSM Nutritional Products Holding Ltd. De Suiza.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2,3 Bases de preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidas a su valor razonable, tal como se
explica en las politicas contables incluidas méas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.4

2.5

2.6

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de
la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2,6.3

2.6.4

Medicién en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

M¢étodo de depreciacién y vidas utiles — El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion.

ite Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 2-10
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 7-10
Planta y equipo 3-20

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

2.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafifa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que haya n surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio — El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2  Participacion a trabajadores — La empresa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9.3  Bonos a los ejecutivos — La empresa reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos en base a las mejores estimaciones posibles.

2.10 Arrendamientos — Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11 Transacciones en moneda extranjera — Al preparar los estados financieros, las
transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera)
son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las
operaciones, Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas
en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las
partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera,
son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determing el valor
razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en
moneda extranjera, no han sido reconvertidas.

2.12 Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

13



213

2,14

2.15

2.12.1 Venta de bienes — Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos — Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Activos financieros — Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificaciéon depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Después de su reconocimiento a valor razonable se mide al costo menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio del afio 2016 fue de 60 dias.

2.15.1 Documentos y cuentas por cobrar — Los documentos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las documentos y cuentas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otras cuentas por
cobrar) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial,

2.15.2 Deterioro de valor de Activos Financieros — Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

14




El deterioro de cuentas comerciales por cobrar, es evaluado sobre la experiencia
pasada de la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio
de 60 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

2.15.3 Baja en cuenta de los activos financieros — La Compafiia dara de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

2.16 Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2,.16.1 Oftros pasivos financieros — Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17 Restablecimiento de saldos — Ciertas cifras de los estados financieros por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 fueron modificadas para hacerlas comparables con
la presentacion del afio 2016. En el afio en curso, la Compafiia registré el activo por
impuesto a la salida de divisas de los inventarios comercializados y no sometidos a
procesos de transformacion (Ver Nota 21), lo que ha dado lugar a efectos materiales sobre
la informacion presentada en los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015. De acuerdo con las modificaciones a la NIC 1, la Compaiiia ha presentado un tercer
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 20135, sin las notas relacionadas, a
excepeion de los requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores, para los saldos restablecidos de activos por
impuestos corrientes (Ver Nota 11), obligaciones acumuladas (Ver Nota 12) y utilidades
retenidas (Ver Nota 16.3).

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacion. — Los siguientes pronunciamientos contables

han sido emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés):
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Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”-  Iniciativa 01-Ene-2016
informacién a revelar
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion
NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones contratos 01-Ene-2016
de prestacion de servicios y aplicabilidad de las
modificaciones de la NIIF 7
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realiz6 inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar en
el estado de situacion financiera, informacién a presentar en la seccion de otro resultado
integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados.

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra paises e incluyo
la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdémicos
que estan incorporados en activo intangible.
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NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacién de servicios
y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de
baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
no haber determinado con anterioridad.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 1a Compafiia no reconocié ninguna pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaifiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de maquinaria y equipo — La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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3.4 Impuesto a la renta diferido — La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVO
Un resumen de efectivo fue como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Caja 700 1,420
Bancos 765,673 610,508
Total 766,373 611,928

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Clientes locales 3,896,205 3,417,459
Compaiiias relacionadas:
DSM Nutritional Products Colombia 97,046 18,007
DSM Nutritional Products Costa Rica 34,500 -
DSM Nutritional Products México - 86,884
DSM Nutritional Products Guatemala . 4,800
Provision para cuentas dudosas (22,791) -
Subtotal 4,004,960 3.527.150
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 41,020 51,468
Otros 2.000 2,147
Total 4,047,980 3,580,765

De acuerdo a la politica de la Compaiiia se deberd efectuar la provision para cuentas dudosas de
acuerdo a los siguientes porcentajes:

» Mayor a 60 dias: 10%

» Mayor a 90 dias: 30%
» Mayor a 180 dias: 100%
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La Compaiiia considerd efectuar la provisién para cuentas dudosas por un valor de US$ 22,791 para
el afio 2016 para soportar la politica corporativa, considerando que el cliente Nutribio mantiene una
deuda mayor a 180 dias.

La Compaiiia utiliza un sistema de evaluacion de crédito externo para evaluar la calidad crediticia del
potencial cliente y los limites de crédito que podria asignar.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas. pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas fue como sigue:

... Diciembre 31,.,.
2016 015
(en U.S. ddlares)
1 —30 dias 514,474 517,571
31- 60 dias 167,738 273,107
61— 180 dias 36,638 17,176
mas de 180 dias 23.469 40,685
Total 742,319 848,539
Antigliedad promedio (dias) —8 60

La Administracion ha evaluado la recuperabilidad de los créditos, la Compaifiia ha reconocido una
provisién para cuentas dudosas, debido a que se ha identificado un cambio significativo en la calidad
del crédito y por lo tanto, las cantidades no se consideran recuperables.

5.1  Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas
dudosas fueron como sigue:

... Diciembre 31,..,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio B (29,592)

Provision del afio (22,791) -
Reverso de provision durante el afio -

Saldos al fin del afio (22,791)

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafiia considera

cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesion de
crédito hasta el final del periodo de referencia.
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6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios fue como sigue:

Productos terminados
Material de empaque
Productos en proceso
Materia prima

Importaciones en transito
Provision para obsolescencia

Total

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S délares)

154,856 267,140
45,325 37,102
266,485 220,500
2,995,135 3,448,014
925,499 970,278
(34.092) (23.937)
4,353,208 4,919,097

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$16,273,964 y US$17,372,678, respectivamente.
7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos fue como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Seguros
Otros

[SD crédito tributario no pagado

Total

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. délares)

22,583 23,751
- 1,429
362,553 307.543
385,136 332,723

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dé6lares)

1,883,737 1,785,805
(969.508) (803.743)
914,229 _982,062
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Clasificacion:

Instalaciones y adecuaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Equipo de oficina

Equipo de computacion

Total

... Diciembre 31,..

2016 2015

(en U.S. ddlares)

375,895
368,572
67,028
87,953

14,781

214,229

467,266
398,347
75,318
30,204
10,927

982,062
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9. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros fue como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en U.S. délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Depdsitos en garantia 20,864 20,865
Préstamos a empleados 53.779 66,264
74,643 87,129

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales fue como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. doblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 494,828 629,171
Proveedores del exterior 583,712 878,606
Compaiiias relacionadas:
DSM Nutritional Products LTD. 6,391,240 5,756,878
DSM Nutritional Products Colombia 588,018 281,288
DSM Nutritional Products Costa Rica 50,117 894
DSM Nutritional Prod Shanghai 28,690 -
DSM PRODUTOS NUTRICIONAIS BRASIL S. 5,927 -
DSM PRODUTOS NUTRICIONAIS BRASIL S. 21,091 -
DSM Food Specialties BV 17,600 -
DSM Nutritional Products IT BV - 5,088
Total 8,181,223 1,551,925

El periodo de crédito promedio de compras a proveedores no relacionados durante el afio 2016 fue
de 63 dias desde la fecha de la factura.
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes fue como sigue:

... Diciembre 31,...
...(Restablecidos)...
2016 2015
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 213,278 178,364
Retenciones de Impuesto a la Salida de Divisas 1,942,850 1.354.205
Total 2,156,128 1,532,569

Activos-Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado — IVA por cobrar y por
pagar, neto; Retenciones por crédito tributario y

por pagar 53,079 24,192
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 10,017 16.119

Total 63,096 40311

11.2 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacion
entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, fue
como sigue;

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Utilidad seg(n estados financieros antes de impuesto

a la renta 83,082 503,452
Gastos no deducibles y (reverso) de afios anteriores 177.140 147.082
Utilidad gravable 260,222 650,534
Impuesto a la renta causado 25% - 22% (1) _65,056 143,117
Total 65.056 143.117
Anticipo Calculado ) 157.927 149.759
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 157,927 149,759

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.
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11.3

La Compaiiia decide calcular el 25% hasta comprobar que porcentajes de las acciones
cotizan en bolsa los accionistas, ya que la proporcion de la base imponible que corresponda
a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la Compaiiia sera del 25%. Se puede
reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafiia determin6 como anticipo de impuesto a la renta de
US$157,927; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$65,056.
Consecuentemente, la Compafiia registro en resultados US$157,927 equivalente al impuesto
a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2016.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta — Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
...(Restablecidos)...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (1,532,570) (787,523)
Provision del afio 157,927 149,759
Pagos efectuados 781.485) (894.805)
Saldos al fin del afio (2,156,128) (1,532,569)

Pagos Efectuados — Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la salida de
divisas.
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11.4 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido  Reconocido
Saldosal Reconocido  en otro directamente Saldos al

comienzo en los resultado enel fin del
del afio resultados integral patrimonio ailo
Afio 2016
Actives (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades y equipo 13,612 2,434 - - 16,046
Provision incentivos 14,164 (1,329) - - 12,835
Provision baja de inventarios 5,266 2,234 - - 7,500
Provision de jubilacion patronal 8,082 (3,190) - s 4,892
Otras provisiones 4,409 13,952 - B 18,361
Provisién impuesto a la salida de
divisas 772 53 o B = - 84
Total 46305 _14.154 __- - 60458
Reconocido  Reconocido
Saldos al Reconocido  enotro directamente Saldos al
comienzo en los resultado en el fin del
del afio resultados integral patrimonio afio
Afio 2015

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo 9,495 4,117 - - 13,612
Provision bono vacaciones 45 (45) - - -
Provisidn incentivos 6,777 7,387 - - 14,164
Provision baja de inventarios 821 4,445 - - 5,266
Provision de jubilacién patronal 6,758 1,324 . ] 8,082
Otras provisiones 1,242 3,167 - - 4,409
Provision impuesto a la salida de

divisas 13,266  (12.494) L= - 772
Total 38,404 1,901 5 - 46,305
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11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados — Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta fue como sigue:

...Diciembre 31,...
016 2015

(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 83,082 503,452
Impuesto a la renta causado 20,771 110,759
Gastos no deducibles y (reverso) de afios anteriores 44,285 32358
Total 65,056 143,117
Anticipo calculado 157,927 149,759
Impuesto a la renta cargado a resultados 157,927 149,759
Tasa de efectiva de impuestos —=190% 30%

11.6 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones
Publico - Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién piblico privada y establecer
incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la inversion
extranjera, a continuacion, se detallan ciertos incentivos y reformas de carécter tributario
establecidas en dicha Ley:

e Reformas ala Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento
Impuesto a la Renta

v" En caso de operaciones con partes relacionadas locales no se observaran estos
limites, siempre y cuando a dichas partes les corresponda respecto de las
transacciones entre si la misma tarifa impositiva aplicable; para el efecto, en caso
de reinversion de utilidades no se considerara la reduccién prevista como un
cambio en la tarifa.

v Se reconoce impuesto diferido por diferencias en el tratamiento contable y fiscal
de las amortizaciones de inversiones tangibles o intangibles que se generen en los
contratos por servicios integrados con financiamiento de los contratistas
celebrados con empresas publicas de hidrocarburos.

v" Latotalidad de las inversiones de la contratista por actividades inmersas en los
contratos descritos anteriormente, que fueran reportadas como no exitosas por las
partes y segin los términos del contrato, seran registradas en los resultados del
periodo en el que hubieren ocurrido, constituird un gasto deducible para fines
tributarios, con independencia del cumplimiento de las obligaciones de abandono
derivadas de dichas actividades por parte del operador.
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v Para que las instituciones de caréacter privado sin fines de lucro accedan a la
exencion del pago del impuesto a la renta, por cada periodo fiscal, sus ingresos
deberan estar constituidos con al menos el 5% de aportaciones o donaciones.

e  Normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes o
jurisdicciones de menor imposicion

v" Titulares de derechos representativos de capital en paraisos fiscales - No habr la
consideracion de paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
preferente, en los casos especificos en los que la norma aplique un tratamiento
tributario distinto cuando el titular de derechos representativos de capital de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador sea residente,
establecido, constituido o ubicado en este tipo de jurisdicciones o regimenes,
siempre y cuando se cumpla con todas y cada una de condiciones establecidas en
la Resolucion No. NACDGERCGC15-00000052.

e Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Plblico Privadas y la Inversion
Extranjera

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Impuesto a la renta

Ingresos exentos

v" Las Asociaciones Publico - Privadas estaran exentas del impuesto a la renta.

v" Se incluye a las sociedades en la exoneracién de rendimientos y beneficios
obtenidos por depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi
como por inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las
bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursétil, incluso los
rendimientos y beneficios distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion,
fondos de inversion y fondos complementarios originados en este tipo de
inversiones.

Para la aplicacion de esta exoneracion los depositos a plazo fijo e inversiones en
renta fija deberan efectuarse a partir del 01 de enero de 2016, emitirse a un plazo
de 360 dias calendario o mds, y permanecer en posesion del tendedor que se
beneficia de la exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.

v Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyectos piblicos
desarrollados en asociacion publico-privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.
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v Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas, hasta por un monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa
cero del pago del impuesto a la renta.

Ingresos gravados

v Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad
residente o establecimiento permanente en Ecuador, se entiende producida la
enajenacion indirecta siempre que ocurra de manera concurrente lo siguiente:

1. Laenajenacion represente directa o indirectamente el 20% o mds del valor real
de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en el
Ecuador,

2. Laenajenacion o enajenaciones de derechos representativos de capital de la
sociedad no residente, cuyo enajenante sea una misma persona natural o
sociedad o sus partes relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un
monto acumulado superior a trescientas fracciones basicas desgravadas de
impuesto a la renta de personas naturales.

3. No se entendera producida enajenacion directa o indirecta alguna, cuando
ocurra por efectos de procesos de fusion o escision, siempre que los
beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, sean los mismos antes y después de esos procesos.

4, Lo referido anteriormente no aplica si existe un beneficiario efectivo que sea
residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente
o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion, en los
términos establecidos en el Reglamento.

Deducciones y pagos al exterior

v El limite de deducibilidad de la tasa de interés de préstamos locales y del exterior
serd definida mediante resolucion por la Junta Politica de Regulacién Monetaria y
Financiera

Impuesto al Valor Agregado

v El reintegro del IVA, no es aplicable a la actividad petrolera en lo referente a la
extraccion, transporte y comercializacion de petréleo crudo, ni a otra actividad
relacionada con recursos no renovables, excepto en exportaciones mineras, en las

que serd aplicable el reintegro del IVA pagado por los periodos correspondientes
al 1 de enero de 2018 en adelante.

Reformas a la Ley Reformatoria para la equidad Tributaria en el Ecuador
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Impuesto a la Salida de Divisas
Exenciones

v" Los pagos de créditos abiertos, a un plazo mayor a un afio, por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales; este financiamiento
podré consistir en crédito, depésito, compra-venta de cartera, compra-venta de
titulos en el Mercado de Valores y que sean destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito o de inversiones productivas. La exencion no aplica
cuando quien otorgue el financiamiento sea una parte relacionada que se
encuentre en paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion,

v" Los pagos por el financiamiento externo, a un plazo mayor a un afio, otorgado por
entidades no financieras especializadas proveedoras de recursos, calificadas como
tales por la Superintendencia de Bancos del Ecuador; este financiamiento podra
consistir en crédito, depdsito, compra venta de titulos en el Mercado de Valores, y
que sean destinados al financiamiento de vivienda, de microcrédito o de
inversiones productivas. La exencién no aplica en operaciones de financiamiento
que se realicen directa o indirectamente con partes relacionadas Ginicamente por
capital, administracién, direccion o control.

v Los pagos que efectiien las sociedades que se creen o estructuren para desarrollar
y ejecutar proyectos publicos en asociacion publico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la Ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP,
cualquiera sea el domicilio del receptor del pago, por importacién de bienes para
la ejecucion del proyecto publico, cualquiera sea el régimen de importacion
empleado y adquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto publico.

v" Los pagos a los financistas del proyecto publico, incluido el capital, interés y
comisiones, siempre que la tasa de interés pactada no supere la tasa referencial a
la fecha de registro del crédito. El beneficio se extiende a los créditos
subordinados, siempre que la sociedad prestataria no se encuentre en situacion de
subcapitalizacion de acuerdo con el régimen general.

v" Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos o utilidades a
sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio fiscal.

v Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razén de la adquisicion
de acciones, derechos o participaciones de la sociedad estructurada para la
ejecucion de un proyecto publico en la modalidad de asociacion publico - privada
o0 por transacciones que recaigan sobre titulos representativos de obligaciones
emitidos para el financiamiento del proyecto publico.

11,7 Precios de Transferencia

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2016 y 2015, esté orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

30




Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecio las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho andlisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacidn o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion
del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con la normativa vigente, la Compafiia esta
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

A la fecha de emision del presente informe, la Compaiiia se encuentra preparando los
mencionados documentos para su presentacion ante el ente de control en los plazos
establecidos. El experto contratado por la Compaiiia para analizar la normativa vigente
respecto a transacciones con Compafiias Relacionadas, en su comunicacién del 3 de marzo
del 2017 menciona: “...como resultado de la aplicacion del método de precio de reventa las
transacciones efectuadas por la Compafiia cumplen con el principio de libre competencia.
Por lo que en el informe final existird una variacion en el rango intercuartil y estimamos
que los mismos no serdn significativos y no cambiaran de forma material los resultados
obtenidos en el presente informe preliminar...”.
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12.

13.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas fue como sigue:

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes IESS

Total

... Diciembre 31,...

...(Restablecidos)...
2016 2015
(en U.S. doélares)
47,096 121,279
87,073 94,220
14,051 15,539
148,220 231,038

12.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Impuesto a la salida de divisas por pagar
Honorarios de auditoria y otros
Provision de servicios

Total

... Diciembre 31,...

...(Restablecidos)...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

121,279 176,706
14,661 88,844
(88.844) (144.271)
_47.096 121,279

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

339,001 216,716

1,620 9,000

134,080 62,453

474,701 288,169
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos fue como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal 45,143 58,708
Bonificacién por desahucio 16,507 21.079
Total 61.650 79.787

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 58,708 52,581
Costo de los servicios del periodo corriente 12,996 11,902
Costo por interés neto 3,665 3,439

Ganancias actuariales:
Ganancias actuariales por cambios en

supuestos financieros (7,537) 2,008
Pérdidas por ajustes provenientes de

experiencias 4,395 (6,686)
Beneficios pagados y efectos de reduccion (27,084) (4,536)
Saldos al fin del afio 45,143 58,708

14.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:
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... Diciembre 31,..,
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 21,079 -
Costo de los servicios del periodo corriente 4,894 2,979
Costo por intereses neto 1,306 772

Ganancias actuariales:
Ganancias actuariales por cambios en

supuestos financieros (1,758) 569
Pérdidas actuariales por ajustes y

Experiencias 16,292 11,745
Beneficios pagados (25,306)
Costo por servicios pasados - 5,014
Saldos al fin del afio 16,507 21,079

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2016 2015
% %
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

Jubilacién Patronal

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 12,996 11,902
Intereses sobre la obligacién 3,665 3,439
Reduccion en jubilacién (27,084) (4,536)
Ganancias actuariales reconocidas en el afio (3.142) (4,678)
Total (13,565) 6,127
Bonificacion por desahucio
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Costo actual del servicio 4,894 7,993
[ntereses sobre la obligacion 1,306 772
Beneficios Pagados (25,306)
Pérdidas actuariales reconocidas en el afio 14,534 12.314
Total (4,572) 21,079

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

15.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaifiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza
transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.
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15.1.2

15.1.3

15.14

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante
de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestion de liquidez de la Compaiiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
congciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$2,841,584
Indice de liquidez 1.32 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.34 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia, ademds que cumple holgadamente con las
condiciones a que esta sujeta la Compaiiia en relacion con las emisiones de
obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

Categorias de instrumentos financieros.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia fue
como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Activos financieros
Costo amortizado:

Efectivo 766,373 611,928
Documentos, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 4,047,980 3,580,765

Otros activos financieros (Nota 9) 74.644 87,129
Total 4,888,997 4,279,822
Pasivos financieros
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 10) 8,181,223 1,551,925
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16 PATRIMONIO.

16.1

16.2

16.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 792,239 de acciones de US$1 valor
nominal unitario (792,239 al 31 de diciembre de 2016 y 1 de enero de 2016), las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas fue como sigue:

...Diciembre 31,...
...(Restablecidos)...
2016 2015
(en U.S. dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 2,560,127 2,656,209
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por

primera vez de las NIIF (19.687) (19,687)
Total 2,540,440 2,636,522

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2013, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenienies de la adopceidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.
El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

17 INGRESOS.

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa fue como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)
[ngresos provenientes de la venta de bienes 18,816,047 20,496,503
Otros Ingresos 561 55,911
Total 18,816,608 20,552,414
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18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.
Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros fue como sigue:
...Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. délares)

Costo de ventas 16,273,964 17,372,678
Gastos de administracion y ventas 2,459,562 2,676.284
Total 18,733,526 20,048,962

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
Costo de ventas 16,273,964 17,372,678
Gasto por sueldos y beneficios a empleados n 844,854 927,198
Transporte y fletes 302,930 304,076
Gastos de viaje 143,564 142,168
Alquileres y arrendamientos 139,212 121,489
Gastos por depreciacion 165,765 178,227
Publicidad y propaganda 112,040 174,642
Mantenimiento 117,048 116,754
Bajas de inventarios y Activos (2,761) 20,203
Seguros 44,085 45,458
Impuestos 90,858 32,155
Servicios basicos 17,215 19,564
Asistencia técnica 83,580 86,572
Comisiones 145,939 116,254
Otros servicios 896,417 946,476
Otros 38,498 27,087
Gastos transferidos a Costos (679.682) (582,039)
Total 18,733,526 20,048,962

(1) Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:
2016 2015

Sueldos y salarios 661,607 656,864
Participacion a trabajadores 14,662 88,844
Otros Beneficios 58,722 55,014
Aportes al IESS 114,086 106,951
Beneficios definidos (4,223) 19,525
Total 844,854 927,198
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19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

19.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2016 y 2015, 1a Compaiifa realizo las

siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Compra de bienes 11,648,261 0,698,958
Servicios recibidos 57,038 80,881
Importaciones en transito 824,480 528,036
Ventas 191,238 126.165
12,721,017 10,434,040
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
2016 2015 2016 2015
(en U.S. ddlares) (en U.S. dolares)
Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
Relacionada partes relacionadas (Nota 5) relacionadas (Nota 10)

DSM Nutritional Products Ltd.

- 6,391,240 5,756,878

DSM Nutritional Products Colombia 97,046 18,007 588,018 281,288

DSM Nutritional Prod Shanghai - - 28,690 -
DSM Nutritional Products IT BV - - - 5,088
DSM Nutritional Products
Guatemala - 4,800 - .
DSM Nutritional Products México - 86,884 - -
DSM Productos Nutricionais Brasil
S B - 5,927 -
DSM Productos Nutricionais Brasil
S - - 21,091 -
DSM Food Specialties BV - - 17,600 .
DSM Nutritional Products Costa
Rica 34,500 - 50,117 894

131,546 109,601 7,102,683  £.044,148

20 PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, a criterio de la administracion de la Compafiia DSM no
mantienen vigentes demandas judiciales o extrajudiciales o de indole significativa que deban ser

consideradas como un activo o pasivo contingente.
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21 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS.

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros de DSM Nutritional Products

Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, la Administracién de la Compaiiia

realizo ciertos ajustes con el propdsito de corregir errores de afios anteriores.

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2015 han sido restablecidos. A continuacién, se presenta una reconciliacion de los

efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente:

Diciembre 31,
Cuenta 2015

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes, informados previamente 905,778
Ajuste (1) (145,456)
Ajuste (2) 27.200
Activos por impuestos corrientes 2014, restablecidos 187,522
Activos por impuestos corrientes 2015 (Nota 11) 1,532,569
Activos por impuestos corrientes 2016 (Nota 11) 2,156,128
Obligaciones acumuladas, informadas previamente 268,662
Ajuste (3) (54,253)
Ajuste (3) 32,435
Obligaciones acumuladas 2014, restablecidas 246,844
Obligaciones acumuladas 2015, (Nota 12) 231,038
Obligaciones acumuladas 2016, (Nota 12) 148,220
Utilidades retenidas, informadas previamente 2,432,904
Ajuste (4) (96,437)
Utilidades retenidas 2014, restablecidas 2,336,467
Utilidades retenidas 2015 (Nota 16) 2,636,522
Utilidades retenidas 2016 (Nota 16) 2.540.440

(1) Corresponde a la correccion del registro de crédito tributario por ISD en el costo de ventas.

(2) Corresponde a la correccion del registro de la compensacion del impuesto a la renta causado

con crédito tributario.
(3) Corresponde a la correccion del registro de la participacion trabajadores.

(4) Corresponde a la correccion del registro del ISD incluido en el costo de ventas, impuesto a la

renta y participacion trabajadores.
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22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
el Controller de la Compafiia en marzo 17 del 2017 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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