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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DSM NUTRITIONAL PRODUCTS
ECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha; asi como un resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.  La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiia, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables; asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de DSM
NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products
Holding Ltd. de Suiza) al 31 de diciembre de 2015; asi como, el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

7.  Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la Nota 21 de los estados
financieros adjuntos, la cual explica que durante el ano terminado el 31 de
diciembre de 2015, la Compania determiné ajustes que afectan a los saldos de afos
anteriores y como resultado de dichos ajustes, los saldos comparativos del periodo
anterior se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos por la Norma
Internacional de Contabilidad No. 8.

Otros requerimientos legales y reglamentarios
8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2015, se emiten por separado.
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresado en ddlares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo

Diciembre Diciembre

Documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos
Otros activos financieros

Total activos no corrientes

Total Activos:

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligacion por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital social
Reserva legal
Otros resultados integrales
Utilidades retenidas

Total patrimonio neto

Total patrimonio neto y pasivos

Notas 31, 2015 31, 2014
4 611,928 200,580
5 3,580,765 3,581,815
6 4,919,097 4,459,270
T 1,650,825 905,778
7 332,723 281,105

11,095,338 9,428,548

8 982,062 1,114,961
11 46,305 38,404
9 87,129 63,644

1,115,496 1,217,009

12,210,834 10,645,557
e g

10 7,551,925 6,353,243
11 40,311 61,874
12 252,857 268,662
13 288,169 265,325

8,133,262 6,949,104

14 79,787 52,581

79,787 52,581

8,213,049 7,001,685

16

792,239 792,239

479,707 418,168

(7,120) 561

2,732,959 2,432,904

3,997,785 3,643,872

12,210,834 10,645,557

Dels it Touche

Wilson Oswaldo Carrillo Caicedo

Representante Legal

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en dolares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos 17 20,552,414 19,877,361
Costo de ventas 18 (17,372,678) (15,827,905)
Margen bruto 3,179,736 4,049,456
Gastos de administracion y ventas 18 (2,676,483) (2,925,215)
Otros ingresos 18 199 726
Utilidad antes de impuesto a la renta 503,452 1,124,967
(Menos) gasto por impuesto a la renta: 11

Corriente (149,759) (240,108)

Diferido 7,901 (17,311)
Total (141,858) (257,419)
Utilidad del afio 361,594 867,548
Otro resultado integral:
Ganancias actuariales 14 (7,681) 561
Otro resultado integral del afo, neto de impuestos (7,681) 561
Total resultado integral del afio 353,913 868,109
Utilidad por accién:
Basica (en U.S. dolares) 0,45 1,10

ifbensy

Wilson Oswaldo Carrillo Caicedo
Representante Legal

DG,LD:'H e P Tooche

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS DE PATRIMONIO NETO
(Expresado en dolares)

Utilidades retenidas

Otros Por

resultados Adopcion Utilidad Total

Capital Reserva integrales Utilidad NIIF neta del  Subtotal patrimonio

emitido legal acumulada ejercicio neto

Saldo al 31 de diciembre de 2013 792,239 366,790 1,122,570 (19,687) 513,786 1,616,669 2,775,698
Transferencia 51,378 . 462,408 5 (513,786)  (51,378) -
Ajuste Utilidades retenidas - - - - 65 65 65
Resultado integral del ano - - 561 - - 867,548 867,548 868,109
Saldo al 31 de diciembre de 2014 792,239 418,168 561 1,584,978 (19,687) 867,613 2,432,904 3,643,872
Transferencia - 61,539 806,009 - (867,548)  (61,539) -
Resultado integral del ano (7,681) - - 361,594 361,594 353,913
Saldo al 31 de diciembre de 2015 792,239 479,707 (7,120) 2,390,987 (19,687) 361,659 2,732,959 3,997,785

Y 7 7

Wilson Oswaldo Carrillo Caicedo

De lsitte € Towehie

Representante Legal

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo (en) de actividades de operacion:
Recibido de clientes 20,957,195 19,396,320
Pagos a proveedores y a empleados (19,461,442)  (18,431,404)
Pagos a empleados (participacion a trabajadores) (144,271) (117,287)
Impuesto a la renta (894,806) (909,045)
Flujo neto de efectivo (utilizado) en proveniente de
actividades de operacion 456,676 (61,416)
L e e -}
Flujos de efectivo (en) actividades de inversién:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (45,328) (176,365)
Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de
inversion (45,328) (176,365)
=== ==y~ = W-___.--- |
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Incremento (disminucion) neto en efectivo 411,348 (237,781)
Saldos al comienzo del afio 200,580 438,361
Efectivo al fin del afio 611,928 200,580

Al 31 de diciembre de 2015, la compania adquirié instalaciones, maquinaria, muebles y equipo
por US$118,385(nota 8), en el afio terminado al 31 de diciembre del 2014 se pagaron US$57,980
que quedo pendiente del afio 2013.

/é//fw Delortte & Tovche

Wilson Oswaldo Carrillo Caicedo Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Representante Legal Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

s — — " —  —————————
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad.
DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

RUC de la entidad.
1791820908001

Domicilio de la entidad.
Su domicilio principal es Av. De los Shyris Km 5 % Via Sangolqui Amaguana
Canton Rumifahui.

Forma legal de la entidad.
Compaiiia Anénima.

Pais de incorporacion.
Ecuador.

Descripcidn de las operaciones de la entidad.

Las principales actividades de la Compania se relacionan fundamentalmente
con la fabricacion y comercializacion de productos multivitaminicos para
consumo humano y animal.

La compaiiia es poseida en el 99.99% por DSM Nutritional Products Holding Ltd.
de Suiza

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compahia.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).
Moneda funcional.

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion.
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico

excepto por ciertas propiedades que son medidas a su valor razonable, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.



DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.4

2.5

2.6

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicién y o de revelaciéon en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo.

Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios.

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o
venta.

Propiedades, planta y equipo.

Medicion en el momento del reconocimiento.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.



DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.7

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas (tiles.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

item Vida til (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 2 - 10 aios
Equipos de computacién 3 anos
Mejoras a propiedades arrendadas 7 - 10 afos
Planta y equipo 3 - 20 anfos

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuestos corrientes.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafnia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos.- se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.8

2.9

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones.

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de la obligacion.

El importe reconocido como provision es la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el
monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos.- jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - el
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

10



DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
[ e e e e ————=__—__— 1|

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - la empresa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos -la empresa reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos en base a las mejores estimaciones posibles.

2.10 Arrendamientos.

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

2.11 Transacciones en moneda extranjera.

Al preparar los estados financieros, las transacciones en moneda distinta a la
moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones.
Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas
en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa
fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas
en moneda extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la
fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas no-monetarias
calcutadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas.

2.12 Reconocimiento de ingresos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
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Venta de bienes.- se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.13 Costos y gastos.

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.15 Activos financieros.

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Después de su reconocimiento a valor razonable se mide al costo menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio del afo 2015 fue de 60
dias.

Documentos v cuentas por cobrar.- los documentos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las documentos y cuentas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y
otras cuentas por cobrar) son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
= —  — — — — — |

Deterioro de valor de activos financieros.- los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

El deterioro de cuentas comerciales por cobrar, es evaluado sobre la
experiencia pasada de la Compafia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el
periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Baja en cuenta de los activos financieros.- la Compaiia dara de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado
del periodo.

2.16 Pasivos financieros.

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros.- los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros
en el momento de reconocimiento inicial.
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2.17 Restablecimiento de saldos.

Ciertas cifras de los estados financieros por los anos terminados el 31 de
diciembre del 2014 fueron modificadas para hacerlas comparables con la
presentacion del ano 2015. En el ano en curso, la Compaiiia registro el activo
por impuesto a la salida de divisas de los inventarios comercializados y no
sometidos a procesos de transformacion (Ver Nota 21), lo que ha dado lugar a
efectos materiales sobre la informacion presentada en los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2014. De acuerdo con las modificaciones a la
NIC 1, la Compania ha presentado un tercer estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2014, sin las notas relacionadas, a excepcion de los
requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores, para los saldos restablecidos de inventarios,
(Ver Nota 6), activos por impuestos corrientes (Ver Nota 11), otros activos (Ver
Nota 7), obligaciones acumuladas (Ver Nota 12) y utilidades retenidas (Ver Nota
16).

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas.
La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain
no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como

sigue:
Efectiva a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 ene, 2018
Ingresos procedentes de
NIIF 15 contratos con clientes 1 ene, 2017
Contabilizacion de
adquisiciones de intereses en
Modificaciones a la NIIF 11 Operaciones Conjuntas 1 ene, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion 1 ene, 2016
Clarificacion de los métodos
Modificaciones alaNIC 16 y  aceptables de depreciacion y
la NIC 38 amortizacion 1 ene, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y  Agricultura: Plantas
la NIC 41 productoras 1 ene, 2016
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Efectiva a
NIIF Titulo partir de:
Venta o Aportacion de Bienes
Modificaciones a la NIIF 10 entre un Inversionista y su
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto 1 ene, 2016
Entidades de Inversion:
Modificaciones a la NIIF 10, Aplicacion de la Excepcion de
NIIF 12 y la NIC 28 Consolidacion 1 ene, 2016

Modificaciones a la NIC 27  Método de participacion en los
estados financieros separados 1 ene, 2016

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
Modificaciones a las NIIF 2012 - 2014 1 ene, 2016

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros.

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en

otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores.
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Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resuttados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Seguin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

° La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
economica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura.
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También se anadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas
en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente.

Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compaiia prevé que la aplicacion de la NiIF 15 en el
futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de revelacion.

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el
concepto de materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se
aplican para periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. La
Administracion no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables
de depreciaciéon y amortizacion.

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible
de que el ingreso no es una base apropiada para la amortizacion de un activo
intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes dos
circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,

. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad,
la Compania usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizacion
de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion considera que el método de linea recta es el mas apropiado
para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracion no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los
estados financieros de la Compania

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014,

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un
activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para
su distribucion a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera
como una continuacion del plan original de la disposicion y por lo tanto,
no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en relacion
con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos
para su distribucion.

. Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para
aclarar si un contrato financiero de servicio corresponde a participacion
continua en la transferencia de un activo transferido, a efectos de la
informacion a revelar de dicho activo.
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. Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse
con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La
evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad,
se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.

3.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compainia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.
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3.2

3.3

3.4

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no reconocioé ninguna pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el célculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas atiles de maquinaria y equipo.

La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2, 6, 3.

Impuesto a la renta diferido.
La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

20



DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares)
L e e |
4, EFECTIVO.

Un resumen de efectivo fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Caja 1,420 1,420
Bancos 610,508 199,160
Total 611,928 200,580

5. DOCUMENTOS, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR.

Un resumen de documentos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Documentos, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar:
Documentos por cobrar . 18,299
Clientes locales 3,417,459 3,327,306
Companias relacionadas:
DSM Nutritional Products Guatemala 4,800 -
DSM Nutritional Products Colombia 18,007 100,179
DSM Nutritional Products México 86,884 -
DSM Nutritional Products Costa Rica - 129,400
Provision para cuentas dudosas - (29,592)
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 51,468 34,205
Otros 2,147 2,018
Total 3,580,765 3,581,815

De acuerdo a la politica de la Compania se debera efectuar la provision para cuentas
dudosas de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Mayor a 60 dias: 10%

Mayor a 90 dias: 30%
Mayor a 180 dias: 100%
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La Compania considerd no efectuar la provision para cuentas dudosas para el ano
2014 dado que la provision que mantiene en sus estados financieros es suficiente para
soportar la politica corporativa. Para el afo 2015, la Compaiiia reversé la provision
para cuentas dudosas, debido a que considera que recuperara toda la cartera vencida

que mantiene.

La Compania utiliza un sistema de evaluacion de crédito externo t:Pgnra evaluar la
calidad crediticia del potencial cliente y los limites de crédito que podria asignar.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

1 - 30 dias 517,571 600,544
31- 60 dias 273,107 42,019
61 - 180 dias 17,176 2,411
mas de 180 dias 40,685 19,511
Total 848,539 664,485
I ——————— ==

Antigiiedad promedio (dias) 60 55

La Administracién ha evaluado la recuperabilidad de los créditos, la Compania no ha
reconocido una provision para cuentas dudosas, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las cantidades se
consideran recuperables.

5.1 Cambios en la provision para cuentas dudosas.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldos al comienzo del ano (29,592) (29,592)

Provision del ano - -
Castigos -
Reverso de provision durante el afo 29,592

Saldos al fin del ano . (29,592)
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La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de

clientes es larga e independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial,
la Compaiiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesion de crédito hasta el final del periodo

de referencia.
6. INVENTARIOS.

Un resumen de inventarios fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Productos terminados 267,140 143,024
Material de empaque 37,102 55,718
Productos en proceso 220,500 303,538
Materia prima 3,448,014 2,707,394
Importaciones en transito 970,278 1,253,330
Provision para obsolescencia (23,937) (3,734)
Total 4,919,097 4,459,270

Durante los afos 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos

fueron de 17,372,678 y 15,827,905, respectivamente.
7. OTROS ACTIVOS.

Un resumen de otros activos fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Gastos pagados por anticipado:
Seguros 23,751 22,900
Otros 1,429 800
ISD crédito tributario no pagado 307,543 257,405
Total 332,723 281,105
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Instalaciones y adecuaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipo de computacion

Total

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

1,785,805 1,740,477
(803,743) (625,516)

982,062 1,114,961

467,266 546,946
398,347 428,274
75,318 84,996
30,204 39,419
10,927 15,326

982,062 1,114,961
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9.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de otros activos financieros fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Depositos en garantia 20,865 16,865
Préstamos a empleados 66,264 46,779
87,12¢ 63,644

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 629,171 379,926
Proveedores del exterior 878,606 1,184,459
Compaiiias relacionadas:
DSM Nutritional Products LTD. 5,756,878 4,624,533
DSM Nutritional Products Colombia 281,288 141,135
DSM Nutritional Products Costa Rica 894 -
DSM Nutritional Products IT BV 5,088 .
DSM Vitamins Trading . 23,190
Total 7,551,92¢ 6,353,243

El periodo de crédito promedio de compras a proveedores no relacionados durante el
afo 2015 fue de 63 dias desde la fecha de la factura.

26



DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares)

[ T S R T e S —
11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del aho corriente.
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la

Renta. 205,882 95,144
Retenciones de Impuesto a la Salida de Divisas. 1,444,943 810,634
1,650,825 905,778

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

Retenciones. 24,192 30,056

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar. 16,119 31,818
40,311 61,874

11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 503,452 1,124,967
Gastos no deducibles y (reverso) de anos
anteriores 147,082 (33,568)
Utilidad gravable 650,534 1,091,399
I e ———
Impuesto a la renta causado 22% (1) 143,117 240,108
Total 143,117 240,108

Anticipo Calculado (2) 149,759 139,841

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 149,759 240,108
B ———————__—
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion,
no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la Compaiiia sera
del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

(3) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el ano 2015, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
de 149,759; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de 143,117.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados 149,759 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2012 al
2015.

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldos al comienzo del ano (905,778) (236,841)
Provision del aino 149,759 240,108
Pagos efectuados (894,806) (909,045)
Saldos al fin del ano (1,650,825) (905,778)
e . ———— -]

Pagos efectuados - corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.
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11.4 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directament  Saldos
inicio del en los resultado eenel al fin
afo resultados  integral patrimonio del afo

Ano 2015:

Activos (pasivos) por

impuestos  diferidos  en

relacion a:

Propiedades y equipo 9,495 4,117 % - 13,612
Provisién bono vacaciones 45 (45) E -
Provision incentivos 6,777 7,387 - - 14,164
Provision baja de inventarios 821 4,445 - - 5,266
Provision de jubilacion

patronal 6,758 1,324 - - 8,082
Otras provisiones 1,242 3,167 - - 4,409
Provision impuesto a la salida

de divisas 13,266 (12,494) - - 772
Total 38,404 7,901 - - 46,305
Ao 2014:
Activos (pasivos) por

impuestos  diferidos  en

relacion a:
Propiedades y equipo 4,469 5,026 - - 9,495
Provision vacaciones 7,355 (7,310) - - 45
Provision incentivos 18,333 (11,556) - - 6,777
Provision baja de inventarios 9,518 (8,697) . - 821
Provision de jubilacion

patronal 5,250 1,508 - - 6,758
Provisiones sin factura - 1,242 - - 1,242
Provision Impuesto a la Salida

de Divisas 10,790 2,476 . - 13,266
Total 55,715 (17,311) - - 38,404
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11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados.

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 503,451 1,124,968
Impuesto a la renta causado 110,759 247,493
Gastos no deducibles y (reverso) de anos
anteriores 32,358 (7,385)
Total 143,117 240,108
= ———— _——}|
Anticipo calculado 149,759 139,841
Impuesto a la renta cargado a resultados 149,759 240,108
S
Tasa de efectiva de impuestos 30% 21%

11.6 Aspectos tributarios.

El 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Publico - Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversion extranjera, a
continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter tributario
establecidas en dicha Ley:

° Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento.
Impuesto a la Renta

En caso de operaciones con partes relacionadas locales no se
observaran estos limites, siempre y cuando a dichas partes les
corresponda respecto de las transacciones entre si la misma tarifa
impositiva aplicable; para el efecto, en caso de reinversion de
utilidades no se considerara la reduccion prevista como un cambio
en la tarifa.
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. Se reconoce impuesto diferido por diferencias en el tratamiento
contable y fiscal de las amortizaciones de inversiones tangibles o
intangibles que se generen en los contratos por servicios integrados
con financiamiento de los contratistas celebrados con empresas
publicas de hidrocarburos.

- La totalidad de las inversiones de la contratista por actividades
inmersas en los contratos descritos anteriormente, que fueran
reportadas como no exitosas por las partes y segln los términos del
contrato, seran registradas en los resultados del periodo en el que
hubieren ocurrido, constituira un gasto deducible para fines
tributarios, con independencia del cumplimiento de las obligaciones
de abandono derivadas de dichas actividades por parte del
operador.

- Para que las instituciones de caracter privado sin fines de lucro
accedan a la exencion del pago del impuesto a la renta, por cada
periodo fiscal, sus ingresos deberan estar constituidos con al menos
el 5% de aportaciones o donaciones.

. Normas que establezcan paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes
y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion.

Titulares de derechos representativos de capital en paraisos fiscales
- No habra la consideracion de paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicion o régimen preferente, en los casos especificos en los que
ta norma aplique un tratamiento tributario distinto cuando el titular
de derechos representativos de capital de una sociedad residente o
establecimiento permanente en el Ecuador sea residente,
establecido, constituido o ubicado en este tipo de jurisdicciones o
regimenes, siempre y cuando se cumpla con todas y cada una de
condiciones establecidas en la Resolucion No. NACDGERCGC15-
00000052.

. Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico Privadas y la
Inversion Extranjera.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta.
Ingresos exentos.

Las Asociaciones Publico - Privadas estaran exentas del impuesto a
la renta.

31



DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares)

# Se incluye a las sociedades en la exoneracion de rendimientos y
beneficios obtenidos por depédsitos a plazo fijo en instituciones
financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta
fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil, incluso los rendimientos y beneficios
distribuidos por fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de
inversion y fondos complementarios originados en este tipo de
inversiones.

Para la aplicacion de esta exoneracion los depositos a plazo fijo e
inversiones en renta fija deberan efectuarse a partir del 01 de
enero de 2016, emitirse a un plazo de 360 dias calendario o mas, y
permanecer en posesion del tendedor que se beneficia de la
exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.

. Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de
360 dias calendario o mas emitidos para el financiamiento de
proyectos publicos desarrollados en asociacion publico-privada y en
las transacciones que se practiquen respecto de los referidos
titulos. Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes
relacionadas.

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares, de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto
anual de una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del
impuesto a la renta.

Ingresos gravados.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad
no residente en Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de
una sociedad residente o establecimiento permanente en Ecuador, se
entiende producida la enajenacion indirecta siempre que ocurra de
manera concurrente lo siguiente:

. La enajenacion representen directa o indirectamente el 20% o mas

del valor real de todos los derechos representativos de la sociedad
no residente en el Ecuador.
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. La enajenacion o enajenaciones de derechos representativos de
capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea una misma
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales.

. No se entendera producida enajenacion directa o indirecta alguna,
cuando ocurra por efectos de procesos de fusion o escision, siempre
que los beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o
derechos representativos de capital, sean los mismos antes vy
después de esos procesos.

. Lo referido anteriormente no aplica si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad
que se enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicion, en los términos establecidos en el
Reglamento.

Deducciones y pagos al exterior.

El limite de deducibilidad de la tasa de interés de préstamos locales y del
exterior sera definido mediante resolucion por la Junta Politica de
Regulacion Monetaria y Financiera

Impuesto al Valor Agregado.

El reintegro del IVA, no es aplicable a la actividad petrolera en lo
referente a la extraccion, transporte y comercializacion de petréleo
crudo, ni a otra actividad relacionada con recursos no renovables,
excepto en exportaciones mineras, en las que sera aplicable el reintegro
del IVA pagado por los periodos correspondientes al 1 de enero de 2018 en
adelante.

s Reformas a la Ley Reformatoria para la equidad Tributaria en el Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas.

Exenciones.

Los pagos de créditos abiertos, a un plazo mayor a un ano, por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; este financiamiento podra consistir en crédito, deposito,
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el Mercado de
Valores y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o de inversiones productivas. La exencion no aplica
cuando quien otorgue el financiamiento sea una parte relacionada
que se encuentre en paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion.
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- Los pagos por el financiamiento externo, a un plazo mayor a un ano,
otorgado por entidades no financieras especializadas proveedoras
de recursos, calificadas como tales por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador; este financiamiento podra consistir en crédito,
depdsito, compra venta de titulos en el Mercado de Valores, y que
sean destinados al financiamiento de vivienda, de microcrédito o de
inversiones productivas. La exencion no aplica en operaciones de
financiamiento que se realicen directa o indirectamente con partes
relacionadas Unicamente por capital, administracion, direccion o
control.

- Los pagos que efectlen las sociedades que se creen o estructuren
para desarrollar y ejecutar proyectos publicos en asociacion
publico-privada, que cumplan con los requisitos fijados en la Ley
que regula la aplicacion de los incentivos de las APP, cualquiera sea
el domicilio del receptor del pago, por importacion de bienes para
la ejecucion del proyecto publico, cualquiera sea el régimen de
importacion empleado y adquisicion de servicios para la ejecucion
del proyecto publico.

- Los pagos a los financistas del proyecto publico, incluido el capital,
interés y comisiones, siempre que la tasa de interés pactada no
supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El
beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que la
sociedad prestataria no se encuentre en situacion de
subcapitalizacion de acuerdo con el régimen general.

- Los pagos efectuados por la sociedad por distribucion de dividendos
o utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su
domicilio fiscal.

. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de
la adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la
sociedad estructurada para la ejecucion de un proyecto publico en
la modalidad de asociacion pablico - privada o por transacciones
que recaigan sobre titulos representativos de obligaciones emitidos
para el financiamiento del proyecto publico.

11.7 Precios de transferencia.

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al ano 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, en
razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias,
vence en el mes de junio del ano 2016. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de
la Compaiia se encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y
considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de importancia
relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compaiia efectud el estudio de precios de transferencia
en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena

competencia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Un resumen de obligaciones acumuladas fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Participacion a trabajadores 143,098 198,525
Beneficios sociales 94,220 58,393
Aportes IESS 15,539 11,744
Total 252,857 268,662

12.1 Participacién a trabajadores.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldos al comienzo del afo 198,525 117,287
Provision del afo 88,844 198,525

Pagos efectuados

Saldos al fin del afo

13. PROVISIONES.

Un resumen de provisiones es como sigue:

(144,271) (117,287)

143,098 198,525
e ——————— e ————

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Impuesto a la salida de divisas por pagar 216,716 236,709
Honorarios de auditoria y otros 9,000 16,000
Provision de servicios 62,453 12,616
Total 288,169 265,325

35



DSM NUTRITIONAL PRODUCTS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares)

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Jubilacion patronal 58,708 52,581
Bonificacion por desahucio 21,079 -
Total 79,787 52,581
I ————————————— |
14.1 Jubilacion patronal.
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Saldos al comienzo del ano: 52,581 112,707
Costo de los servicios del periodo corriente 11,902 18,243
Costo por interés neto 3,439 7,890
Pérdidas actuariales:
Pérdidas actuariales por cambios en supuestos
financieros 2,008 3,854
Ganancias por ajustes provenientes de
experiencias (6,686) (4,415)
Beneficios pagados y efectos de reduccion (4,536) (85,698)
Saldos al fin del ano: 58,708 52,581
I=—__ . ni————— 11
14.2 Bonificacion por desahucio.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldos al comienzo del ano - .

Costo de los servicios del periodo corriente 2,979 -

Costo por intereses neto 112 -

Pérdidas actuariales:

Pérdidas actuariales por cambios en

supuestos financieros 569 .
Pérdidas  actuariales por ajustes y

experiencias 11,745 -

Costo por servicios pasados 5,014 -

Saldos al fin del ano 21,079 -

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015
y 2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
fueron las siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

% %

Tasa(s) de descuento 6,31 6,54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos fueron los siguientes:

Jubilacién patronal

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Costo actual del servicio 11,902 18,243
Intereses sobre la obligacion 3,439 7,890
Reduccion en jubilacion (4,581) (85,698)
Ganancias actuariales reconocidas en el aho (4,633) (561)
Total 6,127 (60,126)
= _"———+——__—°-—~+>———"———___~=]]
Bonificaciéon por desahucio
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Costo actual del servicio 7,993
Intereses sobre la obligacion 772
Pérdidas actuariales reconocidas en el aiho 12,314
Total 21,079 -

— =
15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS.
15.1 Gestién de riesgos financieros.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos vy,
en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafia. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compania Unicamente realiza transacciones con entidades
que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y dareas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez.

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de la Compaiiia. La Compainia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital.

La Compahia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo USS$2,962,076
Indice de liquidez 1.36 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.05veces
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La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamaio y
nivel de desarrollo que la Compafia, ademas que cumple holgadamente con las
condiciones a que esta sujeta la Compafia en relacion con las emisiones de
obligaciones y titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

Categorias de instrumentos financieros.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafia fue

como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Otros activos financieros (Nota 9)

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 10)

PATRIMONIO

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
611,928 200,580
3,580,765 3,581,815
87,129 63,644
4,279,822 3,846,039
7,551,925 6,353,243

Capital Social.- el capital social autorizado consiste de 792,239 de acciones de USS$1
valor nominal unitario (792,239 al 31 de diciembre de 2015 y 1 de enero de 2015), las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal.- la Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%

del capital social.
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
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Utilidades retenidas.- un resumen de las utilidades retenidas fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Utilidades retenidas - distribuibles 2,752,646 2,452,591

Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF (19,687) (19,687)

Total 2,732,959 2,432,904
1

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
NIIF y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre de 2013, podran ser utilizados de la

siguiente forma:
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y
los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

17 INGRESOS.

Un resumen de los ingresos de la Compahia fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ingresos provenientes de la venta de bienes 20,496,503 19,877,021

Otros Ingresos 55,911 340

Total 20,552,414 19,877,361
e |

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Costo de ventas 17,372,678 15,827,905
Gastos de administracion y ventas 2,676,284 2,924,489
Total 20,048,962 18,752,394
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gasto por sueldos y beneficios a empleados
Transporte y fletes

Gastos de viaje

Alquileres y arrendamientos
Gastos por depreciacion
Publicidad y propaganda
Mantenimiento

Bajas de inventarios y activos
Seguros

Impuestos

Servicios basicos

Asistencia técnica
Comisiones

Otros servicios

Otros

Gastos transferidos a costos

(1)

Total

(M

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajadores
Otros Beneficios

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

19.1 Transacciones Comerciales.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
17,372,678 15,827,905
927,198 1,254,914
304,076 247,321
142,168 160,349
121,489 98,602
178,227 178,765
174,642 156,059
116,754 136,571
20,203 (22,326)
45,458 46,082
32,155 27,908
19,564 14,144
86,572 90,971
116,254 110,158
946,476 955,757
27,087 24,501
(582,039) (555,287)
20,048,962 18,752,394

Gastos por Beneficios a los Empleados.- un detalle de gastos por beneficios a

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
656,864 937,817

88,844 198,524
55,014 57,370
106,951 120,768
19,525 (59,565)
927,198 1,254,914

Durante los anos 2015 y 2014, la Compania realizo las siguientes transacciones

comerciales con sus partes relacionadas:
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Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Compra de bienes 9,698,958 7,655,606
Servicios recibidos 73,075 81,651
Importaciones en transito 528,036 647,633
Ventas 26,164 275,517
10,326,233 8,660,407
—e——————

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el
que se informa:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2015 2014 2015 2014
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
Relacionada {Nota 5) (Nota 10)

DSM Nutritional Products Ltd. - - 5,756,878 4,624,533
DSM Nutritional Products Colombia 18,007 100,179 281,288 141,135

DSM Vitamins Trading - 23,190
DSM Nutritional Products IT BV 5,088

DSM Nutritional Products Guatemala 4,800 -

DSM Nutritional Products México 86,884 -

DSM Nutritional Products Costa Rica - 129,400 894

109,691 229,579 6,044,148 4,788,858
== ____ __>>">_-_ . L L -\

20 PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de Diciembre 2015 y 2014, a criterio de la administracion de la Compania DSM
no mantienen vigentes demandas judiciales o extrajudiciales o de indole significativa
que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

21 RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS.

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros de DSM Nutritional
Products Ecuador S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, la
Administracion de la Compafia realizd ciertos ajustes con el proposito de corregir
errores de anos anteriores.

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por el ano
terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido restablecidos. A continuacion se
presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por los saldos de las
cuentas informadas previamente:
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Diciembre
Cuenta 31, 2014
Inventarios, informado previamente 4,595,792
Ajuste (1) (136,522)
Inventarios, restablecidos (Nota 6) 4,459,270
s _____ —____J
Activos por impuestos corrientes, informados previamente 599,983
Ajuste (2) 360,514
Ajuste (3) (54,719)
Activos por impuestos corrientes, restablecidos (Nota 11) 905,778
=== —=]
Otros activos, informados previamente 143,408
Ajuste (4) 137,697
Otros activos, restablecidos (Nota 7) 281,105
=——"—"—1I
Obligaciones acumuladas, informadas previamente 214,408
Ajuste (5) 54,253
Obligaciones acumuladas, restablecidas (Nota 12) 268,661
[E== = ]
Utilidades retenidas, informadas previamente 2,180,190
Ajuste (6) 252,714
Utilidades retenidas, restablecidas (Nota 16) 2,432,904
e

(1) Corresponde al registro de ISD incluido en inventarios.

(2) Corresponde al registro de crédito tributario por ISD incluido en inventarios y

en el costo de ventas.

(3) Corresponde al registro de la compensacion del impuesto a la renta causado

con crédito tributario.

(4) Corresponde al registro del ISD pendiente de pago incluido en inventarios y

costo de ventas.

(5) Corresponde al registro de la participacion trabajadores.

(6) Corresponde al registro del ISD incluido en el costo de ventas, impuesto a la

renta y participacion trabajadores.
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22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aho terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por el Controler de la Compafia en 29 de abril del 2016 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En opinion de la
Administracion de la Compahia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.
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