) )

) J

) ) ) D ) )

)

)

p 2 D 3D D)

) ) ) )

)

!

DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S5.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding
Ltd. de Suiza)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 v 2013

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificado.

Estados de Resultados Integrales por Funcion,

Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo,

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los Estados
Financieros.




JIDDDDDNDDDNDNDRDDDRADBDDDDDINDRDDIDYDY D

DEM NUTETICHAL PRODUCTS ECUADOR 5.4
(Lna SuxikBaia de DSW Hutrithonzl Procucts Molding Lid. de Suiza)
ESTASDS DE SITUACION FIMANCIERA CLASIFICADCS
(Expiamatos en ddlares)
Ciciembre Diclembre

HocEs =, i B, tand
Flom™ T
ALTEvaE garrhenlen
Eliiiwa i Fod L ] 47,34 |
Cuwiag porsobrar comerclass y 3mas Pusilal D6 copmit P50 1,580,810 1,44, 782
il op (i) i, 595,797 L 574 537
dmen o TR TSNt TR ] B0 GED 236 pas
o TSy P ™ e SELSTR
Tatal aekhvas e lentas B, 125,578 W, AL
Acbienb rdi Carlentes
lklplssipnes, raderanin, musbles 9 =gulpm 1 114,541 Lo, &m
Bpiw O Tmp aiog. el 111,45 18, b B L
Oir® actiecs i A .23, #ib
Tatal aefwal ng covfisvlel 1,377 08 0T
Total aci=us 0,338,565 11|13*5'.E-.'-'2
Fadieny
Fvivws ranif e Mes
Crmniifg commerTale pd [ ¢ Oras cueal [0 [ager [T LSRG T =0
Patlang Qar ompues o L0 e (38 R At e m
Duhgagiones soumlsd s 15 il TR rLE
Priwliinaes (REH) 255,175 113,450
Tols lblvEs canriomlid £ B D LR L
Pashve e Ol ek
Jxigae dn aor Bereficion Sefindes H ] 55,51 Bhi, 207
Tedal prsm ae corientg 92,31 112,707
londl pmdvrs 1,247 47 8457 .504
e e e e e e U Sl
FRUFF v opn s
Caoal sggi iy TEL L TS
i Lodal (i HiN, 58 185,570
Cros resulindos integ nle 561
(44 A1A008 CATAB AT i ATARS L
Tastal puida'rupnlp nets A SR 1,775,400
e e e i B e
Tl petrirmrio nete y pesiees 6, 133 5 11,275,563
TR T MR e . e B TR

s,
’4/4” Dolalle 4 Loole

l!r.-an D‘mm inn [ieliletin b ra.l:hr-!r.ﬂl:‘ll;“rfh .Idu
.-""f ntanie L.i Crntadas Gapseal



)

332D 0020002000000 )

DSs HUT RETIOHAL PRODUCTS ECUADOR S0
iLlra Lubsidiaria de DEM Mutrivanal Produycts Helding | td, de Suiza)
ESTADGS DE RESULTADCS INTZGRALES POR SUHCION

{Expresados e délares)

Diciembsg Pricsamare
Loy cerpmirados en, Hetas I, 2014 31, 113
Irng s 115] 12,877 3681 1T ARE, 274
Combo de vonlys 1154 116 LET YT 113 3k Ma]
Litiliehed Lidla ER A L 355,148
Gastar:
Ginstos g8 aEministaciin s wnlas {14 [y e 42 843,400
Ctrog ingnesas [T} Tk _ o
13,870 236) (2.BRE 5400
Lidikichel el slerciie antes de Imauesie a 2 ranka Bis,mal e L
GO8UE QO IPpUests & 19 Fenta Sorienta 1:7.4) 13, g VRE T
Gaste gt impuvale el renta difer v 7.8 T, 317 F.208
Uridad gl =jercicia de eperacicnes conbinee 514,821 31T
Cra resuizade Intagral
Fartigas que e e reclasdficarin b rendiads de peoncn;
Flaras de benefizios detimdes MRl 51
Tirras resultados Fibegaies Gel afo, 1o de impuesta o ko ganancias dikriga e -
Resuitads iroegral total def aia 510,454 213784

,@4

Delitle ¢ Tusshe.

Dlcdetg & Tavche Ll:Lu:II:r CiA. LEda.
Cunlackn Deperal

ver principales palitoas contablos
y nutas g ks esiades Aineancleeos
£



+1

SOUSIILRLE SOpgse 5o v segan A
cafqeImad seanyod saeciaued Loy

RlDT JEERIeT nﬁ.“u..m__tm.

BT R TR A Ty k_”__n_un_ H,...Jw_._ .:mr_ .n.ﬂ__..u.....n_n n\&k&\n\.J
Nyl ﬁﬁa._m___l \ma___u

AohGES 521 0E1LT ol 1 5 n Lk FLEFES' R Lo i TE GIE TS LT AP SIqUSNE S0 LT E ep
BLE'EED SER'FLD EL2'+ 1% - : 1 2 - Coi8 A ] YRRl SOuyireay

57 = 58 . =ty

fese Ll (=R U 020k s giEhg - BLILARR LR

Htass T ST SREELE Lz Ars'TI - 59 G DAL E T 5P suquicilp s B T BpiRs

MR L YHEEMS . : F Tt i AL RS Do ted

3 Trepcit COLG gk - IRP'STL - PINE] - EUTSFELED 2

TEeT T 56 L0 IRl G LS iR : PEL' It LHE T CLOT &0 Sl 00 ap LE B OpiEs

Cyey R e (R I Pl s TR LA TR Bz PRI R T ] 1B 1Ry

S THE | CEEAL UoCape =) ot RN TEPRYEGD AL

B Ll RS IARLY 3ty

SOEMLTIR SapEinGay

i3 E|0p ua sopesasde])
QL3N GIHOWHLYA 13 HI-50018WY2 30 50a3YL5]
{RZing a3 *py] BULPIDY S130P0L |BUODLNAK W50 5P ELBIRSES BUR)
MOV SLINOE TR EHENN W

{0 00 €€ i g eEcCcccEc



}3 B3I IDNIIDINEDNDNDNDIDRRENDNNDDDDDDDND

Ok HUTRITIONAL PRODUCTS ECUADINE 5.4,
(Una Subsiciarla de DS Hutrisional Praducts Haldicg Lid, de Sciza!
ESTADS CE FLLLAOS DE EFECTIWD - METCOOD DIRECTD

[Expressdet en dilares)

Drzlambee Mclemnbre
AA0s barm g Aok 3, T 34, 3041
Flajus ce elesiive per laz actividsdes de eperacidn:

Rexnido Az sl enras 19306520 10T AT

Paiun o proseviiiing v @ sreplesdon TR, TR M E VIl ST

Daroe a winidoackd (parlidipas s o Sakainederec) MA7.IEN 115, T3t

bnpon a la rent i1 1505 5%1) (L0001}
Flujarern de efoctiva (urilTada en) prevenlsmede actlvidades de sparaciin 151.41E) 105,217
Fiujas de o'wcl=0 por las activickele e fnewy sidy:

Ezhpdswion Inrlalaciores, maquinariz, mostlcs v pgopas [ET] 11 7h, LERY 171,871
LEELN S L R FEIgl:!"'M IR E A iy ) A B ge twersan CHRIRT; [e1,3400
e rac e | nememealoongde o efbctlve PEE e R 1 L ER A E
Salcas al coria 2 del 2 118,341 11700

0,580 473,381

Efnciive al Tiral et ann

sl 1 ge dicermore de 1014, la Compaiia 1ogario instalaciones, maguerarls, muchies » coulpes poc 1B, 305 iMeta &1, oo el ano
reiinada ol 3108 ciewmhre de A B padaran 57,540 que ol perdienta el afle 2013

Al A1 e shiwarnaoe she 2018, T Conpia s aceaiong inyldlapwnes, reqracacis, mwdoes 5 eguipes por 199, 157 (Hila &), che los

cuales 51U s epoacabran aenciantes 4 DIgo.

— 2
el te & Toucle
Dsdgitls & Touche Exvsdor Cias Licls,
Cornmdns General

Yeer srjegipalay pelitices sorsahles
W notas & G estiges Niramsisros

%



) ¥ )

DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

indice

) ) )

]

)y ) ) ) )

¥

)

]

P 232D IIDDIII DD

Nota Descripcion Faginas
RESUMEN DE LAS PRIMCIPALES POLITICAS COMTARIFS 7
1. ICERTIFICACION NF LA FRAPRESA Y ACTIVITIAT FOOIMOMIC A Fi
2. RESUMEM DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. i

2.1. Declaracian de cumplimienta. 7
2.1. Mpneda Funcional. 7
2.3, Base de preparacion. &
2.4, Efectivay equivalentes de efectivo. i
2.5 Inwentarios, 2
2.4, Iastalacionss, maguinana, museblas v equipos. a4
2.7. Deteriora del valor de los activos tangisles e intangibles. o
2.8, Impuestos, 10
2.9, Provisiopes. 11
2.10, Bereficios a empleados 11
2.11. Arrendamientos. 12
2.2, Transacciones oy risneda extraniera. 11
213, Beconocimierto de ingresos, 12
2.14. Costeos ¥ gastos. 12
2.15. Compconsacion do saldos v bransacciones, 13
2.6, Actives Tinancioros, 13
2.17. Pasiveos financicras, 14
2,18, Hormas nuevas ¥ rovisadas emitidas pereaun na 2fectivas 15
2.1%, Reclasificaciones. 20
3 ESTIMACIONES ¥ JUICIDS COMTABLES CRITICOS 21
HCTAS A LOS ESTADDS MHANC CROS 23
. EFECTING, 23
a. DOCUMENTOS, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 23
6. IKVENTARIDS. 23
7. OTROS ACTIVOS. 24
B. IMSTALACIONES, MAQUIMARLS, MUCELES Y COUIPCS. 16
0. OTRIS ACTIVGS TNARCICROS, 24
10,  CUEWMTAS ¥ SOCZUMINTOS POR PAGAR. 9
11, IMPUEETOR, i1
12. PRECICS DE TRAHSFEREHCIA. 1
13, OQBLIGACIORES ACLIMLILADAS. 7
14, PROVISIONES. 17
15, OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS REFIRIDOS. 1
16, INSTRUMENTOS FINARCIERDS, 19
17.  PATEIMOHIOD, 41
185, INGRESOS D ACTIVIDADRES DRDINARLAS. 4
19, COSTO3 Y GASTOS POR SU HATURALEEA, 43
10, TRAWSACCIGMES CON PARTES RELACIONADAS. 44
. PASNMOS CONTINGENTES ¥ ACTINOS CONTINGENTES. 45
22, HECHOS OCURRIDOS DESSUES DEL PERICDD SORRE EL QUE SE INFORMA. 45



P33 D)D) D D)

P B33 DIIIDIDIIND

DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd, de Suiza)

Resumen de las Principales Paliticas Contables

(Expresadas en dblares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

LT

f.

Nombre de la entidad.
DSM Nueritional Prodiscts Fovmder S, A

RUC de la entidad.
1751820908001

Domicilio de la entidad.
v, De los Shyris Km 5 ¥ Via Sangolqui Amaguafin Cantén Rumnifahui.

Futima legal de la entidad.
socledad Andnima.

Pais de incorporacion,
Ecuador,

Descripcion.

05M Nutritional Products Ecuador 5.4, fue constiluida ¢l 27 de febrero de 2002,
en la cludad de Quito - Ecuador como uma subsidiaria de DSM Nutritional
Products Holding Ltd. de Suiza. Su ohjetiva principal et a fahricacion v
comercializacicn de productos multivitaminicos pars consums hurmano y animal.

La comparia e: pascuda on cl 99.%9% por DSM Hutritional Products Holding Lid.
de Suiza,

La infuemacidn contenida en estos estados financieros 3 resporoabilidad de la
aclrimistracion de la Compainta.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES.

2.1. Declaracidn de cumplimiento.

1.2.

Los estadas financieros 21 31 de diciembre de 2014 v 2013 han sido preparados
de confermidad con las Hormas Intemacionales ce Informacion Financiera {HIIF)
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Moneda Funcicnal,

La moneda funcional de la Compadia o5 ol Délar de log Estados Unidos de
Amirica (U.5 dolar), el cual es \a moneda de circulacion en el Ecuador.
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR 5.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en délares)

2.3.

2.4,

.5.

2.6,

Base de preparacian.

Las estados financieres han sido presa-ados sobre las bases del costo historizo
expplo por ciertas propledades gue son madidas a sus valares razonables, tal
comp se explica en las peliticas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico esta basado gereralmente en 2l valor razcnable de la contraprestacian
entregada a cambio de b enes y servicios.

El valor razonable es ¢l precin que e recibiria por vender un activo o el valor
pagnce para transterir un pasive entre participantes de ur mercado en la fecha
de valeracion, ‘ndopendizntements de ¢ 080 precio es directaments ohservahle
o estimado utilizendo otra técnica de valaracion. Al estimar el valor razonahle
de w' activo o un pasive, la Compaiia tienc en coenta las caracteristicas del
active v pasivo gue lod participantes del mercado tomarian on cu=nta al fijar of
precio cel activo v pailvo a la fecha de medicion.  El valor razonable a efectos
de meadicion y o de revelacion en lus estados financieros, s& determina sobre
una base de este tipo, a excepclon de las mediciones que tienen alguras
similitudes con el valor razomable, pero no son su valor razorakle, Lales como el
valar neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

A cortinuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos cstados financieros.

Efective y equivalentes de efectivo.

Inclirye aquellcs actives flnancieros loquides, depdsitos lguidos, que se pueden
transformar rapidamente en efoctive en un alaze infericr a tres meses,

Inventarios.

fon presentados al costo de adquisicion o valor noto realizable, el menor, Son
valuados al cesto promedio porderado.  Las importaciones en trarsite se
encuentran legislradas a sJ costo de adquisicidn.  Los Inventarios incluven wna
provision para reconocer perdidas pum obsolesceaca, la cual &8 det2rminadn en
funcion de un aralisis de la posibilidad real de utilizaciin e la produccion o
Yente.

Instalaciones, maquinaria, muebles y equipos.
2.6.1, Medicion en el momento del reconocimiento. - Las part'das de

Instalaciones, maouinaria, muebles y eguipos se micer inicalmenta por
o s,

El costo de Instalaciones, maquinaria, mushles v equipo comprende su
procio de adgu sicidn mas todos los castes directamente relacionados
con la ubicaeion v Ia puesta en eandiciones de funsionamiento,
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2.7.

DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
{Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

4.6.2. Medicion posteror al reconocimignto. - modelo del costo - Despues
del reconocimiento inicial, las Instalaciones, maquinaria, musbles y

equipos son registradas al costo menas la depreciacion acumulada y &l
importe acumulado de las perd das de deterioro de valar,

Los gasto: de reparaciones y manténwmientos se imjutan 2 resuitados
en el periodo en que se producen.

2.6.3, mmg_ﬂm[ﬂmn v vidas Gtiles. - El costo o valor revaluado de

instalaciones, maqumana muebles v equipos se deprecia de acuerdo
con 21 método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y
metndn f'e depreciacion son revisados 2l final de cada afo, sienco el
efacto de cudlguier camhin en #l estimado registrado sobre una base

prospectiva

A cont'nuacion so prosentan las principales partidas de instalaciones,
maquiraria, muebles y equipo y las vidas Otiles usadas en el calculo de
Lo depeciacion.,

Descripcion Vida adl
Muebles y enseres ¥ cquipos de oficina 4 a10anos
Equipos de computacion 3 anos
Mejoras a propiedades arrendadas 7 a 10 anos
Planta y equipa 3 a 20 anos
2.6.4. Retiro o Instala inaria, muehl equipos. - La

utilidad o perdida que wurja del retiro 2 veata de una partida de
instzlaciones, macuinaria, muebles v equipos &% ralculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultadcs

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el
salde die e reserva ce revaluacion os transfoerido directamente o
utitidad=s reteiqidas.

Detenoro del valor de los activos tangibles e intangibles.,

Al final de cada perodo, la Compania evalua los valores en libros de s activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative ce que estos
activos han sufrido alguna pardida por deterioro.  Zn tal caso, se calcula el
tmporte recuperable del activoe o unidad eeneradora de efectivo a fin de
determinar al alcance de la pérdida por deterioro (de haber algunal.

Los activos intangibles con una vida utl, indefinica o todavia no dispanibles para
5U uso =on sometidas a una cmﬂpmhﬂf:im de deterioro anualments, o cuando
existe cualquier indicacion de que podna haberse deteriorado su valor.



) D 2D IDIDI

P 2 I DI III

) ) )

0 3D 3I3DI32IDIDHI»D

DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd, de Suiza)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

1.8,

Las perdidas y reversiones por deteriore se raconocen inmadiataments en
resultados, salvo §i el activo sc registra a un importe revaluada, #n cuyo caso se
debe considerar 2 pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento
en la revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2014 y 1013, 1o & determino ningun deterioro de los
activos tangibles

Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma dzl impuesto a la renta por
pagar cormiente y 2{ impuesto diferido.

2.8.1,

1.8.1.

1.8.3.

Impuesto corriente. - 52 basa en la usilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utitidad
contabie, cebido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v parsidas que no sarin gravables o dedudihles, El pasivo de
la Compafia por concepte del fimpuesto cerriente se calrila utibizando
las tasas “iscales aprobadas al final de cada perindo,

Impuestos diferidos. - 5¢ reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos

en los estados financieras y sus bases Misczles. Un pasivo por impuesto
diterido  s¢ reconoce generalmente para todes las  diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se recoaoe
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resi e probable gue la Compania disponea de wtibidades gravables
futuras contra las que se pocria cargar esas diterencias lemporarias
deducinles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo cn el gue
el activn ¢ realice o el pasivo se cancele. La Compania compensa
activos por impuestos diferides con pasivas por impuestos diferidos si, y
solo & tiene reconocido legalmente el derccko de rompensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los impartes reconocidos @n @sas partidas v
la Compania ticne la intencion de liquidar sus activos y pasivos como

netcs.
Impuestos cunrientes y diferides. - 5¢ reconocen como ingroso O

gasta, v son ncludos en e, resultady, excepto en (o modida en que
hayan surgida de una transacclon o sucess gue s reconoce fuera del
resultado va sea en oftro resultado integral o directamente en el
patrimonio, &n cuyo casc &l impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

-
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR 5.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
C—————_—= —— = L aa——— = = — .1

1.9. Provisiones.

Se reconocen cuardo la Empresa tiene una obligacion presente {ya sea l2gal o
implicital como resultado de un sucsso pasaco, & procbable que la Empresa
tenga que desprenderse de recursos que Incorporer beneficios economicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacicn fiable del importe
de la abligacion.

El importe reconocide como pravision es la mejor estimacicn del desembolso
ncocsanio para cancelsr la obligpacidn presents, al final de cada penada,
teniendo en coenta log ricsgos y las incetidumbrés (mespondientes.

Cuando sc espera (a recuperacion do algunos o todes los beneficios economicos
requeridos para Cancelar una provision, sC reconoce una cuenta por cobrar
curme win aclivo i @s virtualmente seguro que 3@ recibira ol desembelsa v el
morto de ta cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10, Beneficios a empleados

2.10.1. Beneficlos definidos; Jubilacién patronal. - El costo de .os beneficios
definidos (jubilacion patronal) es determinade utilizando el Método de

la Unidad de Créditc Proyectaca, con wvaloraciones actuariales
-ealizadas al final de cada penodo.

ns Crsios IOr servicio presente y pasado s= reconocen en @ resultado
del aho en el que s peneran, asi camo el interes fizanciero generado
aor la chligacien de beneficio definidn

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estedo de sitvacion financlera con
carge o abone a obtry resultado integral, cn el pericdo en gue @
producen., [l reconcdimientc de los gananclas y pérdidas actuariales en
ptio resullade Integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son redlasilicadas a la utitidad o perdida del peroco.

2.10.2. Participacion a trabajadores. - LA @mpresa reconoce un pasivo ¥y un
gasto por la partidpacion de los trabajadores en las ut'lidades de a

Compania. Este beneficio s& calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3. Bonos a los ejecutives. - La emprasa reconoce un pasive para bonos a
sus rincipales elecutivos en base a las mejores estimaciones pos bles,

44
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S. A,
(Una 5ubsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
b= — = - — e — —— ]

.11 Arrendamigntos.

e clasifican como financieros cuando los terminos del arrendamiento
transfieren sustanclalmente a los arrendatarios todos los rieseos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendemientos se clasifican camo
cyneralivos,

1 12 Transacciones @n moneds extranjera.

Al preparar lgs estados financeros, las tramsacclones o moneda distinta a la
moneda funcional de La entidad imoneda extranjera) fon regictradas smilivancdo
los tipos de combio vigentes en las fechas en que se efectuan las operac ones.
Al fiza. de cada perioda que s= informa, las partidas monctzrias denominadas
en moneda exlranjera son recomnvertidas a los Hpos de cambio vigentes @ £s0
fecha. Las partidas no mormelasias registradas al valor razonable, denominadas
en moneda extranjera, son reconverticdas a los Upus de cambiz vigentes o la
fecha on que se determing el valor razonable, Las pailicdes no-monetarias
calculacdas en térmings de costo histdrico, on maneda extranjera, no han slidu
reconvartidas.,

Las diferencias en cambio de las partidas nd monctarias se reconocen en Los
resultados del periodo en que surzen,

L. 13 . Reconocimisnto de ingresos.

Se calculan al valor razonable de la contrapresiacion cobradz o por cobrar,
teniendo er cieita ol importe estimado de cualquier descientn, Ronifizacién o
rebaja comercia, que la Compania pueda otorgar.

2.13,1. Yenta de bienes.

S reconocen cuando la Compania transfiere los ricsgos y bereficias, de
tipo significativa, derivados de la propiedad de los bienes; ¢l importe
de los ingresus y los costos incurridos, o por ircurrir, en relacién con o
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y &n prubable que Lo
Compama rediba los  beneficios econémicos asociados con le
transaccion.

2.14. Costos y gastos.
Se registran al costa historico. Los costos v gastos se reconocen a medica gue

son incurridos, Independientemente de la fecha en gue se hava realizado el
pago, v &= registran en 2l pericde en el que se conocen.

i
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2.15. Compemnsacion de saldos v ransacciones.

Como norma genera. an los estades Hnancercs no € compensan lis allivos y
pasives, tampoco los ingresos y pastes, salvo aguellos casos en lus yue la
campensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presértacion
sed @l reflejo de la esenc'a de la transaccian,

2.16. Actives. financieros.

Los activos financieros se clasifizan dentra de las siguientes categonas: activos
fnancierss “al valor razenable con cambios en los resualtados”, “inversiones
manténidas hasta ol vendmiento” “actives financleros dsponibles para La
venta®, y “préstamos y portidas oo cobrar™, La clasiicacior depende de la
naturaleza y proposito de los activos finarcieros y se determina al momento del
raconocimierto imiciel. Todas las compras o venlos rogulares de activos
financierod son recanocidas y dadas de baja a ia fecha de la ransaccion. Las
compias 0 ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activas
financieoe que raquieran la entraga de actives deulio del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerco an el mercado.

Despues de su reconocimiento 2 valor razonzble se mide al costo menos
cualquier deterioro. El periodo de credito promedio del ano 2014 fue de 55 dizs

2.16.1. Documentos v cuentas por cobrar. - Los préstamos v las partidas por

cobrar son actives fnancieros no derivades con pagos fijos o
determinables que nn snr colizadeos en un mercado activo. Los
préstamos y satidas por cobrar fincluyendo las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentatr por cobrar) son medidos al costo
amartizado usande el método de la tasa de interds efectiva, menos
cualguier deterioro de valor,

Los ingresos por intercscs s¢ réconocen aplicando la tasa ce interes
electiva, excepto por las Cuentas por cobrar a corto plazs cuando el
reconccimiento del interés resulle inmaterial.

2.16.2. Q-Igteriurcb de valor de Actives Financieros. - Los actives financieros
distintos a acuellos desipnados al va.or razonable cun cambdos en los
resultados son prodados por deteriorc d= valor al final de cada periodo
sobre el cual s informa. Un activo financiero estara deterliorado
cuangdo existz evidencia objetiva del deterioro COMO consecaenc a de
unn n mas eventos que hayvan ocurrico despues del reconocimiento
imictal del artive y los flujos de efectivo futuros estimades del activa
financiero e han visto afectadnos,

4 3
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El deterioro d2 cuentas comerciales por cobiar, @5 evaluado subie la
experiencia pasada de la Compania con respesilo al cobro de los pasos,
un incremento en el nimero de pasos alresados en L& cartera que
superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
obta~vables en las condiciones ecoromicas lacales y nacionales gus se
relacinnen con el incumplimiznto en los pagos.

2.16.3 Baja en cuenta de los actives financieros. - La Compaiia dard ce 3aja

on cuentas un activo financiern imicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, o cuwando transfiere de manera sustancial los Jesgos y
vienlajas inberentes a la propiedad del activa firanciero a otra entidad.

Er 1a baja total =n cuenles de un activo financiero, la diferencia entre
el importe en libwros del activo v la suna de la contraprestacion
recibida v por récibir asi como el rescitado scuinulado que habian sido
reconocidos en otro resultado mtegral v acumulados en ¢l patrimonio
se reconoce en el resultado del perindo.

2.17. Pasivos financieros.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
corformidad can la sustancia del acuardo contractual.

Los pasives firancieros se clasifican como pasive corrionte a ménos gue la
Compafiia teyga derecho incondicional de diferir &l pago ce la abligacion por lo
menos 12 meses despucs de la fecha del estado de situacion financiera,

Los pasives financieros son clasificades coma al valer razonasle con camhbins an
los resultadus u “otros pasivos financieros".

2.17.1. Otros pasives financieros. - Los otros pasives financiercs  (incluyendo
lcs prestamos ¥ las cuenlas por pasar comerciales y olras) sc miden
posteriormente al costo amortizado usando ¢l metodo de la tasa de
interes efectiva,

El métoco de la tasa ce interés efectiva 25 un método de cilcule del
casto amortizado de un pasivo finandero y ce imputaciin del gasto
financiero a lo larzo del periodo relevante. La tasa de interés etectiva
e la Lasa de descuento que jauala exactamente los flujos de efectiva
par cobrar o por pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recib/dos gue farman parte de la Lasa de interes efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida Hperada de. pasivo financens in, riiando sca adecuado], er

un periodo mas corta con &l importe netc en libros &1 #l momento de
reconecimiants inicial.
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£.18.Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no sfectivas
La Compama no ha aplicado las siguientes Mormas  nteérnacionales de

Informacian Financicra (MIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn
no son efectivas. que permeten aplicacion anticipada. Un detalle &3 como

sigue:
Efectiva a partir de
periodos gue iniclen
Ml Titulo en o despuds de
HIF % Instrumentos financierns Eners 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes e
contratos Con clientes Enera 1, 2007
modificaciones a la NIC 16 Clarificacldr de los melodo:
y la MIC 38 areptables de depreciacion v
amortizazien Cnero *, 2016
Modificaciones 3 [a NIC 19 Planes de beneficios defivicos:
Aportaciones de los Julic 1, 2014
cmpleados
Modificeciones o las NIIF Mejoras anuales a Las HILF Julio 1, 2014 con
Cclo 2013 - 2012 ENCEDC ONes
limitadas
rhodificaciones a las NIF M joras anuates a las NIF
Cicko 2011 - 213 Julio 1, 2014

Se permize la aplicacion anticipada de e51as DOYMas NUEVAS y revisadas.
HIIF % Instrumentos financieros

Lz NIF 9 ematica en nav ermbre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificadon y medicion de activos fineéncieros:. Esta nomma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir Ios requisitos para la
clasificacion ¥ medicion de pasivos financieros, asl como su baja en los estados
financieros, v en noviembre defl 2013, incluyo nuevos requisitcs para la
contab’lidad ce cobertura general. En julio del 2014, e emitid olra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimiantos de deteriore para actives financievos v,
- Modificaciones .imitadas & los requisitos de clasifcacion y medicion al

imtroduci una categaria de medicion a “valor razonable con cambios en
oliw resultado integral®, para ciertas 'nstrumentas deudores simples.
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Los reguisitos claves de la HIIF 9:

. lodos los activos financleras que se clasifican dentro del alcance de la NIC
19 - Inslrumentos Financieros, s& reconoceran posteriorment® a su costo
amortizado o valor -azonahle.  Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un meodelo de negocio Luyo objetiva
sea el de recandar los flujos de cfective contrac(uales, y que lengan
flujos oe afectiva contractuales que son Unicamente pagos de capital =
intereses sobre el capital pondiente por lo generat se miden al ¢asto
amortizad> al final de loa perowos comtibles posteriores. Los
instrumento: de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo
s cumpla tanto al recaudar los flujos de electivo contractuales como por
la ventz de activos financieros, y que tengan términos contraztuales del
sctivo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectiva
gque solo const'tiven 2agos de capital @ intercses sabre el imporse del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otrp
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimanio
s¢ miden a sus valores razonables al final de Ins periodos contables
postenore:. Ademas, bajo la NIF 9, las entidades pucden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriora: en cl valor
razonzble de una inversitn de patrimonio (no mantenida para negociar) en
otro resultado integral, y sclo con 2l ingreso por dividendos generalimente
recanocido en o resultadn del periodo.

. En la medicion de los pasivos financierus des’gracos a valor razonzbl2 con
cambics er rosultadas, ln MIF % reguiere gue el importe generado per
carnbio an el valor razonable del pasivo financiera que sea atribuible 2
cambios en ol riesgo de crédiw del referide pasivo, se presente en oorc
resultade integral, a menws gue, @) reconocimients de |as efectos de los
camdios en el sesgo Je crédito del pasivo en otro resultado integral
goenere una asinetria contable en el ~etuliado del periodo. Lot cambios
en el wvalor razonable atribuible al riesgo de crédita de un pasivo
financizro 1o so0 posteriormente reclasificados al resultads del periaco.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razorable
del pasivo financlero designade a wvalor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del perore

La Administracion de la Compania preve que la aplicazion de la NIF 2 en el
futuro puede tener un lmpacto significativo sobre los importes reconucidos en
los estados financiercs adjuntos, en relacion con los actives financieros v
pasves fnanciercs de |a Compafia, S0 cmbargo, no &5 posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sidc completadn
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitic la NIF 15, gue establece un modela extersa y
cetallado que deben utilizar [as entidades en & registo y reconocimiento de
ingresos procedentes de contrztos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual hpeamiento de reconooimientt de dngresos, Incluvenco la HIC 18
Ingresas, la NIC 11 Contratns de Construccion v las interprotacionss respectivas
en la fachz &9 que entre en vigencia,

El principio fundamental de La KIF 15 o8 gque wa entidad deberia reconocer =1
ingreso gue representa 8 transfzrencia de biznes o servicos ostablecidos
contrectualmente a los cllentes, en un imperte gue refleje la contraprestasion
fue la entidad espera recibir a camblo de bienes o servicios. Especiflicamente,
la norma afade un mpcelo de 3 pasos para contabilizar el ingresa:

Pasu 1 idetificar el contrato con los cliertes.

Paso 2! identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Faso 3 ceterminar el precic de la transaccidn.

Paso 4: distribulr el precio de transaccion a las coligaciones de ejecucion an el
contrato.

Paso 3¢ reconocer el ingreso cuando (o en la medida que| la entidad satisfaca la
obligacion,

Segiin la MIF 15, una sntidad cantabiliza vy ingreso cuando (o en la medida
que] se satisfaga una obligacien de cjocucian, s declr, cuando el “wwdrel” d2
los bienes y servicios relacionados con una obligaciin de ejecucion particular e
transferide al cliente. Sc han afadido muchos mas Lncamientcs detallados en
la NIIF 15 para poder anolizar situaciones especificas.  Ademas, (@ MIF 135
requiere ampliag revelociones.

Lz Administracion de la Compaiva prevé que la aplicaciin de la NIIF 15 en ¢l
futuro puede tener un impacto significativo sobre 10§ irportes reconocidos en
los eslados financieros adjuntos y sus revelaciones, Sin embargo, no es pasible
proporcionar una estiracidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya side completado.

Modificaciones a la BIC 16 y NIC 3B Aclaracion de los Metodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacian

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un metodo
de depredizcion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el
ingresn.  Misatras que las modificaciones a la HIC 38 introducen la presuncicon
rehatible de que el ingreso no es un principio aprosiedo para la amon ligacion
die un active intangible, Esta presuncion solo puede swr rebatida en las dos
slguientes circunstancias:

o Cuando @ azlivo intangible es expresado como medida de ingreso o)
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» Cuando 5¢ pueda demgstrar que un ingrese y el consumn de beneficios
econemicos del activo intangible se encuentran estrec hamente relacionados,

Las modificaciones se aplican prspectivament? para poriodos anuales que
CoMiencen a partir del 1 de enero de 2016 ¢ pasterformente. En la actualidad,
In Comparvia usa el métndo de linea recta para lo depreciacian y amr tizazidn
de instalaciones, maquinaria, muebles y equipes y bieres nitangibles,
respectivamente. La Administracion de lo Compafiia comdderz gue &l metoda
de linea recla es ol mas ap-opiade para refle’ar ol consumo de bensficios
poonomicos inhergntes a los respectivos actives, por lo tanca, Ll Administracion
de la Compania no anticipa que la zplicacion de estas modificaciones a la NIC 16
¥ la NIC 3B tocndrdan un impacio smaterial en los estados financieros de la
Compaiia,

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definicos: Aportaciones de
los empleados.

Las modficaciones a la N'C 19 explican come deberian rontabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partet que s encuentren vinculadas a
los planes de bereficios definidos, mediante la consideracion de si dichos
beneficios ceperden de! nimero de aros de servicio del empleado,

Para las apertaciones que son independientes del nimero de afos de senicio, la
entidad los puede réconocer como una reduocisn on e. costo del servicio vn el
periodo en el e s& preste el servicio o atribuir.os a los perioces de servicio del
empleada utilizando el matodo de la unidad de credite proyectado, mientras
que las aportaziones que dependen del numero de aike d= serviclo, 32 requiere
que la entidad los atribuya a los anos de servicio del empleado.

La Administrectén de la Compania no preve que la aplicacion de estas
modificaciones a la MIC 19 en el fuluro poede tener un impacto significative
sobre los importes reconocidos en los estados "inanciercs.

Mejoras anuales a las MIIF Cicle 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las KIF Cicla 2010-2012 incluyen alpunos camnios a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion’

% Las modificaciones a la MIF 7 :{i) cambian las definicionc: de “condiciones
necetaias para la irrevocasilidad de la concesion” y “condiciones de
mercacn” v {il) afaden definiciones para “eondiciones de rendimienta™ y
“ennriciones de servicic”, que ante-iormrerte ¢ enconbreben inclutdas en
la definicion de “condiciones de irevocabilidad de la concesion®. Las
modificaciones a la HIIF 2 se encuenlran vigentes pars transacciones de
pagos hasados en acciones, en los gue la fecha de otorgamiento es el 1 de
julio de 2014 a posterior.
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* Las modificaciones a la MNIF 3 explican oue la contraprestacion
contingante, ¢.asificada como un activo o pasiva, deberna modirse a valor
razonable en cada fecha sobre !a que e informa, inceperdientcmente de
que la corsideracion contingente wea un instrumenta fnancicra dentra del
alcance de la NIIF 5, de la MIC 19, o un 2etivo o pasive no financlero, Lus
cambios a. valor razonable jgue no se traten de ajustes de la medicion del
periodol  deherian  reconocerse como ganascias o pevdidas.  Las
modificacionss a la NIF 3 se encuentran vigenles para combinaciongs de
negocios en lew que la fecha de adquisician see el 1 de juliv de 2014 6
posterior,

- Las mocificacones a la HEF B: (11 requieren que ung entidad revele Ics
julcios ce .a gerencia al aplicar los criterius de agregacion a los segmentos
te operacion, incluyendo una desciipzion de los segmentos operativas
anadidos y les indicadures economicos =valuacos para determinar que los
segmentos lengan “caractensticas econamicas similares™ y (1] clarifican
que una conciliacion cel total de activos de fegmentos sobre los que se
debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia
incluirse si lcs activos del sepmento s proporcionan, de manera redular,
2l responsable de a2 toma de cecisiones de operacion.

«  Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran
que la emisidn de esta norma y a5 modifizacicnes posteriores a la NIC 39
y & la HIIF 9 no suprimen |2 capac'dad de macir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo sin tasa de intercs establecida, a los importes de
las facturas sin descontar, coardn el efecto de descontor no sea
significativo. En vista de gue las modificaciones no contiencn ninguna
fecra para ertrar en vigonda, se comsidera que deben ent-ar on vigenciz
de inmeciato.

» Las modificaciones a la MIC 16 y la MIC 38 eliminan clertas inconsistencias
an la contabilidad de depreciacicn y/o amortizacisn acumulada cuando se
reevalua una partida de propiedad, planta y equipo ¢ un activo intangible.
| &s normas modificadas elarfican que el importe 2o libres bruto se ajusta
consistentemente con la revaluacidn de importe en tbros del activa y que
ta amort‘zacion y/o depreciacion scumulada es la diferencia eatre el
importe bruto e hibros y ol impore del activo, luego de considerar las
pordidas por deterione acumuladas.

«  Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una =mpresa administradora
que provee du servicios de personal clave de la perencia a la antidad gue
informa, es una parte rolacicnada de dicha entidad infermante. Por
consligulente, la enticad que irforma deberia revelar cormo transacciones
con partes relacionadas, los importes incumicos parz ol servicio pagadn o
por pagar a @ empresa administradora 2o proporcionar servicios de
personzl clave de la gerencia.  5Sin embarge, no se requiere la revelacion
de los componentes de cicha compensacion,
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La Administracion de la Compaiia no prevée que la aplicacion de estas
modificeciones en el futuro puede tener un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las me joras znuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyon algunas madificacioms
a varias NIIF que s encuentran resumidas a continuacian.

. Laz modificaciones a la NIM 3 clarifican gue esta norma no aplica a la
contabilizocion de formacion de Ledo tipo de acuerdo conjunty en los
cstados financieros de dicho acuerdo conjunto,

. Las mouilicaciones a 14 NUF 14 explican que el alcance de |a excepcion del
portaollo de imversiones para mediv el valor razonable de un grupo de
activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todcs
los contratos que es:an dentro del alcance de, v contabilizados da
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9. inclusa si estos contratos no cumplen
con las definiciones de actives finascems o pasivos fimancieros
establecidas an la NIC 12

- Las modificacionss a la MIC 40 aclaran gue la NIC 40 y la NIIF 3 no san
mutuamente excluyentes y, la aplicocion de ambas nornnes pusde ser
requenda.  Por b Lante, una gntidad que adquiera ung propiedad de
inversion dabe determinar si:

a)  El inmueble curple con a4 definicion de propledad de inversion
establecida en la NIC 40 y,

bl La transaccign cumpte con la definicion de combinacion de negoacios
soglin La MIIF 3.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estac
nodificaciones en el futura puede tener un impacto signifrativo sobre los
imaartes reconocidos 2n los estados financiercs adjuntos.

2_.1%. Reclasificaciones.
Clertas cifras presentadas al 311 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas pera

efectcs comparatives en la presentacion de los estados financleros al 31 de diciembre
de 2014
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn ce los presentes estados financieros en confarmidad con NIF rerpiers
que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos Supuestos
inherentes a la 2ctividad econdimice d= la entidad, con e proposito de determinar |a
valuacion y presentaciin de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros, En apinion ce la Administrzcitn, rales estimacionss vy supuestos
estuvleron basados en la mejor utilizacion ce la informacion dispoaible al momento,
los coaes podrian llegar a diterir de sus efectos finalas.

A ::unt'rnuacifi-n s presentan las cstimaciones y juiciod cortables r:rfth:g:s yue la
administracion ce la Cormpafiia ho utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterice cortables:

3.1. Deterigoro de activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en agJeds fecha que se considers
necesario, s analiza ol valor d2 los activos para determinar i existe aladn
inelicio de que dicheos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
250 de que exista zlghn indicie se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo, 31 se trata de activos identifcables que o
generan  flujos de efective de forma independiente, se  estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la nue pertenece el
activo.

Las pérdidas pov deterioro reconncidas en un activo on periodos anteriores son
revertidas cuandn se produce un cambio @n las estimaciones sobre tu importe
recuperable incrementando el valo- del activa con abono a resultados con el
limnite del valar en libras que ¢l activa hublera terido de o habwerse reconocido
la perdida por deterigro.

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013 la Compaiiia mu econocic ninguna perdida
por ceteriors.

1.2. Provisiones paia vbligaciones por beneficios detinidos.

£l valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
deperdz de varios factores que son dete minados er funcion de un calrule
actuarial basadcs en wvaros supuestos,  Estos supuestos wtilizades para
determinar ¢l valor presente d= estas obligaciones Inclhiy=sn una tasa de
descucnto, Cualguier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor #n libros de
las provisianes de estos beneficios.
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S, A,
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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El ccouario contratado puw W Compaitia para realizar el calculo actuarial, utiliza
s tasa de dvstuento, la tasa de mortalidad v de rotacian al final ce cada aho
repuilaco por la administracian d2 la Campania. L& tasa de descuento s la
Lasé de interés gue debe ser utilizada para determ'nar el valor presente de lns
fujos futuros de caja estimados que se cspera van a ser requeridos para cumpli
con la obligacion de estos benefizios.

1.3, Estimacién de vidas Otiles de maquinaria y equipe.

La estimacor de las vidas Ctiles y 2l valor residual se efectian de acuerdo a o
mencionado pn A Mota 2.5.1

3.4. Impueste a la renta diferido.
La Compania ha rcatizado la estimacion de sus impuestos diferidos cons derando

que todas las difcrencias entre el valar en libros ¥ la base tributaria de los
activos y pasivos s& revertiidn en el futuro,
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Notas a los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
4, EFECTIVOD.,
LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ciembre hciembre
31, 2014 3, 2013

Caja 1,420 1.200
Bancos 199,160 437,161

200,580 <38, 351

5. DOCUMENTOS, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR.

Un resumen de esta cuemila, foe Como Sigues;

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2073

Documentos y cuentas por cobrar comercales:
Pocumentos por cobra 18,299 G, 403
Clientes loeales 1,377,306 3,052 Be5
Compaiias relacionadas:

CSh Mut-t onal Products Lid, - 242 940
S8 Mutritioral Products Colombla 100,179 23,320
0S# Mutritional Business Services 21,702
Ds# Mutritional Priducts Costa Rica 129,400 .
Prow sion para cuentas dudosas (29,592) (29,992)

3,549 5% 1,379,698
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 14 205 60,046
Otros 2018 2,018

3,581,815 3,441,762

De acverde a la politica de la Compaia se cebera efectuas ia provision para cuentas
dudasas de acuerdo a los siguientes purcentajes:

- Hayor a 60 dias: 1005
» Mayor a 90 dias. 3%
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
[(Una Subsidiaria de DSM Mutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

#  Mayor a 180 dias: 100%

Lz Compariia considero no efectuar dicha provision para el aio 2014 y 2013 dado que
la provision ce cuentas incobrables gue manlicoe en sus estados Hnancieras es

suficiente para soportar |a pobitica,

Antes de aceptar cualguier noewn cliente, la Compafia utiliza un sistema e
evaluacion de erédito externn para evaluar la calidad crediticia del clisnte putencial
i Lom limites de créditn por cliente

Antigiiedad de Lag coeqtas por cobrar vencicas perc np deterpradas:

Un detallc de la antigsedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas,
s COMU sigue:

Diciembre Dicemiloe
1, 2014 3, M3

1 - 30 dias 600, 544 697,152
31- &0 dias 42,019 146,914
&1 - 180 dias 2,411 45 523
mas e 180 dias 19,511 12,200

664,485 505,739
Antigiiedad promedio (dia2) 55 55

[e los créditos por ventas indicadas artericermenta, el monto que sobrepasa los 180
dias corfesponde a AVIHOL Cli. LTDA., este clicnte tambien es proveedor de la
compafia v el valor aceudadc 2 €l cs mayor por lo cual lo cobrabilidad esta
garantizada. El resto incluyen montos que estan en nmaa al final del periodo; %in
embargn, la Compafiia no ha reconocido ung provision para deudas de dudose cobro,
debido a que ne se ha identificodo un cambio slynificativo en la calidad del credito y
por lo tanto, las cantidades sun 32 Coosideran recuperables.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 La
promision para caettas dudosas no ha lenido mavimiento.

La voncentracion del nesgo de crécito es limitada delndo a que la base de rlisntes es
larga ¢ independiente,

En la determinacion de la capacidad ce recupeacion de un credito comercial, la
Compaitia considera cuaquier zambin en la calidad craditicia de los deudorzs
comerciales cesde la fecha de concesidn de crédito hasta ol final del periodo de
referencia, La concentracid de riesgs de crédito o= limitado debido al lwcho de que
la base de clientes &5 grande y sin relacion,
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A,
(Una Subsidiaria de D5M Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Motas a los Estados Financieros

INVENTARINS.

Un resamen de osta cuenta, fus como sigue;

Froducto t2rminado
Frofuctos &n proceso
Materia prima
Importaciones en transito

i) Prowision pérdida de valor de invenlarios per
detorinrn y obsolescencia

(1)

(Expresadas en dolares)

Die‘embre Diciembre
31, 2014 37, N3
198, 742 124074
103,538 281,49
2,843,918 4,537,245
1,253,330 704 967
4,599 526 5,617,801
(31,734) {43.264)
4, 5?5;5‘2 5574517

(1) Durante .0f anos 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de 16,189,592 y 13,935,306 respectivaiments,

OTROS ACTIVOS.

Un resumen de esta cuela, foe como sigue:

Gaslos pagados por antiCipaco:
Seguros
otros

Impuesto a la salida de divisas créditn bributario no
pagado

Disiemare Diciembre
31, 2014 3, 2011
22,900 24,034
200 &, 600
119,705 149,945
143,404 180,575
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

8. INSTALACIONES, MAQUIMARIA, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen d2 esta cuenta, fus cormo sigue;

Losto o valuacion
Depreciacian acumilada y deteriero

Clasificacion:

Instalaciones v adecuaciones
Maguinaria y eguip
Musbles ¥ arseres

Ecpuipan e oficina

Frpdpo de computac on

Diciemlbsre Mictembra
3°, 1014 31, 2013
1,740,477 1,623,174
{625 516) (447 333)
1,114,961 1,175,841
G546, 046 561,070
428,274 434 B20
39,419 55 725
15,324 31,968
1,114:?\61 1.1?5iﬂ41
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3. OTROS ACTIVOS FINAMCIERDS,
Un resumen de esta cuenta, fus camo sigue:
Diciemiwc DZiemare
31, 2014 31, 2013
Actlvas financieros medidos al costo amart{zado:
Cepositcs en earantia 16,865 16,865
Préstamos a empleados 46,779 117,70
63, 644 135,966
10. CUENTAS ¥ DOCUNMENTOS POR PAGAR,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 3,203
Cuentas por pagar comerciales;
Proveedores locales 379,926 470,412
Proveedores del exterio 1,134 459 1,258,254
Companias relacionadas:
Dsrm Mt itiopal Prodiucts Ltd. 4,624,513 5,687 786
Dsin Mutritional Products Colombla S.A. 141,135 225 411
Dsm Nutritional Products Chile . 13,800
Tortuga Compjanhia Zootecnia Agraria . 76,157
Osm Mutritional Products Shangai 13,190
6,353,241 7,742,320

El periodo de coédito promedio de compras durante el afio 2014 fue de 40 dias desde la

fecha de la factuia.
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

MNotas a los Estados Finanderos
(Expresadas en dolares)
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11. IMPUESTOS,

11.1. Activos y pasivos el afio comriente.

Ui resumen de esta cuanta, fue como sigue:

Diciembre Dicismbe

11, 2014 3, 2011
Actvos por [mp,estos corrientes:
Retancicnes en la fuonte de Impuesta a la Renta 149,863 139,615
Retencicnes de Impuesto a la Salida de Divisas 450,120 97,126
399,983 435,441
Pasivps pOr Impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
ietenciones 0,054 24,173
Retenciones en la fuente de impuesto a la rents
por pagar 31,818 12,128
61,874 36,301

11,4, Conciliacion tributaria - contable de| impuesio a la renta corriente,

Una reconcitiacidn entre la utilidag segin eostades financieros v @ easto por
impuesiy 4 la renta corriente, fue como sigue:

Afos torminados en
Diciembre Dicicmbre

31, 2014 J1, 203

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 817,513 Hisd 615
Gastos no deducibles 25,143 4,00
Utitidad eravable 842,676 718,656
Immgesto a la rento czusado i 185,359 138104

(7} De conformidad con disposicones legales, la tanfa para el hnpuwlih 3 la
rerta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujezas a distribucior y del
12 sobre las utilidaces sujatas a capitalizacion.
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

11.3

11.4,

Las declaraciones de impuestos no tan sido revisadas por las autoridades
trnbutarias y son sieceplibles de revisian las declaracionst de los afos 2011 al
2014,

Movimiento de & orovision para impuests a la renta.

Afios terminadis e
Diciembre Biciembre

3, W04 31, 2013

Saldo imicial 1236,341) (123,952)
PFroevision del periodo 185,389 158,104
Fagos efecluatos i) (548,531) i270,993)

Saldu final IE'?'?,‘?EIJ (136,841 i

(1) Corresponden a retencinnas en la fuente @ impucsto a |a salida de divisas.,

Saldos del impuesto diferida.

-05 movirmientos de activos (paivos) por Impu=sstos difeidos fubron como sigue:

Hesorocido e onocida

Laldss il Reconodid enoirg dive Lamente
comisiizi o e lus ezl bado e el Seldos al
dal afin  esalbacke infegral  patriswenis  fin dol aia
Afio 2014
Activas (posivog) pac impuesios
iiferldos en relgcion oz
Fropiedades y equipo 4,459 0.02¢ 9,495
#rovsian vacaclores 7,355 (72100 - : 45
Prov son incantives 13,333 {11.556) . . RO
Provision baja de nvensanos 9.518 (3,697 . . g1
Piuvisién de jubllecion >atrovel 5,250 1,508 . . 6,758
Otk Pruvisionds L 1.242 : ' 1.143
Prawigitn 50 10, /30 14Tk . . 13,268
55615 {1531 - - AR 404
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Mutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

MNotas a los Estados Financieros
{Expresadas en dolares)

Recemacidn Reconi it

takdos 3l Reconockd anolrs  dreciamente Saldos ol
1) vy n ] (TNl =] el lads el T ol
el wle  resuliaies inLEgrl palrimanis a'o
Afia 2013
Acthves (pastvos) por impucfes
Alferidos en relacicn a:
Propledades ¢ eeouipo 4 AL . - 4 AhN
Pravisior vacacinnes 3,784 3,5M - 7.355
Provision incent o 10,918 7.41% . - 18,333
Prowvizion baja de imveatarios 176D 5.758 . 2,318
Provisice de jubd acicn patranal 4,30 g . . 5,250
Fravis.ones sin tactura 227 (221} .
Fravisian 150 15464 (14874 10,750
48 440 7266 . 03,715

11.5. Impuesto a la renla reconocido en resultados,

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impusie a la renta, es como sigua;

Anos terminados en
Diciemibre Diciemtre
31, 2014 M, 23
Utilidad segin estados tinancicros antes de
impuesto a la rerta 817,533 b64,625
Gasto de impucato a la renta 185, 387 158, 104
Gastos no deducibles 29,144 54,031

linpuesto 2 (a fenta cargaco a resultados 21DI331 212,135
Tasa de efectiva de impueitos 26% 325
11.6. Aspectos Tributarios.
Ley Organica de Incentivos a la Procuccién y Prevencion de, Fraude Fiscal - Con
fecha 29 ce diciemibre e 7014 s promuiec la Ley Organka de Incontivos a ia

Produccion y Fievencior del Fraude riscal la misma que incluye entre otros
aspieclos tributarias los siguentes;
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

MNotas a |os Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Lemsme Bl e e e = = e e ]
Impuesio a la Renta

Ingresos Gravadas

Se consider & como ngresos de fuente ecuatorara y gravada can el impuesto a

la

Renta la canancia  proveniente de la  engjenacion de  acclanes,

parlicipaciones y derechos de capital. De la misma marera se consizlera
ingreso gravado ol incemento patrimenial ro justificado.

Exenclones

¥

Se establece una lmitacion a la exencion carrespandiente a divicerdos y
utilidades, determinando qor 9 ol beneficianio sfectivo de las utilidades
que perciban las scciedades o personas naturales es una persona natura.
resicerte ei el Ecuador, la exencion dal impucsto a la renta no serd
aplicable.

5e elimina la exoneracion para la gananciz ocasional proveniente de la
enajenacion de arciones o participacionss. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la Awmonided Fscal, su
incumplimiento serd sarcionado con una nmulla del % del valor real de
la transaccién,

S0 establece la exoncrocion para los ingresos gué obtengan los
fideicomitos mercantiles siempre gque o realicen una actividad
empresarial v los constituyent2s o buneficiarios no sean residentos en
paraisos fiscales.

fe elimina la cxencion por depdsite a plazo Mo a las socwedades e
instituciores del sisterra financiern, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sodedades,

Se agrega una cxoncracion para las nucvas inversiones 1 los sectores
economicos determinados comoe “industrizs bidsicas”, a exoneracion
serd de 10 afos contados a partir del primer ano en gue se generen
ingrescs amibubles a dicha inversion. 51 las inversiones e realizan en
canlurwss fronterizos del pas el ptazo se amplia dos anos mas.

Deducibilidad de Gastos

»

En =1 caso de actives revaluados, ol gasto por depreciacion de activaes
revaluados no sera deducible,

Sz establece una doduccion del 130% adicional por un periodo de dos
afos sobre las remuneraciones y aportes que s¢ realice al 1055 para el
caso de adultos mayores y migrantes mayores de 40 afos que hayan
retornads al pais.
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Notas a los Estados Financieros
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« S elirninan Las condiciones que actualmente d spone |a Ley ce Réamen
Tributario nterno parz la eliminacion de los crédite incobratles y se
establece que las mismas se determinaran via Reglamento.

¥ No se consideraran deducihles los gastos de promocion y publicidad en
alimentos hiperpmeesados. El criterdo parn definir tal calidad la
ectablecerd la antnridad sanitaria competente,

+  Via reglamento s@ astableceran los .imites para la deducibilidad de
gastos de regalias, servicios Leonizos, administialives y de consultora en
general, efectuado entre partes relacionadas,

*  Se permite el reconocimienta de actives y pasivas por impuestos
diferidos, ceterminandu que el Reglamenta establecera los casos v
eondiciones. Las normas trbutarias prevaleceran scbre las contables y
Fimarcie as.

Mo se aceptaré la deduccidn sor pérdidas en la enzjenacion acasional de
accicnes, perticipaciones o derechos de capital que se den entre partos
refacionadas.

v No se permite la deduccion por el deterioso de activos intangibles con
vida Gt indefinida.

. Utilidad en la Fnajenazian de Acclones

v  Se define & calculo de la wrilidad wravable en la enajenacion de
acrignes, participaciones u olius derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de 13 enajenacion.

Cl costo deducible serh el valor nominal, el valor de adquis'cion o
el valor patrimonial proparcional de las acciones de acuerdo con la
Lécndca  finarciera, También seran deducibles .05 gastos
firectamente relacionados con |a enajenacion.

. Tarifa de Impuesto a la Renta

v e introducen refoemas o la tarifa del Impuesto & la Renla para
sociecades, estaheciendo como tzrifa genceal del Impuesto a Lla Renta
& 77%. nn obstante la tariia impcsitiva se incrementa al 25% sobre (a
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
thireeta ¢ Indirecta de socins, accionistas, beneliciarios o similares, Jus
sean residentes en parcisos fiscales o regimenes de menor imporicion. 5
dicha participacion excede del S0% la tarfa aplicable para la sociedad
serd del 25%,
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S. A,

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

e reforma la nomativa relacionada a, Impuesta Unico para ¢l sector
bananers, establecienda un impuosto que nscila entra 1, 215% v 2%,

Los beneficia-ics de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran 13 tadifa general prevista para sociedades
previa la deduccion de los créditos tributarios o los que tenga derecho,

El ingresn gravable gue obtenga sna sociedod o persona natural no
residente en el Ecuador por la enajenacion de acciongs, participaciones
u otros dorachos de capital pagara la Laifa general Impuesta para las
sociedades, debiendo la socledad receptora de la inversion actuar como
“sustituto™ del contribuyente y efectuar 3 relencion del impuesto.

Se madifican lus porcentajes de retencion en la fuente de Impuesto a la
Renta e los pagis gue se efectien por concoplo de pagos de primas de
Cesion O reaseguros en &l exterfor, de acuerdo a las siguientes
condiciones:

El 75% de los primas de cosion o roasegpuros contratacos con
sociedades sin establecimiente prrmanente en el Ecuador, cuando
no superen el porcentaje senalado por la autoridad reguladora de
SEQUIos.

FI 50 de las primas de¢ cesian o reaseguros cuntratados con
sarirdades sin establecimienta permanente en 21 Ecuador, Cuando
superan =l porcentaje senalado por la auloridad reguladora de
seguros,

En easo de que la sociedad aseyuadora del exterior sea residente
fiscal, este constituida o ublcada en paraisos fiscales, por el pago
s& nelendra en la fuente sobre el 100X de In prima.

. Anticipo de Impuesto a |a Renta

L

Fara 2lecios d2{ calculc del Anticipo de Impuesta a ia Renta, no se
detera incluir en la formula el valar del revalioo de los activos por
aplicacion de las NIIF, tanto parz el rubro del artivo v del pat-imonio,

52 excluird del calculo d=l Articipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos 2 gas'ns incrementales por la goneracien de nuevo enpleo,
adquisirion de nueves actives destinados 2 la mejora de prodactividad e
innovzcion tecnoldgica vy aquellas inversionres muevas ¥ productivas y
gastos electivamentc realizados gque s¢ relacionen con 05 benehicics
tributarins para el page del Impueslo a la Rents gue reconoce £l Cadigo
de |a Produccian.
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Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccidn Comercio E Inversicnes

. Se incluyen nuevas normas para los incontives de estabilidad tributaria,
establecidos en los cortratos de inversion y en general sobre la vigencia,
alcance y perdida de ostos incentivos siendo las prinwipales |as sipuisnoes:

Efectuar una inversion de US55 100,000,000

- Contar con un informs tenice del Ministero del Ramo
Informz del Procurador General del Estado
Autcrizacion del Presidente de la Hepublica

Ho pueden acueder a este beneNoo los administradores y operadores de las
IEDES,

« Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoncracior
prevista para las industrias basicas y la deduccion del 100% adicional del costec
0 gasto de depreciacion anual.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Impuesto a los Activos en el Extarior

. La refarma establace como hecho generador de €51 ‘mpuesto a la “tenencia
de inversiones ¢n el =xterior™.

Impuesto a Ia Salida de Divisas

. Los pagos electuados al exterior por crédtes obtedides por entidadas
ecuatonanas, estardn exentos anicamente respecto de aguellos crécitos para
financ ar seamentos definidos por el Comité de Politica Tributaria.

. Se establece como hecho generador del 15D cualquier mecatismo de extincion
de obligaciones cuando las operacinnes se reglicer hacia el cxterior.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La Compania no dispone del estudio de precios de Lasfecencla de las transacciones
efectiadas con partes relaclonadas del exterior cunespondiente al ano 2014, requerida
par disposicionss legales vigentes, en razin de gue el Jlazc para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en vl mes de Jurio del ano 2015. Diche estudio constituye
una base para determinar sl las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas
o precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha e
emision de ks estados financieras, dicho estudio se encuentra en proceso de cjacurion y
la Adiinistracion de la Compania corsidera que los cfectos del mismo. si huhiere,
carecen e importancia relativa,
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Un detal.a de 2sta cusnta, fie cama sigue:

Di—femore Diciembre

31, 2014 31, 2013

Parlicipacior a trabajadores 144,17 117,287
Beneficios soclales 58,193 130,575
Aportes [ESS 11,74 10,524
214,408 158,886

{1)  Participacion trabaiadores. - De conformided con  disposicioncs legales, los
trabajadores ticnen derecho & particinar on las utildzdes de la empresa on un 155
arlizable a las utilidades dgquidas o contabes. Los movimientos de la provision para

participacién a trabajadores, fueron como sigue:

Dicembre Uiciembre

3, 404 31,2013

Saldo inicinl 117,287 85,743
Provision del ano 144,271 117,287
Pagos efectuados {117,287] (9%, 743)

Saldo final 144,271 117,287

14. PROVISIOHNES.
Un resumcn de esta cuenta, lue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, @014 3*, 1013

Impuesto a la salida de divisas por pagar 136,709 32,941
Segurod 749
Henorarios de Auditoria * 6,000 -
Provision de Servicios 12,616 =
263,315 3J13.6%0
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OBLIGACIOMES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resamen de esta cuenta, fus como siaue:

Dicassilire DAciemibre

31, 2014 1, 2013
Jubitacion patranal (1) 52,581 112707
52,581 117,707

{1l

Julkfaoicn petromal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por venta anos o mos qudleren oreslado sus servicios on torma
continuada o interrumpida, tendrar derecho a & jubilacos por sus empleadores sir
perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su condicon de afiliadas al
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social. El movimiente de la provision jubilacion
patronal, fue como sigue:

Anos Terminacos en
Diciemhre  Diciembre
31, 2014 31,2013

Saldo imicial 114,707 97.199
Costo laboral por sprvicing actualss 16,243 | &, 854
Costo por interés neto 7,890 6,074
{Ganancia)/perdidas actuariales - Y3
{Gararcias)/ perdidas actuariales par cambros e

supuestos financieros 3,854
{Ganancias)/ pordidas actuariales por ajusies
provenicntes de experienclas {4,115 .
Beneficios pagados v ofectos de rediuccidn (85,698) \7,953)
Saldo final 52,581 12,7
e

Los calculos artuariales del valer presente de la obligacidn devengada por conceplo
do heneficios cefinidos fucron realizados el 31 de didemtre de 2014 y 2013 por un
actuario ivdependicnte. 21 welor preseile de las obligaciones por concepta de
beneficios definidos y los costos del servicio actual ¥ e, costo del servicio anteriar
fueron calculados urilizande «1 método de [a unidad de crédito proyectada. Bajo
este metodo los bereficios definidos deben ser atribuidos al pericde de servicio del
cmpleado v basacos en la formula del plan, de tal susrte que se atribuye [a misma
cantidad de beneficio a cada afe de servicio, considerando el uso de hipot=sis
actudiales para calcular el valor presente de dichos beneficcos. Estas hipntesis
reflejan el valor d= dinero a travas del tiempe, el fncrementa <alarial y las
probabilidades de page de estos beneficios.
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Las ganancias ¥ pordidas actiariales gue su-jan de los ajustes por la experiencia y
cambios o los supuestos acluarizles e cargan o abonan a resiltados durante &l
remancnte d= vida latoral promedio esperado dz los empleadns correspondientes,
con base en el enfeque de la banda de fluctuacion,

Las hipotesis actuariales significativas utilivadas para la dete-minacion de las
obligaciones por bereficias definidns san la tasa de dascuento, incremerto salarial
esperado v la mortalidad. Fl andlisis de sensibilidad detallads a continuacion se ha
desarroliado en base & los cambios razorablemcnte 2osibles que s produzcan al
final del periodn de referencia de los réipectivas supuestos.

Lax presunciones principales usadas para propositos de los calculss actuanales
fueron las siguientas:

Las hipdtess actuariales wsatas, fuercn coma sigus:;

Afios terminadas en
Diciembre Deiembre

1. 24 11,2013
Tasa(s) de descaetn 6, 54% 7.00%
Tasa(s) de incremento salarial 3.00% 100%

| s importes reconocides on les resultados respecio a dichos planes de bencficios
definidos, son los sigulontes:

Angs terminados en
Miciembire Diciembre
31, 2014 3+, 13

Costo actual del servicio 18,243 16,864
Irtereses sobre la obligacion 7.8%0 6,074

{Ganancias ./ perdidat actuariales reconocidas en el
afo (561 533
23,572 23,481

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

156.1. Gestion de rieszos financeros.

En €l curse normal de sus negocios v actividades de financiamients, La Cunpafiia
ed expueto a distintos rlesgos de naturaleza financiera que pueden afectar do
manera mas o meros significativa al valor ccontmico de sus flujus y activos y, @1
consecuenria, sus reslllacos.
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La Compania diszone ce una organizacion y ce sistemas de informacion,
agmintstrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten jdenlificar
dichos resgos, determinar su magnitud, proponer al Directoriv inedidas de
mitizgacidn, ejecutar fichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presentd uma definicion de o3 Aespos que enfronta La
Compafia, una caracterzacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de La Compania, si es el
CasD,

16.1.1, Riesgo de crédito,

El rivsgo de credito se reliere al riesgo de que una de Ias partes incumpla
£on sus obligaciones cantractuaes resultando en una pérdida financiera
para La Lompaiia. La Compaiia ha adoptado una politica de unicamente
imvolucrarse con partes salverites y nobtener suficientes colaterales,
cJando sea apropiado, comno forma de mitigar el ricsgo de la perdida
financiera ocasianada por los incumplimientos. La Companiia Onfcomente
reatiza transacciones con Compamas que cusntan con I miEma o mejor
calificacion de nesga.

Las cuertas romercialos por cobrar oftén compueslas por un RdmMero
importante de clientes diglribiidos entre divesses industrias v areas
geograficas. La evaluacion de crédilo continua se realiza sobre la
condicion financiera de las cuentas por cobra“,

16.1.2. Riespo de liguides,

Ll Directurlu 25 el que tiene la responsabilidad final por la gestion de
lhquides. El Directorio ha establecico un marco de trabajo apropiado para
la pestion de liquidez de manera que la persnciz pueda manejar las
requerimientos de financizmiento a corte, madiano y larga plazo asi romo
la gestion de liquidez de La Compaiia. La Comoatia maneja el riesgo de
liquidez manteniende reservas, facilidades financizras y de prestamo
adecuadas, monitoregndo continuamente los flujos efoctivos proycctadaos
y reales y conciliando lcs perfiles de vencimiento de los activas y pasivos
fimanciercs,

16.1.3. Riesgo de capital.

La Compania gestiona su capitzl para asepurzr que La Compaidiia cstaran
¢n capacidad de continuar como empresa o marcha mientias que
maximizan @ rendimiento a sus accionistas a traves de la aplirmizaclon de
los saldos de dewda y patrimonio.
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17,

16.1.4,

PATRIMONIO,

Los principales indicadores finarcierns de la Compama se detallan a
continuacian:

Capital d#= tranajo 552,226,719
indice de liguidez 1.32 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.05 veces

La administracion considera oque les indicadores financieros antes
indicados estén dentrn de los pardametros adecuados para uma
organizacion del tamano y nivel de desarrolle qae la Compariia, ademds
cur cumple holgadamente con las condicietss a yue estd sujeta la
{ nmpaiia #n relacidon con las emisione: d= obligacionss y titdarizacioses
que tieng vigantes ¢4 cl mercado.

Categorias de instrumentos financieros,

El detalle de los activos y pasivos financie-oe mantenidos por (&
Compania, @ como sigue;

Ans Lo iminados &n

Diciembre  [heiembre
i, M4 11, 2013

Costo amortizada;

Efcctivo y bancos 200,580 438,361
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por Lolvar (Nota ) 3,581,815 3,441,762
Otios attivos financieros (Mota 9) 63,644 115,966

1,846,019  4.016.089

Pasivos financieros

Costo amortizadn:
Cuentas por pagar conerciales v otras
cuentas por pagar y Lotal (Hota 10) 6,353,243 7,741,320
Saldo final 6,353,243 ‘."t?-ﬂ.ﬂl]

17.1. Capital Social,

Al 31 de didembre de 2014 y 2013, »l rapital social es de 792,239 y esta
conititvido por 792 239 acciones de 1SS1 valor nominal unitario, las cusies
otorgan un voto por accion v un derecan a los dividendos.
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17.2.

17.3.

Reserva |legal.

La Ley de Compafias ragulerc que por lo menos el 17% de la stilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance =1 50% del
cepital social.  Esta reserva no es disponible para of pago de dividendos e
efective pero pusde ser capitalizada en =u totalidad.

Uititidades retenidas.
Un resumezn de las utilidades retenidas, fue como siyue:

Anos terminadas en
Mciembre Diciemhbre

, 2014 31, 2013
Utilidades retenidas - distribuibles 1,159 B7& 1,636,356
Resultados acumulados provenientes de |1a
adopcion por primera vez de las NIIF (19.687) {19,687}
Tratal 2,180,189 1,810,664
N | s, % e P BT

Las saldos de las siguienles cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de .as
HilF y de [os saldos segin POGA anteriores, os cuales seain Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compafias el 14 de actubre del 2073, podran ser ut’lizadas
de la siguiente forma:

Rezultados acumulados provenientes do la adopcion por primera vez dé lay HIF -
Inciuye los valores resoltantes de los ajustes originados en L& adopcian por primera
waz de las MIF, El salco do.idor podri sor absarbido por los resulladus acumutados
y los del Glimo ejercicio economico concluido, s los bubie .

18, INMGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cusnla, fue COMa Soue;

Afas terminados en,
Mciembre Ciciembre

11, 2014 31, 1013
Ingresas proverientes do la venta de bienes 19,877,021 17,4658 192
Otros Ingresos 340 1,182

19,877,361 ‘I?.%Euid?-l
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:

Afos terminado: @n,

Diclembre Dciembre

31, 24 31, 2013

Costo de ventas 16,189,592 13,935,306
Gastos de administyacion, ventas y otmos 2,870,236 1,866,541
19 059.828 16,801,349

Un detalle ce os costos y gastos, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diclembre Diciembre

31, 2014 11, 2043

Costo de venlas 16,189,592 13,935,204
sueldos y beneficios a empleados {11 * 200,661 951,298
Trarngparte v fletes 247,321 143 760
Gastos de viaja 140,349 187,600
Alquileres y arrendamrientos 98,602 100,554
Gastos por depreriacion 178,765 ‘64,938
Publicidad v propaganda | 56,059 143,3%4
Mantenimientn 136,571 110,557
Bajas de inventarios y activos {12,326) 17187
Seguros 46,082 51,062
Impuestos 27.9C8 24,140
Servicios basicos 14,144 5,508
Asistencia tecnica 690,971 3, 30100
Comisiones 110,158 45, 164
Otros servicios 955,757 761,833
Do 24,50 568 248
Gaslus transferidos a costos 1555,287) -
19,089,823 16,801 B9
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(7} Undetalle de gasoo: por beneficios a empleados =5 como sigue:

Afos teriiin gy &n,
[actenlsre DMiciembire

31, 2014 i1, 2013

suelcos v salanos 137 817 660, 185
Participacion & Lrabajadores 144,271 117,287
Otros Benelicios 57.37C 58.117
Aportes al 1E55 120,768 100, 10
Beneficios definicos {59, 565) 15,508
1,200,661 51,298

10, TRAMSACCIOMES COM PARTES RELACIDNADAS,
20.1. Transacclones Comerciales

Juranie los ahos 2014 ¥ 2013, la Compafa realizo las siguientes t-ansacciones
vomerc ales con sus partes relacionadas:

Diciembire Diciembre
31, 2014 31, 2013

Compras de hienes 7,633,606 b, 449, 716
Servicins recibidos Bi,651 107,989
Importaciones en transito 647,633 371,950
Ingreses Por reembolso . i3,762
Vantas 215,517 =T rr

B, 660 407 7,011,404
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21.

22.

43,

Los siguientas saldos se encontraban pendigntes al final cel periodo sabre el gue

s¢ informa:
Dhciermbra 31 Dicieimbre 31
2014 Ml 014 211
Sabdos adeudados pur  Saldos adeudados a pertes
partes relacionadasy ielacionadas
Retacicnada (Hiata %) (Nota 10]
DSM Nutrirional Products Ld. 242,940 4,624,531 5,697,286
DEM Hutritional Prockicss Colembia 100,979 23,320 141,135 226, 411
D&M Mistrizigaal Products Shangal 13,190 *
D5M Nutrizional Buss nes Sorvicss - 13,762 -
D58 Nutritional Bussinegs Chile 13,800

DA Mutriticnal Prodacts Cta. Rica 124 400

Tortuga Cia, Ioatecnia Agrasia 76,157

229.579 200,022 A 738,857  5,937,4%/
e e

PASIVOS CONTINGENTES ¥ ACTIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de diclermbie 2014 y 2014, a criterio de .4 administracion de la Compafia no
mantienen vigentes demandas judiciales o extrajudiciales o de indole <ignificatva que
deban sar conslderadas como un activo o sasivo contingente,

HECHOS GCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUF SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha ce emis on de los estados financieros no se
produjeron eventos gue en opinion de la Administracion pudieran terer un electo
importante sobre los estades financisros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financiercs por el ano torminado el 31 de dojerbre de 2014 han sido
aprobados por el Cantroler de la Comparfiia en Mayu 2% ce 2015 y serdn presontados a los
Accionistas y Junta Directive para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de .a
Comparia, los estados fimancieros consolidados serdn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones,




