DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.

{Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31,2012
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (5) 438,361 343,716
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (6) 3,119,268 2,550,214
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (7} 290,022 243,043
Otras cuentas por cobrar (8) 62,064 31,435
{-) Provision cuentas incobrables (9} (29,592) (29,592)
Inventarios (10) 5,574,537 3,280,964
Actives por impuestos corrientes (11) 236,841 123,952
Otros activos corrientes (12) 180,579 12,270
Total activos corrientes 9,872,080 6,556,012
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo (13) 1,175,841 1,212,622
Activos por impuestos diferidos (20) 35,715 48,450
Activos financieros no corrientes (14) 135,966 29,168
Total activos no corrientes 1,367,522 1,290,240
Total activos 11,239,602 7,846,152
A—
Pasivos;
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar (15) 7,742,310 5,072,496

Provisiones (16) 313,690 196,570

Qtras obligaciones corrientes 17} 295,187 118,075
Total pasivos corrientes 8,351,197 5,487,141
Pasivo no corriente:

Provisiones por beneficios a empleados (18) 112,707 97,199
Total pasivo no corriente 112,707 97,199
Total pasivos 8,463,904 5,584,340
Patrimonio neto:

Capital ) (21} 792,219 792,139

Reserva legal (22) 366,790 351,736

Resultados acumulados (23) 1,616,669 1,117,937
Total patrimonio neto 2,775,698 2,261,912
Total patrimonio neto y pasives 11,239,602 7,846,252

Contador General

kol 8 Boucha

Deloitte& Touche Ecuador Cia, Ltda.

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR 5.A.
{Una Subsidiaria de DSM Nutritiona! Products Holding Ltd. de Suiza)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)
Diclembre Diciembre
Por los afios terminados en, Notas 31, 2013 31, 2012
Ingresos de activades ordinarias (24) 17,466,474 16,194,567
Costo de ventas y produccion (23) (13,933,306) {13,589,977)
Ganancia bruta 3,531,168 2,604,590
Otros ingresos - 4,397
Gastos:
Gasto de administracion y ventas (25) {2,750,120) (2,251,598)
Otros gastos (25) 864 a0y
(2,749,256) (2,251,699)
Ganancia del ejercicio antes de participacion a trabajadores e impuesto a
las ganancias 781,912 357,288
Participacion a trabajadores (17) (117,287) (95,743)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las gananclas 664,625 261,545
Impuesto 2 las ganancias
Impuesto a las ganancias corriente (19) (158,104) (125,635)
Efecto impuesto diferida ' (20) 7,265 | 14,626
(150,839) (111,009}
Ganancia neta del ejercicio de operaciones continuas 513,786 150,536
Otro resultado integral - -
Resultado integral total del afo 513,786 130,536

Delolle 8 Bouche

Delcittefi Touche Ecuador Cia, Ltda,
Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
4

T T



SOUB|DURLL) SOPRISI SO} © SRI0U A

sajqejuco seoutjod Jap

|eJauan Jopeiuo) 12827 prueupsaiday

*epY) "BLD JopRnd3 ayonoyalioeg saseuly ojulg efdios \

PRGSO

869°G4L'T 699'919'}4 9BL'ELS (£89°61) 046°2ZL°L 0624799 6E7'16L
982°€15 982 €15 98L'€16 - - - -
- {(r50°st) (9€5°051) - 8P 'SEL ve0'sL -
76°192°C 2E6'211°) 9£5°051 (£89°61) 880°£86 9€L°16E 6£7'T64
9£5°051 9£5'0S1 9£5°051 - - E .
- (zp5'zE) (00£ " L¥g) - BS/ ‘R0F we'TE -
9LELLL'Z £16'666 00E‘LPE (£89°61) 0££'8L9 v6L'61E 6ET°T64
o)au jeioigng ol 4NN epejnwnae 1eday 1ended
owowiiyed 1op sopennsay se) e uppdopy B eloURURS BAISSY
0L ap S2IUIIUBADIG
SOPE|NWNDE SOpejnsay
(sa.1e|0p ua sopesaudx3)
Z10Z A £10Z 2P 24qQUIBDIP 3p | € |B SOPeULWIa) SouY
OL3N OINOWIMLYd 13 N3 SOIgWYD 30 SOaV.1s3
(ezing ap *p37] SUIP|OH $12NPOId |RUONLINN WSQ 9P eLIelpisqns eun)
V'S HOAVYNO3 SL2NA0Yd TYNOILLIMINN wWsa
{ ( (Y O O _ ( O

£10Z 3p 9)qualdip ap | g |e op|es
OUE 3P 1101 JRIBAIUL OpEIINSIY
SELUSI3JSURIL

Z10Z p 81qualdip sp LE e opjes

oue 1ap |10} [es53)UI OpelNSaY
SBIDUDIA JSURL |

L LOZ 2P 34qWialdip 9p LE |2 Opjes

—




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 17,072,174 15,942,695

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (15,337,762) (16,199,173}

Pagos a y por cuenta de los empleados (participacion a trabajadores) {95,743) (73,550)

Intereses recibidos . 4,397

Impuestos a las ganancias pagados (270,993) (160,843)

Otras (salidas) entradas de efectivo (1,201,864) 224,158
Efectivo neto provisto por las (utilizado en) actividades de operacién 165,812 (262,216)

S
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (71,177) (52,489)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (71,177) (52,489)
Aumento (disminucién) neto de efectivo 94,635 (314,705)
Efectivo al inicio del afo 343,726 658,431
Efectivo al final del afio 438,361 343,726

e ———

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania adquirio propiedad, planta y equipo por 129,157 (Nota13), de los cuales 57,980 se
encuentran pendientes de pago.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiifa incrementd su reserva legal utilizando resultados acumulados por 15,054,

DeloitteTouche Ecuador Cia. Ltda.
Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR 5.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Suiza)
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS (UTILIZADO EN LAS) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminadoes en, 31, 2013 31, 2012
Resultado integral total def afio 513,786 150,536
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Gasto depreciacion 165,938 165,545
Gasto impuesto a las ganancias 158,104 125,635
Gasto impuesto diferido (7,265) [14,626)
Gasto participacién trabajadores 117,287 95,743
Gasto jubilacién patronal y desahucio 16,864 24,885
Ajustes por pérdidas / ganancias actuariales 523 (20,448)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 2,512
Cambios en activos y pasivos
Incremento en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (704,642) (251,872)
Incremento en inventarios (2,293,573) (1,005,166)
(Incremento) disminucion en otros activos (275,107) 27,962
Incremento en cuentas y documentos por pagar comerciales 2,669,824 502,367
Incremento en provisiones 117,120 196,446
Disminucién en otras obligaciones corrientes (311,168 (189,108)
Disminucién en otros pasivos (1,879 (72,627)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn 165,812 (262,216)
S ——

PSeille 8.

DeloitteiTouche Ecuador Cia. Ltda.
Contador General

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros3
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DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
|

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

¢ Nombre de la entidad:
DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

e RUC de la entidad:
1791820908001

* Domicilio de la entidad:
Valle de los Chillos, Av. De los Shyris Km. 5 Via Sangolqui - Amaguana

« Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima.

¢ Pais de incorporacioén:
Ecuador.

e Descripcion:

DSM Nutritional Products Ecuador S.A., fue constituida el 27 de febrero de 2002,
en la ciudad de Quito - Ecuador como una subsidiaria de DSM Nutritional Products
Holding Ltd. de Suiza. Su objeto principal es la fabricacion y comercializacion
de productos multivitaminicos para consumo humano y animal.

La Compania es poseida en el 99.99% por DSM Nutritional Products Holding Ltd.
de Suiza.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el personal total de la Compania alcanza 16 y
17 empleados respectivamente.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1. Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros de DSM Nutritional Products Ecuador S.A. al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 aprobados para su emision por la Administracion de la
Compania, con fechas 14 de marzo de 2014 y 2013, respectivamente, fueron
preparados integramente y sin reservas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

2.2. Bases de preparacion.

Los estados financieros de DSM Nutritional Products Ecuador S.A. comprenden
los estados de situacion financiera al, 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
estados de resultado integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, asi como, los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2013:

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas Normas y Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 1 Presentacion de estados financieros.
Emitida en junio de 2011. La principal modificacion 01 de julio de 2012
de esta enmienda requiere que los items de los
Otros Resultados Integrales se clasifiquen vy
agrupen evaluando si seran potencialmente
reclasificados a resultados en periodos posteriores.




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
L |

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Normas y Enmiendas a NIIF a partir de
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar, 01 de enero de
Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar 2013

las revelaciones actuales de compensacion de
activos y pasivos financieros, con la finalidad de
aumentar la convergencia entre IFRS y USGAAP.
Estas revelaciones se centran en informacion
cuantitativa sobre los instrumentos financieros
reconocidos que se compensan en el Estado de
Situacion Financiera.

NIC 27 Estados financieros separados. 01 de enero de

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). 2013
El alcance de esta norma se restringe a partir de
este cambio solo a estados financieros separados,
dado que los aspectos vinculados con la definicion
de contral y consolidacién fueron removidos e
incluidos en la NIIF 10. Su adopcion anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10.

NIIF 10 Estados financieros consolidados. 01 de enero de
Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 2013
“Consolidacion de entidades de proposito especial”
y la orientacion sobre el control y la consolidacion
de NIC 27 “Estados financieros consolidados”.
Establece clarificaciones y nuevos parametros para
la definicion de control, asi como los principios
para la preparacion de estados financieros

consolidados.
NIIF 11 Acuerdo conjuntos. 01 de enero de
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 2013

“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
informacion mas realista para los acuerdos
conjuntos enfocandose en derechos y obligaciones
que surgen de la esencia de los acuerdos, mas que
su forma legal. Dentro de sus modificaciones se
incluye la eliminacion del concepto de activos
controlados conjuntamente y la posibilidad de
consolidacién proporcional de entidades bajo
control conjunto.

10




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
. __________________________|

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Normas y Enmiendas a NIIF a partir de
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras 01 de enero de
entidades. 2013

Emitida en mayo de 2011, reune en una sola norma
todos los requerimientos de revelaciones en los
estados  financieros relacionadas con las
participaciones en otras entidades, sean calificadas
como subsidiarias, asociadas u operaciones
conjuntas. Aplica para aquellas entidades que
poseen inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos, asociadas.

NIIF 13 Medicion de valor razonable. 01 de enero de
Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma 2013
los mecanismos a utilizar en la medicion del valor
razonable de activos y pasivos, asi como de sus
revelaciones, e incorpora nuevos conceptos y
aclaraciones para su medicion.

NIC 19 Revisada: Beneficios a empleados. 01 de enero de
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). 2013
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y
medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. En esta
modificacion se elimina el “Método del corredor” o
“Banda de Fluctuacion” vy requiere que las
fluctuaciones  actuariales del periodo se
reconozcan con efecto a Otros Resultados
Integrales. Adicionalmente, incluye modificaciones
a las revelaciones de todos los beneficios de los

empleados.
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Normas Mejoras emitidas en mayo de 2012 a partir de
NIC 1 Presentacion de estados financieros. 01 de enero de
Aclara los requerimientos de informacion 2013

comparativa cuando la entidad presenta una 3ra
columna en el Estado de Situacion Financiera.

11




Normas

DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)
|

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Fecha de aplicacion

obligatoria en

ejercicios iniciados

a partir de

NIC 16

NIC 32

NIC 34

NIIF 10
NIF 11
NIF 12

Propiedades, maquinaria y equipos.
Aclara que los repuestos y el equipamiento de
servicio seran clasificados como “Propiedad, planta
y equipo” mas que inventarios, cuando cumpla con
las definiciones de “Propiedad, planta y equipo”.

Presentacion de instrumentos financieros.
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

Informacion financiera Intermedia.
Aclara los requerimientos de exposicion de activos
y pasivos por segmentos en periodos interinos,
ratificando los mismos requerimientos aplicables a
los estados financieros anuales.

Estados financieros consolidados,

Acuerdos conjuntos y

Revelaciones de participaciones en otras entidades.
Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones
transitorias para NHF 10, indicando que es
necesario aplicarla el primer dia del periodo anual
en la que se adopta la norma.

01 de enero de
2013

01 de enero de
2013

01 de enero de
2013

01 de enero de
2013

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros de
la Compania.

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de
enero de 2014:

12




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
|
Fecha de aplicacion

obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Interpretaciones a partir de
CINIIF  Gravamenes. 01 de enero de
21 Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen 2014

como una salida de recursos que incorpora
beneficios economicos que es impuesta por el
Gobierno a las entidades de acuerdo con la
legislacion vigente. Indica el tratamiento contable
para un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. Trata
acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por
gravamenes impuestos por una autoridad publica
para operar en un mercado especifico. Propone
que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacion y el pago no
pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a una fecha determinada
o progresivamente en el tiempo. Su adopcion
anticipada es permitida.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Enmiendas a NIIF a partir de
NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion. 01 de enero de
Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos 2014

para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el Estado de Situacion Financiera.
Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del
estado financiero y no depender de un
acontecimiento futuro. Indica también que debe
ser juridicamente obligante para las contrapartes
tanto en el curso normal del negocio, asi como
también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcidn anticipada esta permitida.

13




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
L. _________________________________________________________________________________|

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Enmiendas a NIIF a partir de
NIC 27 Estados financieros separados, 01 de enero de
NIIF 10 Estados financieros consolidados y 2014

NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades, emitida en octubre de 2012.
Las modificaciones incluyen la definicion de una
entidad de inversion e introducen una excepcion
para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes
a entidades de inversion. Esta modificacion
requiere que una entidad de inversion mida esas
subsidiarias al valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos
financieros” en sus  estados  financieros
consolidados y separados. La modificacion también
introduce nuevos requerimientos de informacion a
revelar relativos a entidades de inversion en la NIIF
12 y en la NIC 27.

NIC 36 Deterioro del valor de los activos. 01 de enero de
Emitida en mayo 2013. Modifica la informacion a 2014
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de
NIIF 13. Requiere que se revele informacion
adicional sobre el importe recuperable de activos
que presentan deterioro de valor si ese importe se
basa en el valor razonable menos los costos de
venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas,
que se revelen las tasas de descuento utilizadas en
las  mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta permitida.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Enmiendas a NIIF a partir de
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. 01 de enero de
Emitida en junio 2013. Establece determinadas 2014

condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados, para permitir continuar con la
contabilidad de cobertura; esto con el fin de evitar
que novaciones que son consecuencia de leyes y
regulaciones afecten los estados financieros. A
tales efectos indica que, las modificaciones no
daran lugar a la expiracién o terminacién del
instrumento de cobertura si:  (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en
el instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades)
actuen como contraparte a fin de compensar
centralmente sustituyendo a la contraparte
original; (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a
aquellos que son necesarios para llevar a cabo
dicha sustituciéon de la contraparte. Estos cambios
incluyen cambios en los requisitos de garantias
contractuales, derechos de compensacion de
cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcion  anticipada esta
permitida.

NIC 19 Beneficios a los empleados. 01 de julio de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion
se aplica a las contribuciones de los empleados o
terceras partes en los planes de beneficios
definidos. El objetivo de las modificaciones es
simplificar la contabilidad de las contribuciones
que son independientes del nimero de anos de
servicio de los empleados, por ejemplo,
contribuciones de los empleados que se calculan
de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.
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Fecha de aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria en

Financiera (2012), ejercicios iniciados
Normas emitidas en diciembre 2013 a partir de
NIIF 2 Pagos basados en acciones. 01 de julio de 2014

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesion”
(vesting conditions) y “Condiciones de mercado”
(market conditions) y se definen separadamente
las “Condiciones de rendimiento” (performance
conditions) y “Condiciones de servicio” (service
conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos
basados en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 3 Combinaciones de negocios. 01 de julio de 2014

Aclara que la obligacion de pagar una
contraprestacion contingente que cumple con la
definicién de instrumento financiero se clasifica
como pasivo financiero o como patrimonio, sobre
la base de las definiciones de la NIC 32,
"Instrumentos financieros: Presentacion”.
Adicionalmente, aclara que toda contraprestacion
contingente no participativa (non equity), tanto
financiera como no financiera, se mide por su valor
razonable en cada fecha de presentacion, con los
cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la
NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es
aplicable prospectivamente para las combinaciones
de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de
julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada
estd permitida siempre y cuando se apliquen
también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9
y NIC 37 emitidas también como parte del plan de
mejoras 2012.
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Fecha de aplicacién

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria en
Financiera (2012), ejercicios iniciados
Normas emitidas en diciembre 2013 a partir de
NIIF 8 Segmentos de operacion. 01 de julio de 2014

Incluye el requisito de revelacién de los juicios
hechos por la administracion en la agregacion de los
segmentos operativos. Esto incluye una descripcion
de los segmentos que han sido agregados y los
indicadores econémicos que han sido evaluados en la
determinacion de que los segmentos agregados
comparten caracteristicas economicas similares.
Adicionalmente, requiere una conciliacion de los
activos del segmento con los activos de la entidad,
cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcidn anticipada esta permitida.

NIF 13 Medicion del valor razonable. 01 de julio de 2014
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto generé una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no
era significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y 01 de julio de 2014

NIC 38 Activos intangibles.
Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacién. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado vy
la division de tal revalorizacion entre el valor bruto
en libros y la depreciacion acumulada se trata de una
de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera consistente
con la revalorizacion del valor en libros y la
depreciacion acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion
acumulada es eliminada contra el importe en libros
bruto del activo. Su adopcion anticipada esta
permitida.
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Fecha de aplicacion
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria en

Financiera (2012), ejercicios iniciados
Normas emitidas en diciembre 2013 a partir de
NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas. 01 de julio de 2014

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad
que informa (“la entidad gestora”). La entidad que
reporta no esta obligada a revelar la compensacion
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la
entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccién prestados.
Su adopcion anticipada estd permitida.

Fecha de aplicacion

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria en
Financiera (2013), ejercicios iniciados
Normas emitidas en diciembre 2013 a partir de

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

Internacionales de Informacion Financiera.

Aclara que cuando una nueva version de una norma
aun no es de aplicacion obligatoria, pero esta
disponible para la adopcion anticipada, un
adoptante de IFRS por primera vez, puede optar
por aplicar la version antigua o la version nueva de
la norma, siempre y cuando aplique la misma
norma en todos los periodos presentados.

NIIF 3 Combinaciones de negocios. 01 de julio de 2014
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la
contabilizacion de la formacion de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11. Adicionalmente, aclara que
solo se aplica la exencion del alcance en los
estados financieros del propio acuerdo conjunto.
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Fecha de aplicacion

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion obligatoria en
Financiera (2013), ejercicios iniciados
Normas emitidas en diciembre 2013 a partir de
NHF 13 Medicion del valor razonable. 01 de julio de 2014

Aclara que la excepcion de cartera en la NilF 13,
que permite a una entidad medir el valor
razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los
contratos (incluyendo contratos no financieros)
dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad
debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva
desde el comienzo del primer periodo anual en que
se apligue la NIIF 13,

NIC 40 Propiedades de Inversion. 01 de julio de 2014
Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversion vy
propiedades ocupados por sus duefos. Al
prepararse la informacion financiera, también
tiene que considerarse la guia de aplicacion de NIIF
3 para determinar si la adquisicion de una
propiedad de inversion es o no una combinacion de
negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes del 1
de julio de 2014, si y solo si la informacion
necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.
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Fecha de aplicacion

obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Normas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. 01 de enero de
Emitida en diciembre de 2009, modifica la 2015

clasificacion y medicion de activos financieros.
Establece dos categorias de medicion: costo
amortizado y valor razonable. Todos los
instrumentos de patrimonio son medidos a valor
razonable. Un instrumento de deuda se mide a
costo amortizado solo si la entidad lo mantiene
para obtener flujos de efectivo contractuales y los
flujos de efectivo representan capital e intereses.
Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y
clasificacion de pasivos financieros. Para los
pasivos la norma mantiene la mayor parte de los
requisitos de la NIC 39. Estos incluyen la
contabilizacion a costo amortizado para la mayoria
de los pasivos financieros, con la bifurcacion de
derivados implicitos. El principal cambio es que, en
los casos en que se toma la opcion del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte del
cambio de valor razonable atribuibles a cambios en
el riesgo de crédito propio de la entidad es
reconocida en Otros Resultados Integrales en lugar
de resultados, a menos que esto cree una asimetria
contable. Su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 9 Instrumentos financieros. 01 de enero de
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones 2015
incluyen como elemento principal una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para
permitir a las entidades reflejar mejor sus
actividades de gestion de riesgos en los estados
financieros. Asimismo, y aunque no relacionado con
la contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio
de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar
el resto de la NIIF 9.
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La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su primera aplicacion.
La Compania no ha adoptado tempranamente ninguna de estas normas.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de los
Estados Unidos de América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes, los mayores a ese periodo.

2.6. Efectivo.

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos en cuentas
bancarias de disponibilidad inmediata.

2.7. Activos financieros.

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
Compaiia mantiene Unicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.
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2.7.1. Documentos y cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Despueés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 50 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en
funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.7.2. Baja de un activo financiero.

La Compaiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continlia reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.8. Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.
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2.9. Propiedades, planta y equipo.
2.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo. Adicionalmente, se
considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.9.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.9.3. Método de depreciacion y vidas atiles.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida (til (en anos)
Instalaciones y adecuaciones 10-8
Maquinaria y equipos 1-20
Muebles y enseres 2-10
Equipos de oficina 1-10
Equipos de computacion 1-5
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2.9. Propiedades, planta y equipo.
2.9.1. Medicién en el momento del reconocimiento.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacion del activo. Adicionalmente, se
considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.9.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en gque se producen.

2.9.3. Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida (til (en anos)
Instalaciones y adecuaciones 10 -8
Magquinaria y equipos 1-20
Muebles y enseres 2-10
Equipos de oficina 1-10
Equipos de computacion 1-5
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2.9.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluaciéon es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.10.Deterioro del valor de los activos.

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacion.

2.11.Pasivos financieros.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11.1. Cuentas y documentos por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
60 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

2.12.Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el
valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13.Impuestos corrientes y diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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2.13.1. Impuesto corriente.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.13.2. Impuestos diferidos.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compania tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.13.3. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.14.Provisiones por beneficios a empleados.
2.14.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal.
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es
determinado utilizando el Meétodo de la Unidad de Credito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
la medida en que los beneficios ya han sido otorgados, de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.14.2. Participaciéon a trabajadores.

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.15. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.16.Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2.17.Venta de bienes.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

2.18.Costos y gastos.
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.
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2.19.Compensacion de saldos y transacciones,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

2.20.Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacion de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanentemente por el organo principal de
Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y
evaluacion del desempeno. La Compania opera con un segmento Unico, puesto
que existen ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son
significativos y no amerita su revelacion por separado.

2.21.Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
de elaboracion y presentacion de este estado es el método directo.

2,22.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Gestion de riesgos financieros.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, La Compania
esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
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La Compafnia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta La Compania,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de La Compania, si es el caso.

3.1. Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para La
Compania. La Compania ha adoptado una politica de (nicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compania U(nicamente realiza transacciones con
Companias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar.

3.2. Riesgo de liquidez.

El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
de La Compania. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3.3. Riesgo de capital.
La Compaiia gestiona su capital para asegurar que La Compafia estaran en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
y patrimonio.
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Los principales indicadores financieros de la Compania en el ano 2013 se
detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS$1,520 mil
indice de liquidez 1.18 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.05 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamano y
nivel de desarrollo que la Compania, ademés que cumple holgadamente con las
condiciones a que esta sujeta la Compania.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacion de los presentes estados financieros consotidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian ilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de activos.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia no reconocio una pérdida por
deterioro.

5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Cajas 1,200 3,700
Bancos 437,161 340,026
438,361 343,726

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Cuentas por cobrar comerciales 3,052,865 2,550,214
Documentos por cobrar 66,403 -

3,119,268 2,550,214
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Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
€s como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

60-90 dias 68 57
90-180 dias 27 22
Mas 180 dias 12 -
Antigliedad promedio (dias) 36 26

7.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

DSM Nutritional Products Ltd. 242,940 242,940
DSM Nutritional Products Colombia 23,320 -
DSM Nutritional Bussines Services 23,762 -
DSM Nutritional NV - 103
(Nota 26) 290,022 243,043

8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Empleados 60,046 28,550
Otros 2,018 2,885
62,064 31,435

32




DSM NUTRITIONAL PRODUCTS ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de
Suiza)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
|

9.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

De acuerdo a la politica de la Compania se debera efectuar la provision para cuentas
dudosas de acuerdo a los siguientes porcentajes:

» Mayor a 60 dias: 10%
» Mayor a 90 dias: 30%
» Mayor a 180 dias: 100%

La Compania considerd no efectuar dicha provision para el ano 2013 y 2012, dado que
la provision de cuentas incobrables que mantiene en sus estados financieros es
suficiente para soportar la politica.

Cambios en la provision para cuentas dudosas.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldos al comienzo del ano (29,592) (39,647)
Castigos - 10,055
Saldos al final del aro (29,592) (29,592)

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Productos terminados 124,074 183,303

Productos en proceso 281,491 300,032

Materia prima 4,507,269 2,065,641
Compras locales en transito -

Importaciones en transito 704,967 749,081

Provision para obsolescencia (43,264) (17,093)

5,574,537 3,280,964
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11.

12.

13.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos pagados por anticipado- seguros
Otros gastos pagados por anticipado

ISD crédito tributario no pagado

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Saldos al final del ano

Clasificacion:
Instalaciones y adecuaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Durante los anos 2013 y 2012, los inventarios reconocidos como costos de ventas
fueron de 13,935,306 y 13,589,977 millones, respectivamente (Nota 25).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a crédito tributario de impuesto a la
renta por 236,841 y 123,952, respectivamente (Nota 19).

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
24,034 12,270
6,600 -
149,945
180,579 12,270

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
1,623,174 1,494,017
(447,333) (281,395)
1,175,841 1,212,622
.|
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
561,076 557,157
434,820 437,651
92,252 98,619
55,75 76,202
31,968 42,993
1,175,841 1,212,622
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14. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Depositos en garantia

Préstamos a empleados

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Companias relacionadas

16. PROVISIONES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuesto ISD por pagar
Provision seguros
Otras

(Nota 26)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
16,865 16,865
119,101 12,303
135,966 29,168

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
470,412 404,653

1,258,254 1,370,687

6,013,654 3,297,156

7,742,320 5,072,496

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
312,940 195,437

750 1,009
- 124
313,690 196,570
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17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Con las administracion tributaria 36,301 27,096
Con el IESS 10,924 9,912
Por beneficios de ley a empleados 130,675 85,324
Participacion trabajadores por pagar (1) 117,287 95,743
295,187 218,075

|
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables.

Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores, fueron como

sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldos al comienzo del ano 95,743 73,550
Provision del ano 117,287 95,743
Pagos efectuados (95,743) (73,550)
Saldos al fin del ano 117,287 95,743

|

18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal, fueron

como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Saldos al comienzo del ano 97,199 165,389
Costo de los servicios del periodo corriente 16,864 24,885
Costo por intereses 6,074 10,750
(Ganancias)/peérdidas actuariales 523 (20,448)

Pasivos totalmente pagados sobre el
finiquito/reduccion (7,953) (83,377)
Saldos al fin del ano 112,707 97,199

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales, son
las siguientes:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Tasa(s) de descuento 7,00% 7,00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos, son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Costo actual del servicio 16,864 24,885
Intereses sobre la obligacion 6,074 10,750
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en
el ano 523 (20,448)
Reducciones (7,953) -
(Nota 25) 15,508 15,187

19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a la Renta por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecié una reduccidn progresiva para todas las sociedades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente
manera: para el ejercicio econémico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara
el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.
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Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en
el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta
sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econéomico cada trienio -se considerarda como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice
las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la Renta.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA LEY DE FOMENTO AMBIENTAL Y OPTIMIZACION DE LOS
INGRESOS DEL ESTADO

Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en la base
de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias 664,625 261,545
Ajuste por precios de transferencia ) 281,000
Gastos no deducibles 54,031 156,161
Otras deducciones (remuneraciones empleados
con discapacidad) - (152,467)
Utilidad gravable 718,656 546,239
T
Impuesto a la renta causado (158,104) (125,635)
Anticipo calculado (1) (120,956) (113,403)
Impuesto a la renta cargado a resultados (158,104) (125,635)
Impuesto a la renta diferido 7,265 14,626

(150,839) (111,009)
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20.

(1) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el ano 2013, el anticipo de impuesto a la renta es de 0; sin embargo, el
impuesto a la renta causado del ano es de 158,104, Consecuentemente, la Compafia
registro en resultados 158,104,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2010 al 2013.

Los movimientos del impuesto a las ganancias por pagar, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldos al comienzo del afo 123,952 88,744
Provision del ano (158,104) (125,635)
Pagos efectuados (2) 270,993 160,843
Saldos al fin del ano (Nota 11) 236,841 123,952

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

IMPUESTO DIFERIDOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a activos por impuestos diferidos por
55,715 y 48,450 respectivamente.

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre Reconocido Diciembre
31, 2012 en resultados 31, 2013
Activos por impuestos diferidos

Propiedades y equipo - 4,469 4,469

Provision vacaciones 3,784 3,571 7,355

Provision incentivos 10,918 7,415 18,333

Provision baja de inventarios 3,760 5,758 9,518

Provision de jubilacion patronal 4,301 949 5,250

Provisiones sin factura 222 (222) -

Provision ISD 25,465 (14,675) 10,790

48,450 7,265 55,715
.|
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Diciembre Reconocido Diciembre
31, 2011 en resultados 31, 2012

Activos por impuestos diferidos
Propiedades y equipo 4,393 (4,393) -
Provision vacaciones 7,379 (3,595) 3,784
Provision incentivos 11,917 (999) 10,918
Provision baja de inventarios 4,043 (283) 3,760
Provision de jubilacion patronal 6,092 (1,791) 4,301
Provisiones sin factura - 222 222
Provision 1SD - 25,465 25,465
33,824 14,626 48,450

Un resumen de las diferencias temporarias, es como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012
Propiedades y equipo 20,312 -
Provision vacaciones 33,434 17,202
Provisidn incentivos 83,332 49,625
Provision baja de inventarios 43,264 17,093
Provision de jubilacion patronal 23,864 19,549
Provisiones sin factura - 1,009
Provision ISD 49,044 115,747

253,250 220,225

21. CAPITAL.

El capital social autorizado consiste de 792,239 de acciones de 1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos. EL
detalle de la composicion accionaria es como sigue:

% de No. de
Accionista Aporte  participacion  acciones
DSM NUTRITIONAL PRODUCTS HOLDING LTD 729,166 99,99% 729,166
DSM NUTRITIONAL PRODUCTS NEDERLAND B.V. 73 00,01% 73
729,239 100,00% 729,239
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22,

23.

24,

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta, esta conformada por:

Resultados acumulados provenientes de la primera adopcion NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Companiia.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta, esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos
tales como re-liquidacion de impuestos, etc.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de los ingresos de la Compania, es como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Ingresos provenientes de la venta de bienes 17,465,292 16,148,571
Otros ingresos 1,182 45,996

17,466,474 16,194,567
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25. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA.

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financieros consolidados es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Costo de ventas y produccion (Nota 10) (13,935,306) (13,589,977)
Gastos de administracion y ventas (2,750,120) (2,251,598)
Otros (ingreso) gastos 864 (101)

(16,684,562)  (15,841,676)
I

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Costo de ventas (13,935,306) (13,589,977)
Gasto por sueldos y beneficios a empleados (1) (834,011) (614,545)
Transporte y fletes (243,760) (194,509)
Gastos de viaje (187,600) (165,249)
Alquileres y arrendamientos (100,554) (98,129)
Gastos por depreciacion (165,938) (165,544)
Publicidad y propaganda (123,394) (135,918)
Mantenimiento (110,557) (61,766)
Bajas de inventarios y activos (17,187) (1,226)
Seguros (51,062) (44,925)
Impuestos (24,140) (21,373)
Servicios basicos (9,508) (8,630)
Asistencia técnica (6,300) (6,517)
Comisiones (45,164) -
Otros servicios (761,833) (681,966)
Otros (68,248) (51,402)

(16,684,562) (15,841,676)
S
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(1) Gastos por sueldos y beneficios a los empleados.

Un detalle de gastos por sueldos y beneficios a empleados, es como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Sueldos y salarios (660,185) (456,587)

Beneficios sociales (58,212) (47,768)

Aportes al IESS (100,106) (95,003)
Beneficios a empleados definidos

(Nota 17) (15,508) (15,187)

(834,011) (614,545)

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Durante el ano, la Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con sus
partes relacionadas:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Compras de bienes 6,449,726 5,041,206
Servicios recibidos 107,989 56,825
Importaciones en transito 371,950 82,337
Ingresos por reembolso 23,762 277,962
Ventas 57,977 35,009

7,011,404 5,493,339
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Anos terminados en Anos terminados en
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012 31, 2013 31, 2012
Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
(Nota 7) (Nota 15)
DSM Nutritional Products Ltd. 242,940 242,940 5,697,286 3,041,567
DSM Nutritional Products
Colombia 23,320 - 226,411 275,094
DSM Nutritional Products
Shangai - - - 6,595
DSM Nutritional Products Brasil - - - 6,784
DSM Nutritional Products Peru . - - 2,035
DSM Nutritional Bussines Serv. 23,762 - - -
DSM Nutritional Products Chile - 13,800 -
DSM Nutritional NV - 103 - (34,919)
Tortuga Cia. Zootecnia Agraria - - 76,157 -

290,022 243,043 6,013,654 3,297,156

R e e e e
27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania, es como

sigue:
Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Activos financieros

Costo amortizado:
Efectivo y bancos 438,361 343,726
Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados netos de provision cuentas

incobrables. 3,089,676 2,520,622
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 290,022 243,043
Otras cuentas por cobrar 62,064 31,435
Activos financieros no corrientes 135,966 29,168

4,016,089 3,167,994
R
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Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Pasivos financieros
Costo amortizado:
Cuentas y documentos por pagar 7,742,320 5,072,496

7,742,320 5,072,496
L]

28. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES.

Al 31 de Diciembre 2013 y 2012, a criterio de la administracion de la Compafnia DSM
no mantienen vigentes demandas judiciales o extrajudiciales o de indole significativa
que deban ser consideradas como un activo o pasivo contingente.

29. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo senalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior,
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con la normativa vigente, la Compania esta
obligada a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de
operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de emision del presente informe se
encuentra preparando los mencionados documentos para su presentacion ante el
ente de control en los plazos establecidos; sin embargo, segun comunicacion del ano
2014, del perito experto menciona “...Como resultado de la aplicacién del MMNT el
resultado operacional obtenido por DSM si se corresponde con el rango de plena
competencia, en base a los estados financieros finales de DSM al 31 de diciembre de
2003; consecuentemente, podemos concluir que las transacciones efectuadas por
DSM objeto del presente estudio, si cumple el principio de plena competencia...”

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012, las operaciones de la Compania con
partes relacionadas, no superaron el importe acumulado mencionado, sin embargo,
la Compahiia preparo dicho estudio, en base al cual se determind un ajuste tributario
de 281,000 luego del referido ajuste el estudio determind que las transacciones
realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

30. MEDIO AMBIENTE.

La actividad de DSM no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no
tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores
referentes a medidas de remediacion ambientales.
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31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de los estados financieros el
14 de marzo de 2014, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 14 de marzo del 2014 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros consolidados seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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