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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
DSM Nutritional Products Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding
Ltd. de Holanda)
Sangolqui, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de DSM Nutritional Products Ecuador
S.A. (Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda), al 31 de
diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio
y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros por el
ano terminado el 31 de diciembre de 2010, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 15 de abril de 2011, expreso una opinion sin salvedades, las cifras por
el ano terminado en esa fecha, se incluyen para propositos comparativos.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos ) pefiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados s, an_libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.
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4. Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
DSM Nutritional Products Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products
Holding Ltd. de Holanda), para disenar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opiniéon sobre la
efectividad del control interno de DSM Nutritional Products Ecuador S.A. (Una Subsidiaria
de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda). Una auditoria también incluye,
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de DSM
Nutritional Products Ecuador S.A. (Una subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding
Ltd. de Holanda), al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el aifo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6. Tal como se menciona en la Nota P, segin Resolucion No. 08.G.DSC.010, se dispone que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), seran de aplicacion
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia prepara sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

7. La Compaiia en el mes de noviembre de 2010, con el objetivo de ampliar sus
operaciones, adquirié una planta de mezclado y construyd bodegas y oficinas en un
terreno arrendado, la cual entré en funcionamiento en junio de 2011.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011, se emite por separado
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Balances Generales

(Expresados en doélares)

Diciembre 31

2011 2010

Activos
Activos corrientes:
Efectivo 658,431 226,050
Cuentas por cobrar (Nota A) 2,632,186 2,210,078
Inventarios (Nota B) 2,275,798 2,791,750
Gastos pagados por anticipado 21,843 8,635
Total activos corrientes 5,588,258 5,236,513
Maquinaria, equipos, muebles y enseres (Nota C) 846,568 581,694
Cuentas por cobrar largo plazo 30,477 54,986
Otros activos {Nota D) 501,592 -
Depositos en garantia 16,865 15,200
6,983,760 5,888,393

B - R e e =

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar {Nota E) 923,611 1,957,103
Compaiiias relacionadas (Nota L) 3,684,687 1,898,049
Provisiones por pagar 124 6,691
Obligaciones con los trabajadores (Nota F) 78,886 120, 341
Total pasivos corrientes 4,687,308 3,982,184
Jubilacién patronal (Nota H) 165,389 100,559
Total pasivos 4,852,697 4,082,743
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota I) 792,239 792,239
Reserva legal (Nota J) 266,352 266,352
Utilidades retenidas (Nota K) 1,072,472 747,059
Total patrimonio de los accionistas 2,131,063 1,805,650

6,983,760 5,888,393

M

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Anos terminados en Diciembre 31i 2011 2010
Ventas netas 15,409,525 12,750,035
Costo de ventas 13,158,169 10,485,313
Utilidad bruta en ventas 2,251,356 2,264,722
Gastos de operacion
Gastos de administracion 1,786,309 1,490,739
1,786,309 1,490,739
Utilidad en operacion 465,047 773,983
Otros ingresos:
Qtros ingresos 25,287 549
25,287 549
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 490,334 774,532
Participacién a trabajadores (Nota F) 73,550 116,180
Impuesto a la renta ~ (Nota G) 91,371 129,935
Utilidad neta 325,413 528,417
. ]
Utilidad neta por accion 0.41 0.67
Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion 792,239 792,239

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Afos terminados en Diciembre 31‘ 2011 2010

Capital social

Saldo inicial y final 792,239 792,239
Reserva legal

Saldo inicial y final 266,352 266,352
Utilidades retenidas

Saldo inicial 747,059 218,642

Utilidad neta 325,413 528,417

Saldo final 1,072,472 747,059
Total Eatrimonio de los accionistas 2i1 31,063 1i805’650

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5



&

|

€ € € € € € € € € € € € € € € € € € € € € € € © «

DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aftos terminados en Diciembre 31

2011 2010

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 15,075,000 12,186,139
Efectivo pagado a proveedores (13,669,868) (11,544,240)
Impuesto a la renta pagado (152,372) (157,892)
Otros ingresos 25,287 550
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,278,047 484,557
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por compra de maquinaria, equipos,
muebles y enseres (343,790) (482,198)
Aumento en otras activos (524,720) -
Efectivo recibido por recuperacion cuentas por
cobrar empleados 22,844 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (845,666) (482,198)
Aumento neto de efectivo 432,381 2,359
Efectivo al inicio del ano 226,050 223,691
658,431 226,050

Efectivo al final del ano :

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
6



€

€

€ € € € ¢ € € € ¢ € € € € € € € € € ¥ © © ¥ € ©v ¢«

DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en Diciembre 31 2011 2010

Utilidad neta 325,413 528,417

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:

Depreciacion 48,502 29,301
Amortizacion 23,127 -
Provision para jubilacion patronal 64,830 18,946
Provision para participacion trabajadores 73,550 116,180
Provision para impuesto a la renta 91,371 (129,935)
Bajas de maquinaria, equipos, muebles y enseres 30,414 -
Provision por obsolescencia de inventarios 9,324
Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento) en cuentas por cobrar (513,479) (531,442)
Disminucion (aumento) en inventarios y gastos

pagados por anticipado 493,420 (47,549)
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados

por pagar 746,580 441,357
(Disminucién) aumento en obligaciones con los

trabajadores (115,005) 59,282

Efectivo neto Erovisto por las actividades de oeeracién 1i278i047 484i557

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Magquinaria, equipos,
muebles y enseres

DSM Nutritional Products Ecuador S.A., fue constituida el 27 de
febrero de 2002 en la ciudad de Quito - Ecuador como una subsidiaria
de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda. Su objetivo
principal es la fabricacion y comercializacion de productos
multivitaminicos para consumo humano y animal.

La Compaiia es poseida en el 99,99% por DSM Nutritional Products
Holding Ltd.

La Compaiia en el mes de noviembre de 2010, inicié la construccién
de una nueva planta de mezclado, bodegas y oficinas en un terreno
arrendado, con el objetivo de ampliar sus operaciones, entrando en
funcionamiento en junio de 2011.

La Compania mantiene sus registros contables en délares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la gerencia efectlle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los
estados financieros; asi como, las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se
refieren a la provision para obsolescencia de inventarios, la
depreciacion de maquinaria, equipos, muebles y enseres y los pasivos
por jubilacién patronal, impuesto a la renta y participaciéon de los
empleados. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Los inventarios de materias primas locales e importadas, premezclas
y material de empaque se encuentran valorados a sus costos
historicos.

El costo de ventas de mercaderias se determina por el método
promedio ponderado.

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion,
el menor. El valor neto de realizaciéon es el precio de venta en el
curso normal del negocio, menos los costos para poner las existencias
en condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion.

La maquinaria, equipos, muebles y enseres se encuentran registrados
al costo historico.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Politicas de Contabilidad Significativas

Otros activos

Provision para
jubilacién patronal

Reconocimiento de
ingresos

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

Incluye el edificio donde actualmente funcionan las oficinas, bodega y
planta de mezclado, fue construido en un terreno arrendado cuyo
contrato estipula una vigencia de arrendamientos de 10 anos, tiempo
en el cual se amortizara el edificio y bodegas. (Nota M)

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33,33%

La provision para jubilacion patronal se carga a los resultados del afo
en base a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que fluyan los
beneficios econémicos a la Compafiia y pueden ser medidos
fiablemente. Las ventas de materias primas y premezclas se
reconocen neto de devoluciones y descuentos, cuando se han
entregado los bienes y se han transferido sus beneficios inherentes.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

e

A. Cuentas por

cobrar

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Clientes 2,513,361 2,178,836
Companias relacionadas (Nota L) 26,020 -
Funcionarios y empleados (1) 41,494 40,072
Retenciones en la fuente(Nota F) 88,958 27,957
Otras - 860
Agentes de aduana 2,000 2,000
2,671,833 2,249,725

Menos provision acumulada para
cuentas incobrables (2) 39,647 39,647

2,632,186

2,210,078

L = = R A= S

(1) Al 31 de diciembre de 2011, esta cuenta no incluye operaciones
de importancia entre la Compaiiia sus funcionarios y empleados.

(2) Al 31 de diciembre de 2011, la Compahia considera que no es
necesario incrementar la provision para cuentas incobrables.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Materia prima local e importada 1,104,992 1,534,285
Premezclas 248,895 244,001
Material de empaque 16,307 29,169
Mercaderia en transito 923,983 993,350
2,294,177 2,800,805

Menos provision acumulada para
obsolescencia inventarios 18,379 9,055
2,275,798 2,791,750

“

10
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Maquinaria,
equipos,
muebles y
enseres

El movimiento de la provision acumulada para obsolescencia de

inventarios, fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial 9,055 18,586
Bajas - (9,531)
Provision del ano 9,324 -
Saldo final 18,379 9,055
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Instalaciones 136,650 -
Equipo de oficina 109,153 11,186
Muebles y enseres 114,441 65,507
Equipos de computacion 89,816 98,070
Construcciones en proceso 479,262
Maquinaria y equipo 559,890 131,667

1,009,950 785,692

Menos depreciacion acumulada 163,382 203,998

846,568

581,694

*

El movimiento de maquinaria, equipos, muebles y enseres, fue como

sigue:
2011 2010
Costo ajustado:
Saldo inicial 785,692 303,494
Compras 343,790 482,198
Bajas (119,532) -

1,009,950

785,692

Saldo final :

11
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

D. Otros activos

E.

Cuentas por
pagar

2011 2010
Depreciaciéon acumulada
ajustada:
Saldo inicial 203,998 174,697
Gasto del ano 48,502 29,301
Bajas (89,118) -
Saldo final 163,382 203,998

“

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Adecuaciones en bienes
arrendados 524,720
524,720 -
Depreciacion 23,128
501,592

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2011 2010

Depreciaciéon acumulada:

Gasto del ano 23,128

Saldo final 23,128
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2011 2010
Proveedores nacionales 228,987 265,662
Proveedores del exterior 602,802 1,600,790
Impuesto al valor agregado 15,892 10,198
Retenciones en la fuente 13,766 14,678
Dividendos por pagar - 5
Cuentas por pagar empleados 53,653 59,314
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8,511 6,456

923,611 1,957,103

12
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

b .

F. Obligaciones con El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
los trabajadores sigue:

2011 2010
Beneficios sociales:
Saldo inicial 4,161 3,074
Provision del afo 72,443 64,482
Pagos efectuados ~ (71,268) (63,395)
Saldo final 5,336 4,161
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 116,180 57,986
Provision del aio 73,550 116,180
Pagos efectuados (116,180) (57,986)
Saldo final 73,550 116,180
78,886 120,341

m

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe
destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la
renta, para repartirlo entre sus trabajadore.s

G. Impuesto a la La provision para el impuesto a la renta por el ano terminado el 31 de
renta diciembre de 2011, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la
renta definido y pagado para este ano de acuerdo con el Art. 80 del
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. La
provision para el impuesto a la renta por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 ha sido calculada aplicando las tasas del

24% y 25% respectivamente.

El Servicio de Rentas Internas en el Art. 37 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y Art. 47 del Reglamento de la Ley de Régimen
tributario Interno reformados mediante los Registros Oficiales No.
497-S de Diciembre 30 de 2008 y No. 479 de Diciembre 2 de 2008,
dispuso que a partir del ano 2008, las sociedades calcularan el
impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto
de las utilidades.

13
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

“

El valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la
adquisicion de maquinaria o equipo nuevo y que se relacionen
directamente con su actividad econdémica. La maquinaria y equipo
adquirido debera permanecer entre sus activos en uso minimo de dos
anos contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario se
procedera a la reliquidacion del impuesto a la renta.

Esta reinversién se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La Companfia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es
como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010

Utilidad segun libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 490,334 774,532
15% participacion a trabajadores 73,550 116,180
Utilidad después de participacién

a trabajadores 416,784 658,352
Mas gastas no deducibles 11,671 4,785
Deduccién empleados - (8,665)
Menos Art. 42 Discapacitados (105,652) (134,733)
Base imponible (24% v 25%) 322,803 519,739

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
129,935

estados financieros 77,473 :

Pago minimo de impuesto a la
renta afectado a operaciones

en los estados financieros 91,371 -
. ______________________________________________________ |
14
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

“

H. Jubilacién
patronatl

. Capital social

J. Reserva legal

K. Utilidades
retenidas

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial (27,957) -
Provision del afo 91,371 129,935
Compensacion con retenciones (152,372) (157,892)

Saldo final por cobrar ‘Nota AZ 588‘9582 ‘27,9572

El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como
sigue:

2011 2010

Jubilacion patronal:
Saldo inicial 100,559 81,613
Provision del ano 64,830 18,946

Saldo final 165i389 100i559

Estd constituido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 por 792,239
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor
nominal de USS1 cada una.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta
que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado.
Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la

Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

L. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compaiiias

relacionadas
Diciembre 31, 2011 2010
Cuentas por cobrar: (Nota A)
DSM Nutritional Products Argentina S.A. 26,020
Cuentas por pagar: (Nota E)
DSM Nutritional Products LTD 3,505,929 1,760,011
DSM Nutritional Products Colombia S.A. 160,802 138,038
DSM Nutritional Products Interamericana
S.A. 17,956
3i684i687 1 i898i049
Compras:
DSM Nutritionat Products Ltd 4,330,078 4,414,598
DSM Nutritional Products Chile S.A. 27,186 -
DSM Nutritional Prod Colombia S.A. 508,573 768,386
DSM Nutritional Products Mexico S.A. 110,647 -
DSM Vitamins Trading {Shanghai)Co. 52,727 13,964
DSM Nutritional Products Interameri 17,956 -
5i047i167 5i196i948
Ventas:
DSM Nutritional Products Colombia S.A. 84,455 3,487
DSM Nutritional Products Argentina S.A. 26,020 -
DSM Nutritional Products México S.A. 52,955
DSM Nutritional Products Guatemala S.A. 13,010 -
DSM Nutritionat Products Pert: S.A. - 6,820
DSM Nutritional Products LTD. - 13,644
176i440 23i951
Servicios:
DSM (T BY 39,250 41,541
DSM Nutritional Prod Colombia S.A. 6,885 2,839

46,135 44,380

Ingresos por reembolso de gasto:
DSM Nutritional Products LTD. - 2,026
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

M. Precios de
transferencia

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
publicéd la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacion
del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el
Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a
dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de
los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008
emitid la Resolucion No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece que los
contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas
Internas No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones
Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC DGERCGCO09 00286, se establece que
los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas del exterior incluyendo paraisos fiscales - sean superiores
a USS 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y entre USS 1,000,000 y USS
3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del
exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente,
por un monto superior a US$5,000,000, deberan presentar el informe
Integral de Precios de Transferencia.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

L ]

N. Contratos

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos
pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploracion
y explotacién de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas
No. NAC DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del
28 de enero de 2011, establece que estos contribuyentes deberan
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del
8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada
con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2011, la Administracion de la Compania presentd
el Informe de Precios de Transferencia, en el cual se ha determinado
que no existe ninguna diferencia y por tanto ningin efecto impositivo
para este ano.

Contrato de Arrendamiento Inmuebles:

Mediante escritura publica suscrita el 8 de octubre de 2010, la
Compaiiia celebré un contrato de arrendamiento con la Compaiiia
Tubos Centrifugados Cia. Ltda., para el uso del inmueble de
aproximadamente 2,000 m2 de galpon, con area de oficina,
camerinos y bafos en 15,000 m2 de terreno, asi como una casa para
guardia de 82 m2, el inmueble cuenta con todos los servicios basicos.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

0. Reclasificacio-
nes

P. Adopcion de las
Normas
Internacionales
de Informacioén
Financiera

La vigencia del contrato de arrendamiento es de 10 afos, el cual se
renovara automaticamente por 10 afios mas si ninguna de las partes
notifica su desea de no renovarlo.

Como garantia, la Compania entrega a la arrendadora el valor de
US$15,200 para garantizar y cubrir el costo de reparacién de
eventuales dafos que pudieran causarse en el inmueble por culpa de
la Arrendataria.

De acuerdo al contrato, las mejoras que realice la Arrendataria
quedaran en beneficio de la Arrendadora, sin que ésta Ultima deba
reconocer la inversion realizada en su propiedad. El monto
aproximado de inversiones establecido en el contrato es de
USS$170,000. El tiempo estimado de amortizacion de esta inversion es
de cinco anos. En caso que la Arrendadora de por terminado el
contrato dentro de los 5 primeros anos estara obligada a pagar a la
Arrendataria el valor que faltare por amortizar dicha inversion. El
monto exacto, el tiempo y valor de amortizacion de la inversion seran
fijados en un acuerdo formal firmado entre las partes.

La Arrendataria no podra subarrendar una parte o la totalidad de los
bienes o ceder a cualquier titulo los derechos que le confiere el
contrato con excepcion de la cesion a cualquier empresa de su grupo
econdmico.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2010, han sido incluidas
Unicamente para propositos comparativos, las cuales fueron
reclasificadas para conformarlas a las cifras del 2011.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O, No. 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q.ICI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a l(a normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafias emitio una
resolucién, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compapias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NIIF a partir del 1 de enero de 2012, elaborardn
obligatoriamente hasta marzo de 2011, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacion
La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

“Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio
bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del periodo de
transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2011, bajo NEC al estado
de resultados bajo NIF Explicar cualquier ajuste material si lo
hubiere al estado de flujos efectivo del 2011, previamente
presentado bajo NEC.”

De acuerdo al RO 566 , las compaiiias del Grupo 3, remitiran a la
Superintendencia, hasta el 31 de octubre del 2011, el cronograma de
implementacion aprobado por la junta general de socios o
accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos; y, hasta el 30 de noviembre del 2011, la
conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de transicion,
aprobada por el Directorio o por el organismo que estatutariamente
estuviere facultado.

“Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2011, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2012.”

Estos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiia preparo sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compaiiias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual senala lo siguiente:

Presentacion de los estados v reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en la
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de implementacion
-para los anos 2010, 2011 y 2012- fijado en la Resolucién No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008),
(Art 1).

Todas las transacciones u operaciones economicas de las companias
seran contabilizadas bajo los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento que sobre determinada
transaccion u operacion establezca la legislacion tributaria, lo que
correspondera solo para efectos impositivos (Art 2).

Las compaiiias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran sobre la
misma base reportes contables financieros y reportes contables
tributarios, cada uno con su respectiva informacion complementaria,
que debera sustentarse y revelarse mediante notas explicativas (Art
3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de

registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.
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DSM Nutritional Products Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de DSM Nutritional Products Holding Ltd. de Holanda)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Q. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de nuestro
subsecuentes informe (Enero 26 de 2012), no se han producido eventos que en
opinién de la Administracién de la Compania pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.

SUPERINTENDENCIA )
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