ITALTEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en Délares de E.U.A.)

1.-INFORMACION GENERAL Y DE OPERACIONES.-

La Compaiiia fue constituida el 14 de febrero de 2002; En Quito, Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil el 05 de marzo de 2002. Su objeto social es Construccién de Obras Civiles.

Con fecha 22 de mayo de 2003, la Compafiia realiza una reforma del estatuto Social en el Articulo

Terceto y el Articulo Décimo Primero para la gestion social.

Los ingresos que registra la Compaiiia son por prestacién de Servicios.

La Compafiia reconoce sus gastos de amortizacion y depreciacidn el cual se registra en su estado
de resultados de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Mediante Acta de Asamblea general de Accionistas, celebrada el 13 de marzo de 2015, se dio a

conocer que la Compaifiia en el afio 2014 genero utilidad.

2.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIIF sin ninguna restriccion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacion de los estados financieros, estos
estan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y
adoptadas por la Superintendencia de Compainiias del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcidn de las NIIF (traducidas al espafol) vigentes al 31 de
diciembre de 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Cualquier informacién adicional requerida partida por las Normas Internacionales
de Informacién Financieray Superintendencia de Compaiiias que contenga
comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe de
Gerencia.
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2.4

Bases de Presentacion

Los estados financieros de Italtel SA, comprenden los estados de situacidn
financiera al 31 de diciembre de 2016 los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacién Financiera NIIF.

Moneda de Presentacion

Los registros contables de la Compaifiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere
que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen el efecto mds importante sobre el monto reconocido en los estados
financieros se resume en las siguientes notas:

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion.

Cuentas por Cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinados que no se cotizan en un mercado
activo.

La Compafiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro con base a la antigliedad y analisis individual de su
recuperacion.
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2.6

2.7

La compafiia reconoce al activo financiero con base a los servicios prestados al
cierre, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero de parte del
beneficiario del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionas son activos financieros con pagos fijos o
determinados que no se cotizan en el mercado activo. La Compaiiia reconoce el
activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de
operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la presentacion
de servicios o préstamos otorgados segun las condiciones acordadas.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo
amortizado,

Servicios y otros pagos anticipados

En esta cuenta se registran principalmente materiales que aun no han sido
devengados al cierre del ejercicio econdmico.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo de
adquisicion.

El costo de adquisicién de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de
adquisicion mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacidén del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Gerencia y cuando aplique la estimacioén inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipos, los costos por préstamos del financiamiento
directo atribuible a la adquisicidn o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
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Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipo es registrado
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdidas
de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propiedad, mobiliario y
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurran.

Método de depreciacidn y vida util

La depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos el valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida Gtil estimada de cada parte de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo, puesto que estan reflejan con mayor exactitud el
patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados
con el activo.

Método de Depreciacidn y vida util

La vida util estimada para el periodo actual son los siguientes

Activo Vida Util
Edificio 20 afios
Equipo de oficina 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Vehiculo 5 afios

El método de depreciacién, vida util y valor residual es revisado cada ejercicio y se
ajustan si es necesario en el periodo en que la estimacién es revisada y cualquier
periodo futuro afectado.

Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoriza
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivo no corriente

Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus partes relacionadas al momento de la
recepcidn del crédito, segun las condiciones acordadas

Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacién patronal) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

Impuesto a la Renta

El gasto impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto diferido.
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce por el método del balance, esto es
sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, y sélo si; tienen reconocido legalmente el derecho de
compensar frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y el activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar su activo y
pasivo como netos.

Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
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integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuestos también se
reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento ingresos

Los ingresos ordinarios son las entradas brutas de beneficios econémicos, durante
el periodo surgido en el curso de actividades ordinarias.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo razonable. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:

Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de vender o consumir en su
ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningun tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

Pronunciamientos contables y su aplicacion
Los pronunciamientos contables Normas Internacionales de Informacién

Financiera adoptados en los estados financieros adjuntos, segun corresponda,
fueron consistentemente aplicados con relacidon al afio anterior.
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A partir del 1 de julio del 2012 y 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las
siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera y enmiendas:

Fecha de aplicacién obligatoria en

Enmiendas Fecha de emisién ejercicios iniciados a partir de
NIC 1 Presentacion de estados financieros Junio de 2011 1 de Julio de 2012
NIC19 Beneficios a empleados Junio de 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27  Estados financieros separados Mayo de 2011 1 de Enero de 2013

NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a Diciembre de 2011

revelar 1 de Enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Junio de 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 11  Acuerdo conjuntos Junio de 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones

en otras entidades. Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 13 Medicién de valor razonable Mayo de 2011 1 de Enero de 2013
Mejoras
NIC 1 Presentacién de estados financieros Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
NIC 16 Propiedades, maquinaria y equipos Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

e informacioén a revelar Mayo de 2012 1 de Enero de 2013
NIC 34 Informacién Financiera Intermedia Mayo de 2012 1 gde Enero de 2013

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos y alin no se encuentran
vigentes

NIC 27 Estados financieros separados Octubre de 2012 1 de Enero de 2014
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacidn

e informacion a revelar Diciembre de 2011 1 de Enero de 2014
NIC 36 Deterioro del valor de los activos Mayo de 2013 1 de Enero de 2014
NIC 39 Instrumentos financieros:

reconocimiento y valoracion Junio de 2013 1 de Enero de 2014
NIIF9  Instrumentos financieros Diciembre de 2009 1 de Enero de 2015
NIIF 10 Estados financieros consolidados Octubre de 2012 1 de Enero de 2014

NIIF 12 Revelaciones de participaciones en
otras entidades. Octubre de 2012 1 de Enero de 2014



Fecha de aplicacion
obligatoria en ejercicios
Interpretaciones Fecha de emisién iniciados a partir de

CINIIF21  Gravamenes Mayo de 2013 1 de Enero de 2014
A la fecha de este reporte, la Gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto
gue estas normas y enmiendas tendrdn en sus operaciones; no se ha efectuado adopcién no

afectaran significativamente en la presentacién de los estados financieros de la Compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2014 , un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar fue como sigue:

Cuentas por Cobrar Clientes 44.034

IMPUESTOS:
Un resumen de impuestos fue como sigue:

Activo y pasivo por impuestos

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:
2016
Activo:
Crédito tributario IVA -

Anticipo impuesto a la renta -
Retenciones en la fuente -

Pasivo:
Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente e IVA 7
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Impuesto a la renta reconocido en resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2016

Gasto impuesto a la renta corriente 631
Ingreso impuesto a la renta diferido relacionado

con el origen y reverso de diferencias temporarias -

Total gasto impuesto a la renta 631

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Conciliacion tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Utilidad antes de provisidon para impuesto a la renta -
Efectos de impuestos diferidos -

Utilidad antes del calculo del impuesto a la renta -

Mas (Menos)
Efectos de impuestos diferidos -
Amortizacién de pérdidas -
Mas gastos no deducibles -
Base imponible -
Impuestos causado (Tasa del 22% ) -
Impuestos minimo definitivo 631



