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INFORME DF. LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de AUDITORES Y ASESORES AUDIASES 5.A.:

Quitn, 28 de febrevo de 2017

Opinidn

1.  Hemos anditado los estados financieros de AUDITORES Y ASESORES
AUDIASES S.A. (la “Compafiia™) que comprenden el esiado de situacion
financiera al 31 de diclembre de 2016 y 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrinonic ¥ de flujos de efectivo per los
afios terminados en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacidn financiera de AUDITORES Y
ASESORES AUDIASES 8.A. al 31 de dicienibre de 2016 y 2015, el desempeiio
de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con la Nommpa Internacional de Informacién Financiera paia
PYMES.

Fundamento de la opinidn

3.  Nnestras anditorias fueron efectuadas de acverdo con Normas Intemnacionales de
Aunditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
deseriben mds adelanic en la seccion “Respongabilidades del anditor externo en
relacidn con. la auditoria de los estados financieras™.

4, Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide proporciona wna
base suficiente y apropiada para expresar muestra opinion de anditoria.

Pdrrafo de énfasis:

3. Durante el afio 2016, la Compafiia concluyd el proceso de construceidén del
ediffcic en donde funcionan wus oficinas; al cierre del afio 2016 y 2015 el valor
del mencionado bien asciende a US$3°'449.422 y a US$2°337.544 1o que
representa €l 62% v 44% del total de activoz respectivamente (ver nota a los
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A los Accionistas de AUDITORES Y ASESORES AUDIASES S.A.:

{Continuacidn...)

6. Al cierre del afio 2016 y 2015 el valor total de los activos supera los
USES000.000 por lo que a partix del afio 2016 la Compafifa debe aplicar NIIF
completas en lugar de NIOF para las PYMES. A partir del afio 2017 la Compaiifa
aplicara NIIF completas.

7. Durante el afic 2016 y 2015 la Compafiia obtuvo una pérdida en operaciones de
US$103.005 v US$127.280 respectivamente; la Administracién de la Comparfiia
estd tomando las acciones pertinentes a fin de mejorar esta situacion. Las perdidas
serdn compensadas con las utilidades acumuladas por decisién de los Accionistas.

8. Al cierre del afio 2016 y 2015 la Compafiia mantiene aportes para futura
capitalizacién por US$5°399.918 y US$4°899.918 respectivamente; en enero
de 2017 capitalizé U5$1°699.959 (ver nota a los estados financieros N° 20).

9.  La economia ecuatoriana viene atravesando por dificultades en estos tres dltimos
afios, debido bagicainente a la baja de los precios del barril de petrdleo que se
suscitd desde el mes de septiembre de 2014 mes en el que se cotizaba en USE100
por barril, mientras que en el afio 2016 se cotizaba en aproximadamente US$40
por barril; adicionalmente existen otros factores que han afectado la situacion
econémica del pals en el afio 2016, entre ellos estin: la apreciacion del délar
americano, el tertemoto ocurrido el 16 de abril que afecté especialmente en la
zona de Manabi ¥ Esmeraldas; agitnigmo, de acverdo con los cdleulos de
organismos internacionales se prevé que en el afio 2017 la economia ecuatoriany
podria decrecer en aproximadamente 2%, Estos aspectos deben ser considerados
por la administracidn de la Compafifa a fin de asegurar la continuidad de las
operaciones de la misma. La Administracion de la Compafifa considera que no
¢xiste ningiin riesgo relevante que pueda afectar ¢l negocio en marcha.

Independencia

10. Somos independientes de AUDITORES Y ASESORES AUDIASES S.A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Btica para Contadores, ¥ hemos cumplido
¢on nuesiras responsabilidades €ticas de acuerdo con estos requisitos.

(Continila en la siguiente pagina. ..)
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Alos Acciomstas de AUDITORES Y ASESORES AUDIASES 8.4
{Confinuacion...)

Responsabilidad de la Administraciin de la Compailia

11. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y
presentacidn razonable de log estados financieros adjuntos, de acuerdo con la
Nerma Internacional de Informacion Financiera para PYMES y del control
intermo necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, detndo a frande o error.

12.  Enla preparacidn de los estados financieros, la Admimstracién de la Compaiifa es
responsable de evaluar a capacidad de la Compariia de continuar como rEgocio
gn marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa
en marchya y wtilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracién de la Compafifa tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de
suspender sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mds realista para
evitat el cletre de sus operaciones.

13.  Los encargados de la Administracién de la Compafiia son log responsables de la
supervizsion del proceso de elaboracidn de la informacion que confienen los
estados financieros.

Responsabilidad del auditor ¢n relacidn con la anditoria de los estados financieros

14. Los objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros, estdn libres de errcores materiales, ya sea por fraude o emror, ¥
emitir un informe de anditoria que incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable,
es un alto grado de seguridad, pero no parantiza que una auditoria realizada de
confoimaidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materales pueden surgir de fraude o emor y se
consideran materiales si, individunlmente © en su  conjunto podrian
tazonablemente influir en las decisiones econdinicas que los usuarios toman
basindose en los estados financieros,

15. Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacicnales

- de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una
actitid de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se encuernitran publicadas en
la pégina web de la Federacion WNacional Contadores del Ecuador
{htip:/twrarw fnce.org.ecfinde. phpfpreset/boletines).

(Continda en la siguiente pagina. )
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A los Accionistas de AUDITORES Y ASESORES AUDIASES S.A.:
(Continuacidn. .. )

16. Les comunicamos a log responsables de la Administracién de AUDITORES Y
ASESORES AUDIASES 8.A. en relacion con, entre otros aspectos, el alcance v
la oportunidad de la realizacion de la audioria planificada ¥ loz hallazgos
significativos de la misma, asi como coalquier deficiencia significativa del control
intermo que identificamos en el transcurso de la anditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

17. La Adminisiracidn de la Compafila es responsable por la preparacidn y
presentacion razonable de la informacion financiera suplementaria respecta del
Informe de Cumplimiento Tributario a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
de la Ley de Régimen Tributario Interno; el mencionado informe se emitird por
separado.

CL . z
AENA, Aunditores y Consuliores Cia, Ltda. h, St
Registro en la Superintendencia R enfesenia
de Compafilas del Ecuador N° 221 Registro di

/Ag\
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AUDITORES ¥ ASFSORES AUDIASES 5.4,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresgado en dilares americanos)

NOTAS 2016 2015
[nereso por servicios 22 1.047.156 876.511
(Grastos operafivos 23 -659.403 -685.680
MARGEN ERUTO 387 663 190 831
(Gastos de administracion 23 -456.143 -387.324
Otros inpresos - 5400
Ingresos financieros 1.66% £8.867
Gastos financieros -1.422 -336
TOTAL GASTOS DE OPERACION Y
OTROS -455.896 -293.892
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO -08.233 -103.062
Impuesto a las ganancias 24 -34 772 24218
PERDIDA DE OFERACIONES
CONTINUADAS -103.005 -127.280
OTRO RESULTADO INTEGRAL :
Nuevas mediciones por planes
de beneficios definidos 1.660 4.163
FERDIDA DEL ANO ¥ RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO ~101.345 ~123.117
RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propistarios de la controladora -103.004 -127 280
Participacién no controlante - -
-103.005 -127.280
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A
Propietarios de la controladora -101.345 -123.117
Participacién no controlants ' - -
-101.345 -123.117
PERDIDA POR ACCION:
Bisica _1 : . -129 . —ISQI
ﬂlﬁﬂt@w i sl (e €
Mattia del \Gﬁmé;nf no Camila Carrién
rente Genera Contadora General

Las notas adjuntas {1 a 36) son parte infeprants de estos estados financiercs
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AUDITORES Y ASESORES ATUDIASES 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AT 31 DE DICTEMBRE DE 2016 ¥ 2015

(Expresados en délares americanos)

FLIULJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores ¥ empleados

Ingresos financieros
Gastos financieros

Impuesto 4 [ag ganancias, anticipo ¥ retenciones

pagadas

Efectivo neto utilizado eén actividades de

operacion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Anticipo a proveedores por construceion edificio
Adquisicion de propiedad ¥ equipo

Inversiones en fideicomiso

Efectivo neto utilizado en actividades

de inversidn

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADIS
DE FINANCIAMIENTO:

Aportes para futura capitalizacién

Efective neto proveniente de actividades

de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminucidn neta durante el afio

saldo al inicio del afin
saldo al fipal del afio

{Continda en la siguiente pigina. . )

NOTAS 2016 2015
1.047.551 HG1.3593
-1.249.916 -1.190.529

1.66% 68.867

-1.423 -

24 -33.400 -
-235.479 ~229.769

353.181 -312.624

10 -1.145.509 -2.344.005
-1.000) -3.000)

-793.728 -2.659.629

20 500.000 2.600.000
500.000 2.600.000

-529.207 ~289.308

633.779 823.177

& 104.572 £33.775

Las notas adjuntas (1 a4 36) son parte infegrante de estos astadog financieros
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AUDITORES ¥ ASESORES ALUD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AT 31 DE DICTEMBRE DE 2016 ¥ 2015

(Expresados en délares americanos)

{Continuacidn...}

NOTAS 2016 2015
CONCILIACION DE LA PERDIDA DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida de operaciones del afio -103.005 -123.117
Ajustes para conciliar la pérdida de operaciones
con ¢l efectivo neto utilizado en actividades
0e operaciin:
Depreciacion de propiedad ¥ equipo 10 24.185 24.076
Obligacién de beneficios definidos 16 10.491 5.837
Baja de equipas, neto - 2.063
Provisidn de impuesto g Jas ganancias 24 34772 -
Cambio ¢n activos ¥ pasives:
Cuentas por cobrar comerciales 435 15.382
Actlvos por impuestos corrientes -534.985
Ofros activos cotrientes -13.033 -229.485
Proveedores ~89.394 96,733
~ Dhligaclones laborales y sociales a corto plazo 6.814 -17.177
Pasivos por impuestos corrientes ~50.419 -5.503
(tros pasivos corto plazo 1340 . 1.422
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION -235.479 -226.769

sl

Mﬁffz'a, del %Werim
Gerente Geherdl

Crasssila G

Camila Carridn
Contadora Genaral

Las notas adjuntas (1 a 36) son parte integrante de estos estados financieros




AUDITORES Y ASESORES AUDIASES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2016 Y 2015
(Expresadas en_ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA.

AUDITORES Y ASESORES AUDIASES S.A, es una Compafiia constituida en
¢l Ecuador el 31 de enero de 2002 inicialmente bajo 1a denominacién de FERIAS
PROMOCIONES & EVENTOS FEREVENTOS S.A., con fecha 27 de junio de
2005 cambia gu denominacion ¥ amplia su objeto social al actual. Su domicilio
legal estd ubicado en la ciudad de Quito, sitio desde donde efectfia sus
OPEIaciones.

La Compatiia se halla inscrita en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) con
el mimero 1791822161001.

Su actividad principal es organizar, implementar, llevar contabilidades, realizar
auditorfas tanfo en el sector piiblico como privado, asesoria en lag dreas contable,
tributaria, lasboral, sociefaria, presupuvestaria, administrativa, financiera e
mformética, entre otros.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucidn de los principales indicadores de la economfa .
ecuatoriang desde hace einco afios, es el siguiente:

{(Ver cuadio en la siguiente pagina. ..)




AUDITORES ¥ ASESORES AUDIASES S.A. Notas a los Estados Financieros

Afos

Indicador econdmico 2012 2013 2014 2015 2016
Producto Interno Bruto PIB
{en millones de délares) 87.925 94776 102292 100.177  97.802
%% de inflacién anual 4,16 2,70 3,67 3,38 1,12
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)

(millones de délares) -194  -1.084 7270 2130 1.247
Salario Minimo (en 292 318 340 354 366

dblares)
Denda piiblica total (en

millones de dilares) 18.079 22847 30.141 32748 38.137

Deuda publica intema
(en millones de ddlares) 7.335 9.927 12.558 12.546 12457

Deuda pibhea externa
(en millones de ddlares)  10.744 12920 17.583 20202  25.680

Dieuda externa privada
{en millones de délares) 3132 5.817 6.485 7.492 8.456

Fuente: Cifras Econdmicas del Banco Central del Ecuador.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Bases de presentacion.-

Los presenies estados financieros se han elaborado de acuerde con la Norma
Internacionad de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consgjo de Normas
Interacionales de Contabilidad (TASB), la que ha sido adoptada en Econador
de manera iniegral, explicita v sin reserva de la referida norina para las
empresas que cumplen ciertos pardmetros fijados por la Supeiintendencia
de Compafiias del Ecuador, Estén, presentados en dolares americanes, que es
la moneda oficial del Ecuador a partic de marzo de 2000 y es también la
moneda funcional v de presentacion para esta Compafifa. La Compaififa
adoptd la NIIF para PYMES a partir del 1 de enero de 2012,

La presentacidon de los estados financieros conforme a la NIIF para
PYMES, Seccién 10, requiere el uso de ciertas estimaciones contables y
también exige a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables en la Compaifiia. En Ia Nota N® 5
de estos estados financieros se revelan dreas en las que lag hipdtesis y

7




AUDITORES Y ASESORES AUDIASES S.A, Notas a los Estadss Finangieros

3.2

3.3.

34,

estimaciones son significativas para los estados financieros,
Efcetivo ¥ equivalentes de efectivo.-

El efectivo v equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible,
depdsitos de libre disponibilidad en bancos e inversiones temporales con un
vencimiento menor a 94 dias.

Cuentas por cobrar comerviales y otras cuentas per cobrar.-

Todas las prestaciones de servicios se realizan en condiciones de crédito
normalés para este tipo de empresa y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado ufilizando €l
método de interés efectivo,

Prapiedad ¥ equipos.-

Las paitidas de propiedad y equpos se miden al costo mencs la
depreciacién acumulada y cuoalquier pérdida por deterioro del valor
acumylada.

Los activos se deprecian de acuerdo con el método de linea recia
congiderando las vidas niles de acnerdo a criferios econdmicos y técnicos
propios de la industria.

En la depreciacién de la propiedad y equipo conforme a la politica de la
Clompafila se utilizan las siguientes vidas vitiles:

Rubro - | Vida atil (en aiios)
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Muebles ¥ enseres 10
Edificio 20

Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significative en la
tasa de depreciacion, vida Ot o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacidn de ese activo de forma prospeciiva para reflejar las nuevas
expectativas,




AUDITORES Y ASESORES AUDIASES S.A, Notas a los Estados Financieros

3.5.

3.6.

3.7

Deterioro del valor de los activos no financieroys.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa el equipo y activos
intangibles para determinar si existen indicios de que tales activos hayan
suffrido una pérdida por deterioto de valor. 51 existen indicios de wn posible
detericro del valox, se estima ¥ compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en lLibros.
81 el importe recuperable estimado €3 inferior, se reduce el importe en libros
al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en iesultados.

Proveedores y otro cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales v no tienen intereses. Las cuentas por pagar comerciales
y otras cnentas por pagar s¢ miden al costo amorfizado utilizando el método
de miferés efectivo.

Planes de beneficios definidos post-empleo.-

La Compafiia, segin las leyes laborales vigentes, mantiene wm plan de
Jubilacidn patronal ¥ desahucio que se registra con cargo a resultados del
afio ¥ su pasive representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del
estado de sifuacidn financiera, que se determina anualmente con base a
esmdios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de vnidad de crédito proyeciado. El costo v la obligacion de la
Compatfiia de realizar pagos por jubilacién pafronal y desahucio se
reconocen durante los perfodos de servicio de los empleados.

Las suposiciones actuariales seréin insespadas y compatibles entre si. Las
supogiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones de lz entidad
sobre las variables que determinardn el costo final de proporcionar los
beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales comprenden:

a) Hipditesis demograficas: acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipdtesis
tienen relacién con temas tales como: (i) mortalidad ¥; (il) tasas de
rotacion enfre empleados, incapacidad y retiros prematuros;

b) Hipdtesis financieras: deben basarse en las expectativas del mencado al
final del periodo sobre el que se informa, para el periodo en el que las
obligaciones de pago serfn liquidadas, y se refieren a las sipuientes
variables: {i) la tasa de descuento; y (11} los niveles futnros de sueldos y
de beneficios.




AUDITORES ¥ ASESORES AUDIASES 5,4, Notas a los Estados Financieros

3.8.

3.9.

El valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitmacion
financiera es obtenido descontando los flyjos de salida de efectivo a una tasa
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno ecuatorianc
y el promedio de la tasa pasiva publicada por €l Banco Central del Ecuador

Un resumen de [as hipdtesis aplicadas por la Compaiiia es €l siguiente:

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6,31%
Tasa real de incremenito salarial %% 3%%
Tabla de rotacidn promedio 11,80% 30,57%

Se requiere que una entidad reconozea todas las ganancias v pérdidas
actugriales en €l periodo en que se produzean. Una entidad: (a) reconocerd
todas lay ganancias ¥ pérdidas actuariales en resultados; o (b) reconocerd
toda= las ganancias v pérdidas aciariales en otro resultado intepral. La
politica contable clegida por la compafifa ha sido registrar las ganancias y
pérdidas actuariales como parte del otro resnitado integral ¥ ha aplicado esa
polifica contable de forma uniforme a todos los planes de beneficios
definidos v a todas las ganancias v pérdidas actuariales.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos ¥ gastos se
agrupan segin su funcion.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se nmude al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos © impuestos
asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador.

3.10. Impuesto a las ganangias,-

El gasto por impuestos a las panancias representa la suma del impruesto
corrisnte por pagar ¥ del impuesto diferido neto. Los saldos de actives por
impusstos v los pasivos por impuestos se compensen cuando existe el
derecho legal exigible a compensar los importes reconocides, se tenga la
intencidn de liguidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar ¢l
pasivo simultdneamente ¥ coando los mismos se relacionen con impuestos
sobre las ganancias cotrespondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta
permita o la entidad pagar o recibir una sola cantidad que cancele la
situacion neta exisiente.

a) Impuesto a la Renta corriente.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las uiilidades gravables, la cual se merementa al 25% si los
accionistas finales de la Compaiifa estin domiciliados en paralsos
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b)

fiscales v se reduce proporcionalmente al 12% ({15%) =i las utilidades
son reinverfidas por el contribuyente. se carga a los resultados del
gjercicio en gue se devenga con base en ¢l impuesto por pagar
exigible.

Conforme exigen las normas vipentes la Compafifa paga un anticipo
de Impuesto a la Renta, cuyo valor es calenlado en fincidon de las
cifras reportadas el ejercicio snferior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos v gastos deducibles, (.4% de los ingresos gravables
¥ (.4% de los activos. Si el Impuesto a la Renta cansado es menor que
el monto del anticipe minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo.

Durante los afios 2016 y 2015 la Compafifa registré come Impuesto a
la Renta corriente causado el valor determinado sobie la base del 25%
sobre las utilidades gravables.

Fmpuesto a Ia Renta diferido.-

Se lo reconoce por el método del pasivo considerando lag diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se deteimina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v
que se espera serin aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los actives por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporanas que se espere que reduzean la
ganancia fiscal en el futwo, ¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no
ufilizado.

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y sdlo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzean beneficios tributarios
fituros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferides se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la
evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras, Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periado.

La politica actual de la Compafifa es reconocer el impuesto difeiido
Unicamente cusndo las diferencias temporarias gon significativas.
Durante los afios 2016 vy 2015, con respecto al calculo de active ¥
pasivo per impuesto diferido, la Compafiia determiné que no existen
diferencias temporarias significativas que los originen.

11
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3.11. Participacidn trabajadores.-

La Compafifa reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula ala tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes,

3.12. Ganancia (pérdida) por accién y dividendos de accionistas.-

La utilidad (pérdida) neta por accién se calcula en base al promedio de las
acciones en circulacidn durante el ejercicio econémico,

La distrbucién de dividendos a los accionistas de la Compatfifa se reconoce
como un pasive en el petfodo en que los dividendos son aprobados por la
Junta General de Acciomistas o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales.

4. DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE REVISION INTEGRAL
DE LA NIOF PARA PYMES

El Consegjo de¢ Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB) emitid la Norma
Imiemacional de Informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades
(NOF para PYMES) en julio de 2009, La mencionada norma vine acompafiada de
un Prélogo, una Tabla de Procedencias, unos Fundamentos de Jas Conclusiones y
una Guia de Implementacidn que estd formada por estados financieros ilustrativos
¥ ung tabla que refne los requerimientos de presentacion e informacién a revelar
de la NIIF para las PYMES.

La NIIF para las PYMES se basa en las NIIF completas con modificaciones para
reflejar las necesidades de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y
consideraciones costo-beneficio.

a) Proceso de revisién de Ja NIIF para PYMES
® Primera revision integral

En el 2009 se establecid un plan para emprender una primera revision
integral de esta Norma que le permiia al IASB la evaluacion de los
primeros dos afios de experiencias de las entidades que hayan tenido que
implementarlas, y considerar si existen necesidades de enmiendas.

Las Compafifas usaron la NITF para PYMES en 2010 v 2011. La primera
revision integral comenzd, por lo tanmto en 2012, El [ASB dijo que
después de la revision inicial, espera considerar enmiendas a la NITF
para PYMES aproximadamente una vez cada tres afios con la finalidad
de considerar las nuevas Normas NIIF completas y las modificaciones
proeducidas en ese periodo, sin limitar a que si el TASB identifica un tema
urgenie se lo realice al margen del mencionado proceso de revisidn
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periddica. Sin  embargo, estas ocasiones s$e  espera gue sean
excepeionales.

En junio de 2012 fue publicada para comentarios por el JASB una
golicitud de mformacion para la revision integral de la NIIF para
PYMES, cuyos comentarios fueron receptados hasta el 30 de noviembre
de 2012.

¢ G ilustrativa para Micro Entidadey

En junio de 2013 se emite une Guia para Micro Entidades que apliquen
la NOF para las FYMES (2009), can la aclaracidn de que esta gufa
acompafia a la NIIF para las PYMES, pero no forma paite de la misma.

e Proyecto de Modificaciones propuestas a la NIIF para las PYMES

En septiembre de 2013 se emite el Proyecto de Modificaciones
propuestas a la NIIF para las PYMES tnicamente a efectos de recibir
comentarios. La intencidn de la Fundacidn IFRS era tomar una decision
del cambia de NIIF para PYMES en la primera mitad del afio 2015

¢ Modificaciones de 2015 a la NIIF para las PYMES

Tras considerar la informacin recibida durante la revision integral
inicial, ¥ tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es
todavia una norma nueva, en mayo de 20135 se emite “Modificaciones de
2015 a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
¥ Medianas Entidades (NI[F para las PYMES)™ y se emiten también las
modificaciones a los Fundamentos de sus Conclusiones. De las 35
secciones que comprende la NIIF para PYMES, 26 fueron modificadas,
gsin embargo €l JASB realizo modificaciones limitadas a la NIIF para las
PYMES, con excepcion de las tres modificaciones indicadas mas
adelante, cada modificacién individual sdio afecta a unos pocog pérrafos,
y en muchos casos $6lo a unas pocas palabrag de la Norma; mds que
enmiendas son aclaraciones o gulas adicionales con el objeto de mejorar
la comprensidm de los requerimientos existentes. Los cambios
destacados en esta revision son!

a)  Permitiv una opcidn para usar el modele de revaluacion para
propiedades, planta ¥ equipo en la Seccidén 17 Propiedades, Planta
y Equipo;

b)  Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y
medicién de impuestos diferidos con la NIC 12 Impuesto a las
Gananciag; ¥

¢)  Alinear los requerimientos principales para €l reconocimiento y
medicidn de actives para exploracién y evaluacién con la NIIF 6
Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.
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b)

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los perfodes anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se permite su aplicacién
anticipada.

¢ Norma NIIF para las PYMES (Espaiiol 2015) modificada

En abril de 2016 se emitié el pronunciamiento oficial {versién en
espaiiol) que incorpora las Modificaciones de 2015 a la Norma NIIF para
las PYMES (vigentes a partir del 1 de enere de 2017, con aplicacidon
anticipada permitida), as{ como las modificaciones de los fundamentos
de las conclusiones y los estados finangieros ilustrativos. En enero de
2017 se emitid una versidn en espafiol corregida de esta norma.

Counsideraciones locales para la aplicacion de NIIF para PYMES

Las decisiones sobre a qué enfidades se les requiere o permite ufilizar las
Normas del IASB recaen en las autoridades legislativas v reguladoras y en
los emisores de nerinas en cada jurisdiccidon. Sin embargo, una clara
definicidon de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES es esencial, es por ello que en el caso ecuatoriano la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros ha determinado qne
para efectos del registro y preparacién de estados financieros, la
Superintendencia de Compafifas califica como Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES), a las personas juridicas que cuinplan simultineamente
las siguientes condiciones:

s Monio de activos inferiores a cuatro millones de dolares

» Repistren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de
ddlares; ¥,

¢« Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este
calculo se tomard el promedio anual ponderado.

Se considerara como base los estados fnancieios del gjercicio econdmico
mterior al periodo de transicidn.

5, ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios wsados, que tichen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias,

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y en perfodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compaiifa efectia estimaciones v supuestos respecto del futuro. Las
estimnaciones contables resultantes muy pocas veces serin lguales a los
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resultados reales, Las estimaciones v supuestos usados se detallan en los
siginentes rubros:

a)
b)
©)

d)
c)

f)
£)

Calculo del deterioro del valor de aciivos financieros,

Widas dtiles de log elementos de propiedad ¥ equipo.

Eventual deterioro de activos no financieros (propiedad ¥ equipo).

El wvalor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre ¢l valor en libros ¥ la base tributania se revertirdn en el
futura.

Estimacién de la provisién del impuesto a la renta.

Estimacion de que la empresa continuara como negocio en marcha.

La explicacion detallada de las estimaciones sefialadas anteriormenie, se incluye

en la nota & los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015

Caja 400 400
Bancos (1) 49.000 10.000
Inversién (2) 55.172 623379
104.572 633.779

{1} La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la Compafiia

(2)

al 31 de diciembre de 2016 en funcidn de la entidad financiera relevante se
presenta a continuacion!

Banco Calidad Crediticia  Perspectiva Monto
Pichincha C.A, AAA- Estable 49.00¢

Al 31 de diciembre, corresponden a inversiones temporales en €l Banco
Pichincha (Sweep Account) amparados en wn confato celebrado el 24 de
MNoviembre del 2010 con una duracion indefinida, las mismas que son
debitadas ¥ acreditadas en la cuenta bancaria que mantiene la Compafiia ¢n
dicho banco, estas inversiones generan un intergs de 1,25% a un plazo de 3
dias.
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015
Clientes locales no relacionadas (1) 3.555 4,70
Clientes locales relacionadas 1.321 1.310

4876 5310

(1) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre
son los signientes:

2016 2015
1 — 30 dias 2.555 -
181 — 360 dias - 4.000
Mas de 360 dias 1.000 -
3,555 4,000

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015

Retencion de Impuesto al Valor Agregado 3,001 210
Crédito tributario de Impuesio al Valor

Aprepado 283.727 231.533

Crédito tributario Impuesto a la Renta (1) - 500

2R6.728 232.243

{1} Ver nota a los estados financieros N° 24, literal d) para el afio 2015.

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015

Cuentas por cobrar a empleados 16.512 15.876
Anticipo proveedores (1) 12.397 353.181
28.909 369.057
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(1) Al 31 de diciemmbre cotresponde a:

20135

Construcciones Roval S.A, Corsal -

Lépez Maximo Pairicio
Mepalecuador 8.A

seigproafio Servicios de Ingenieria

Mecdnica Cia. Lida
Meirenits Cla. Lida,
Otros

1. PROPIEDAD Y EQUIPO

12,397

104000
39.037
44,363

73.687
33.686
62.408

12.397

333,181

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Cazta:

Termeno

Edificio

Equipo de oficina
Equipo de computo
Vehiculos
Consirucciones en curso

Depreciacién
Equipo de oficina
Equipo de cédmputo
Vehiculos

Neto:

Terreno

Edificio

Equipo de oficina
Equipo de computo
Vehiculos
Constiucciones en curso

(Continua en la siguiente paging. ..

2016 2015
1.656.600 1.656.600
3.449 422 -
58.925 52 808
147.700 119.786
9.739 9.739

; 2.337.544
5.322.386 4.176.477
2016 2015
14,645 -9.031
-119.602 -102,085
9.739 7785
-143.986 -115.801
2016 2015
1.656.600 1.656.600
3.449 422 -
44,280 43.777
28.008 16.801

- 1.954

- 2337544
5178400  4.056.675
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11. IWERSIDNES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre corresponde a fideicomisos mercantiles de administracion con
fines de tenencia constituidos por BEBIDAS ARCA CONTINENTAL
ECUADOR ARCA SA. como beneficianio inicial y AUDITORES Y

ASESORES AUDIASES 8§ A, como heneficianio secundario como se detalla a
continuacion:

{Ver cuadro en la signiente pAgina.. .}
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12. PROVEEDORES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015

Proveedores locales (1) 42,933 131.324
Provisién para pago a proveedores 1,915 2.918
44.848 134.243

(1) Al31 de diciembre la Compafifa presenta el siguiente perfil de vencimientos
de sus ingtrumentos financieros pasivos:

2016 2015

Coiriente 91 -
1—30 dias 23,089 118.668
31 — 60 dias 1.313 8.983
61 — 90 dias 8.693 -
91 — 180 diasg - 3.673
181 — 360 dias 0,742 -
42,933 131.324
13. OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES

La composicion del saldo es €l siguiente:
2016 2015
Sueldos v beneficios sociales por pagar (1) 25227 19.813
Préstamos v aportes a la seguridad social B.19¢ 6.790
33.417 26.603

(1) Al 31 de diciembre incluye lag siguientes provisiones:

2016 2015

YVacaciones 20411 15.084
Décimo Tercer Sueldo 2.513 2.517
Décimo Cuarto Sueldo 2.303 2212
28327 19 813
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14, PASIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Notas 1 los Estados Financieros

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es I siguiente:

Impuesto a la Renta por pagar (1)
Retenciones de Impuesio a la Renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado

(1} Vernota a les estados financieros N° 24, literal d} para el aiio 2016.

15. OTROS PASIVOS CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Anticipos de Clientes {1}
Otras cuentas por pagar

2016 2015
872 -
4.064 10,705
3.767 14.145
8.703 24.850
2016 2015
27.500 27.500
238 1.577
27.738 29.077

(1) Aniicipos recibidos en los afios 2013 y 2014 por 5000 y 22.500

respectivamente para efectuar la venta de un terreno en Daule.

16, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015

Jubilacidn Patronal 29.505 19258
Desahucio 10.964 12.380
40.469 31.6328

El movimiento del rubro es como sigue:

{(Ver cuadro en la siguiente pdgina...)
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{Continnacién.. )

Jubilacido
Patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de

2014 20,904 4,897 25.801
Costo laboral del periodo 6.883 7.147 14.030
Costo financiern 1.367 315 1.682
{Ganancia) pérdida actuarial -4.184 21 -1.163
Liguidaciones anticipadas -5.712 - -5.712
Saldo al 31 de diciembie de

2015 19258 12,320 31.638
Costo laboral del perfedo 6,058 2.449 8.507
Costo financiero 1.215 769 1.984
{CGranancia) pérdida aciuarial 2974 -4.634 -1.660
Saldo al 31 de diciembre de

2016 29.505 10.964 40 469

Los importes reconocidos en los resnltados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Gastos / Otros ingresos: 2016 2015

(Gastos operativos 10.451 10.00¢

Otros Resultados Integrales:

Ganancia actuarial -1,660 -4.163
8.831 5.837

17. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Dhrante el afio se realizaron las siguientes fransacciones con partes relacionadas:

{Ver cuadro en la siguiente pging...)
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18.

19.

20.

{Continvacidn. .}

2016 2015
Gasfos: 22106 21.961
Ingresos:
Abrikey S.A. (1) 098.966 828.540
Ctros 14.583 14.702
Total operaciones de ingreso 1,013,549 §43.242
TOTAL OPERACIONES CON PARTES
RELACIONADAS 1.035.655 865.203

(1) Vernotaa los estados finarcieros N® 26, literal &).

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital social autorizado es de 800
conformado por igual niunero de acciones de un dolar cada una. Su principal
accionisia es la Compafifa extranjera LANDKY SECURITIES LTD duefia del
08.87% de las aceciones.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas establece una gpropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anval {luege de participacién a trabajadores e impuesto a la renta) hasia que
represente €l 50% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible para la
reparticién como dividendo en efectivo, nicamente puede ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas. Al ciemre del afio 2016 esta reserva
representa el 100% del capital social,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Dnrante los afios 2016 v 2015, el principal accionista LANDKY SECURITIES
LTD., realizé uansferencias desde el exterior por 500000 y 2.600.00)
respectivamente a la cuenia bancaria de propiedad de la Compafiia que mantiene
en el Banco Pichincha C.A.; con estos aportes, la Compariia adquiné dos terrencs
en Cumbaya ¥ construyé el edificio en el que funcionan sus oficinas.

La Compafiia realizé la capitalizacidn de las aportaciones de sus Accionistas por
1,699,959, el 4 de enero de 2017.

23




AUDITORES Y ASESORES AUIDMASES 5.A. Nutas a los Estados Finanelerass

21, GANANCIAS ACUMULADAS

En los afios 2016 y 20135, la enypresa no distobuyd dividendos a los accionistas.

22, INGRESO FOR SERVICIOS

El rubro esta conformado por:
2016 2015
Ventas a relacionadas 1.014.88% 243 242
Otras ventas 30.268 33,269
1.047.156 276.511

23. GASTOS OPERATIVOS Y DE ADMINISTRACION

La composicién del rubro al 31 de diciembre es el sigujente:

2016 2015
(iastos operativos 659.493 685.680
(astos de adminisiracion 456.143 367.324

1.115.636 1.053.004

Un detalle de castos ¥ gastos operativos totales por su nahualeza es el signiente:

(Ver cuadro en la sipuiente pagina.. )
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AUDITORES ¥ ASESORES AUDITASES 5.A. Notas a los Estados Finaneleras

24, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)y  Cargo a resultados
La composicidn del rubro al 31 de diciembre s como sigue:
2016 2015

Impuesto a la renta corriente 34.772 24218

b) Conciliaciéo {ributaria

De acuerdo con las digposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario
Interno, la Compaiila prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle
de la misma es el siguiente:

Pérdida antes de Impuesio a la Renta -68.234 -103.062
{+) Gastos no deducibles 34.403 12.590
Base imponible total (1) -33.831 -90.472

% de composicion societaria:

Local 1,13% 1,13%

Paraiso fiscal 08.87% 08,87%
Tarifa impositiva aplicable a:

Paraiso fiscal 25% 25%

Impuesto a Ia Renta corriente
calculado - -

Impuesto a la Benta cansado (2) 34.772 24.218

{1} Pérdidas tributanas, ver liferal {g)

{2y Tmpuesto a la Renta causado por el anticipo de Impuesto a la Renta,
wer literal ().
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c) Concilincidn del gasto corriente de impuesto a Ia renta usando la tasa

legal ¥ la tasa efectiva
2016 2015
Pérdida antes de Impuesto a Ia Renta -68.233 -103.062
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Ingreso por Impuesto a la Renta usando
la tasa legal -17.059 -25.766
Ajustes:
Efecio de gastos no deducibles 8.601 3.148
Efecto del anticipo pagado del
Impuesto a la Renta 43.230 46,836
(Gasto corriente por Impuesto a la Renta 34772 24.218
Tasa de Impuesto a la Renta corrients -50,96% -23,50%

d) Movimiento.de Impuesto a la renta por pagar

El movimiento de impuesto a la renta durante el afio es el signiente;

2016 2015
Saldo al inicio del afio =500 1560
(-} Pagos efectuados - -10.560
(-} Anticipe pagado -32.656 -22.601
{-} Retenciones en la fuente (1) -744 -2.117
{+} Provision del afio 34,772 24218
Saldo al final del afio 872 =500

e)  Anficipo de impuesto a la renta

El anticipo de impueste a la renta caleulado para el afio 2016 y 2015 fue de
34.772 y 24.218 respectivamente; de acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes, si ¢l anticipo de Impuesto a la Renta calculado es mayor que €l

* Impuesto a la Renta Causado, el primero se convertird en impuesto minimo
del gjercicio.

fi  Revisiones fiscales

La Compafifa no ha sido fiscalizada y no existen glosas pendientes de pago
0 en impusmacion.
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Notas a los Estadoes Financieros

p)  Pérdidas tributarias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafila obtuvo una pérdida
tributaria de 33,831 y 90.472 respectivamente, las mismas que poeden ser
amortizadas hasta en los cinco ejercicios posteriores.

25. DISTRIBUCION DE PERSONAL

26.

La distribucién promedio del personal de la Compafiia es la siguiente para los
peticdos terminados al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 {(nfimero de personas);

2016 2015

Gerentes y ejecutivos principales 1 1
Trakajadores v otros 16 14
17 15

CONTRATOS PRINCIPALES

a) Contrato de prestacidén de servicios profesionales

Contrato de prestacién de servicios profesionales, firmado el 1 de
enero de 2014 con la Compafila ABRIKEY S.A., la cual es una
sociedad existente bajo las leyes de la Repiblicy Oriental de Uruguay,
que en la actualidad requiere entre otros, del servicio de asesoria
corporativa en aspectos en materia gerencial, econdmico, financiera,
auditoria, contabilidad, consejerie de negocios y procesos de control
interno. Este contrato tendra una duracidn de 1 afio, contado a partir
de la fecha de suscripcidn del presente instrumento; se entenderd
renovado automdticamerite para un periodo similar al inicial, si
ninguma de las purtes hubiera expresado su intencién de darlo por
terminado. Los honorarios podrén ser facturades de manera mensual,
trimestral, semestral o anual conforme lo acuerde la Compafiia
ABRIKEY S.A. y por un monto méximo de 1.263.571.

b) Contratos de construceidn y adecnaciones

Contrato de servicios de copstruceion del edificio Corma, firmado el
13 de energ de 2015 con la empresa Construcciones Royal 5.A
CORSAL, por un valor de 179.025 siendo éste ¢l 8% sobre el
presupuesto de cosio directo inicial antes del [VA, para eomplimiento
de 1a misma se acordé reiener el 5% de cada planilia . Se establece un
fondo rotative de 100.000; el area de construceion es de 4.800 m2. El
plazo es de 11 meses a partir del movimiento de tierra, el 1% pagard
el constructor si recibiere la obra anticipadamente por mes. La multa
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aplicada a éste contrato es del 1% por cada mes o fraccidn de
imcumplinuento. Existe garantfa de la construccion contra todo riesgo
de un afio despuds de entregado el edificio.

. Contrato de provisién e instalacidon de sistema de agua potsble,
sistema hidrosanitario, sistema de proteccidn de incendios,
ventilacidn mecdnica, aire acondicionado, presurizados de escaleras
para el proyecto Corma firmado con Ja empresa SEING PROANO
SERVICIOS DE INGENIERIA MECANICA CIA. LTDA., fimado
el 30 de junio de 2015 con un plazo de 6 meses (30 junio — 31
diciembre de 2015), por un valor de 487.184, para lo cual existe las
sipuientes condiciones de pago: 40% anticipo 194.873 a la finna,
50% planillas de avance de obra y 10% a la entrega. Exizten garantias
por buen uso del anticipo, fiel cumplimiento 5% del contrato 24.339 ¢
garantia técnica un afio a partir de la entrega.

. Contrato de provision e ingtalacién de aluminio y vidrio para el
edificio Corma, firmado con Faiquito S.A, el 9 de julio de 2015 por
un valor de contrato de 239.612 para lo cual se acuerda la sipuiente
forma de pago: 60% a la fitma 143.767, &l 20% previo certificado que
el aluminio se encuentre en las bodepas y el 20% restante de acnerdo
a avance mensual. El plazo serd conforme al cronograma. En caso de
incumplimiento la multa serd de 1 X MIL por cada dia de retraso v
no puede exceder del 10% del contrato. Las garantias serén de la
giguienie forma: Buen ugo de anticipo [43.757, fiel Cumplimiento
23.961 y parantias técnicas.

»  Conttaio de obra cierta para instalaciones eléctricas y electrdnicas en
edificio Corma, firmado con la empresa Ucircuits Cia. Ltda. fivmado
el 9 de julio de 2015, por un valor de 280.754 con pagos del 50% de
aiticipo a la finma v el saldo mediante planillas de avance de obra. El
plazo es de 7 meses, es decir con una fecha méxima de entrega gue
serd para enero de 2016. Las garantias acordadas: por buen uso del
anticipo, garantfa de fiel complimiento de contrato 5% del confrato ¥
garant{a técnica un afio a partir de la entrega.

Contratos de fideicomisos

La Compaifila participd como constituyente y beneficiario secundario en la
constitucion de 4 fideicomizsos, tres de ellos creados en ¢l afio 2015 v wno
en el afio 2016, las principales condiciones de los mismos se describen a
continuacidn:

+  Antecedentes: La Compafiia ARCA ECUADOR S.A., Sucursal Ecuador a
soliciiad del beneficiario secundario requiere constituir los fideicomisos de
administracion de bienes, con 1a finalidad de tenencia, para que el fideicomiso
mercentil mantenga 1a propiedad o dominio pleno de los hienes inmuebles.
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Constituyentes:
- Arca Ecuador 5.A.
- Auditores ¥ Aszesores Audiases S AL

Conformacién del patrimoenio aviénome y de transferemcia de
dominio a titulo de Fideicomiso Mercantil: Con los antecedentes
expuestos ¥ con el objeto de conformar el patrimonio auténomo del
Fideicomiso Mercantil, ¢l Beneficiario Secundario, en su calidad de
Constituyente aporta y por tanto transfiere a titulo de fideicomiso
mercantil al Fideicomiso Mercantil, la suma de mil ddlares de los
Esgtados Unidos de América (1.000) por cada uno de ellos v
adicionalimenife se obliga a transferir al Fideicomiso, a titulo de
fideicomizo mercantil irrevocable, el dmnero soficientz para el
cumplimiento del objeto del Fideicomiso, inclusive para el pago de
costog, gastos, honorarios v tributos que se generen. por la constiticidn
del Fideicomiso, cumplimiento de las insfrucciones fiduciamas v
liquidacion del Fideicomiso. Por su parte, el Beneficiario Inicial, en
calidad de Constituyente, aporta y por fanto transfiere a tiolo de
fideicomiso mercantil al Fideicomiso Mercantil los Bienes Inmuebles
definidos en cada Contrato.

Beneficiarios del Fideicomiso Mercantil: En primer ¥ excluyenie
orden de prelacion y beneficio, la propia Compafiia ARCA ECUJADOR
S.A., sera el Beneficiario Inicial del Fideicomiso Mercantil, en razdn de
los cual tendré derecho a que el Fideicomiso Mercantil le transfisra a su
favor todos los bienes, frutos, beneficios y resultados que genere en el
cumplimiento de su objeio asi como para que se le restituyan los bienes
que conforman el patrimonio auiénomo en caso de que no hayan sido
transferidos al Beneficiario Secundario de conformidad com lo
establecido en cada confrato.

Primario: Arca Ecuador S.A.
Secundario: Auditores ¥ Asesores Audiases S A,

Objeto del Fideicomiso Mercantil e instrucciones: El objeto de los
contratos de Fideicomiso Mercantil es la Administracion de Bienes v
permitir que el patimonio auténomo mantenga temporal e
irrevocablemente la propiedad sin desarrollo habitual de actividades
econodmicas de los Bienes Inmuebles fideicomitidos y de los que se
transfieran en el futurc, ¥ sin que pueda disponerse de su uso, goce o
del derecho real de modo distinto al expresamente autorizado en cada
contrato,
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s Obligaciones de los beneficiarios: Recibir los beneficios a los que
tienen derecho. Sera oblipacion del Beneficiario Secundario asumir los
pasivos del Fideicomiso que no puedan ser cubiertos con sus activos
excluyendo de toda responsabilidad a la Fiduciaria v oiros
Beneficiarios por los efectos que se generare por la omision de los
estipulade (entrega de recursos). Serd responsabilidad del Beneficiario
Secundario pagar oportunamente los honorarios del Fiduclario, asi
como los gastos, costos, tributos, ¥ otros rabios estipulados a su cargo,
¢ enfregar al Fiduciario los recursos necesarios para cubiir dichos
rubros. Proveer de todas las facilidades del Fiduciario para el
cumplimiento de todas las instiucciones impartidas en cada contrato.
Comunicar por escrito al Fiduciario cualquier cambio en la
informacién proporcionada a la firma de cada contrato, asi come
cnalquier informacién relevante o hecho material que afecte directa o
indirectamente al Fideicomise o al Fiduciario, asi como entregar 4 este
ultimo la informacién que le solicitare, dentro del plazo que se hubiere
sefialado para el efecto, Entregar al Fiduciario la informacién que
soliciten los drganos de contrel dentro de los plazos que estos lo
requieran. Cumplir con los términos de los contratos y los demfs
previstos en la Ley v ofras normas aplicables. Entregar a la Fiduciaria
anualmente la informacién de los Beneficiarios gue se haya modificado
dentro del periodo, dicha informacidon incluye toda aquella solicitada
por los drganos de control a la Fiduciaria, dentro de esta obligacion se
incluye la de entrega de log nombramientos de los representantes
legales de los Beneficiarios en caso de personas juridicas, en cuarnto se
produzea cualquier modificacion a los mismos.

v Gastos ¥y responsabilidad del Beneficiario Secundario: Todos los
costos, gastos, honorarics, remuneraciones, tributos ¥ en general
cualgquier iubro, de cualquier natraleza, que se generare como
consecuencia de la constitucién, de administracién y liquidacidn del
fideicomiso mercantil, serd a carpo del beneficiario secundario.

27. NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo cen la Ley Organica de Incentivos a Ia Produccién y Prevencion
del Fraude Fiscal v so Reglamento y posteriores decretos ejecutivos; a
continuacién ge regumen los casos que la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1y Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario,

2y Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probakilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.
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3) Ladepreciacion correspondiente al valor activade por desmantelamiento,

4y  El valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que sean utilizados
en &l proceso productivo del contribuyente.

5) Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6). Las panancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no
corrientes mantenidos para la venta,

7} Los ingresos ¥ costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicidén de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores. _

9)  Los créditos iributarios no utilizados, generadoy en periodos anteiiores.

10) En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
coniratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
lag féromulas de amortizaciém previstas para fines tributarios no sean
compatibles con la técnica contable.

28. LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-

29.

PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En el Repistro Oficial 652 del 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal ohjetivo es establecer incentivos para [a
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacién piblico-privada y los
lineamientos ¢ institucionalidad para su aplicacién, Asimismo, establece
incentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo, la
inversién nacional y la inversidn extranjera, esta Ley reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valar Aprepado, Impuestos a los Consumos
Especiales e Impuesto a Ia Salida de Divisas,

LEY ORGANICA PARA LA PROMOCION DEL TRABAJO JUVENIL,
REGULACION EXCEPCIONAL DE LA JORNADA DE TRABAJO,
CESANTIA ¥ SEGURO DE DESEMPLEO (R.O. 720, Suplemente, del 28-
mar-2016).

REFORMA A LA LEY DE PASANTIAS EN EL SECTOR
EMPRESARIAL.- La duracion de las pasantias serd normada por el organismo
regulador del Sistema de Educacion Superior ¥ no podrd prolongarse sin generar
relacitn de dependencia por mas de seis meses. Durante el fiempo de la pasantia
deberd acordarse la cancelacion de un estipendio mensual no menor a un fercio del
salario basico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social al
pasante ¥ la empresa aportard en su totalidad lo correspondiente a la afiliacién
sobre el equivalente al salario bésico umificado vigente, El Ministerio rector del
Trabajo determinard los porcentajes minimos de inclusién de pasantes en cada
empresa en funcion del tipo de actividad y del tamafio de las mismas.
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30.

REFORMAS AL CODIGO DE TRABAJO:

Trabajo juvenil- Es el convenio por el cual se vincula laboralmente a una
persona joven comprendida entre los dieciocho (18) v veintiséis (26) afios de
edad. El nimero o porcentaje minimo de trabajadores entre 18 ¥ 26 afios en las
emapresas serd regulade por el Minigterio del Trabajo en funcién del tipo de
actividad ¥ el tamafio de las empresas. El pago del aporte del empleador bajo esta
modalidad contractual serd cubierto por el Estado Central hasta dos salarios
basicos unificados del trabajador en general por un afio, conforme establezea el
IESS, siempre que ¢l mimero de contratos juveniles no supere el 20% del total de
la némina estable de trabajadores de cada empresa.

Reduccion de jornada de trabajo.- En casos excepcionales, previo acuerdo entre
ernpleador y trabajador o trabajadores, y por un perfodo no mayor a seis meses
renovables por seis meses mis por una sola ocagion, lu jormada de trabajo podra
ser dismunuida, previa autorizacidn del Ministerio rector del Trabajo, hasta un
Ifmite no menor a freinta horas semanales.

Licencia o permiso sin remuneracidén para el cuidado de los hijos.- Ei
trabajador o trabgjadora. concluida la licencia o permise por maternidad o
paternidad, tendrin derecho a una licencia opeional ¥ voluntaria sin remuneracion,
hasta por nueve (9) meses adicionales, para atender al cuidado de los hijos, dentro
de los primeros doce meses de vida del niffo o nifia.

Otras reformas.- Esta Ley mcluye también reformas a la Ley de Seguridad
Social en lo relacionado a la cesantia v el sepuro de degempleo asi como reformas
a la Ley Orgénica de Servicio Piblico y reformas a la Ley del Banco del Instituto
Eecuatoriane de Segunidad Social.

LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS
PUBLICAS (R.O. 744, Suplemento, del 29-abr-2016)

Como parte de un programa econdmico integral para enfrentar la compleja
coyuntura scondmica, esta Ley contempla reformas a la siguiente legislacion:

a)  Ley de Régimen Tributario Inteimo

b}  Ley Reformatora para la Equidad Tributaria en el Ecuador
¢} Ley de Reforma Tribataria (Ley No. 2001-41)

d) Ley Orginica de Discapacidades

e)  Codificacion de la Ley del Anciano

fy  Codigo Orgénico de Plinificacion y Finanzas Pliblicas

gl  Codigo Tributario

h}  Ley de Mineria
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31

Motas a lox Estados Finaocieros

Entre las prnncipales reformas se encuentran las siguientes:

Incorpora incentivos para el uso de dinero electrénico y tarjetas de erédito y
débito, a través de la disminucién de hasta 2 pungos del IVA a quienes
paguen con medios elecirdnicos,

Rebaja del anticipo de Impuesto a Ja Renta a todas las empresas que utilicen
gfectivo desde mi celular (dinero elecirénico).

Las empresas nacionales que realicen transacciones comerciales con ofras
empresas exiranjeras cuyos paises tengan convenios de doble imposicidn
con el Ecuador, deberan, realizar la retencién del Impuesto a la Renta sobre
cada transaccion, con derecho a develucion luego de verificada la
fransaceidn.

Aplicacion automética de beneficios previstos en Convenios para Evitar la
Doble Imposicién dentro de ciertos limites a ser establecidos por el SRI.

Se fijan nuevos limites maximos para los heneficios ributarios establecidos
para las personas adultas mayores y personas con discapacidad.

Se grava con ICE del 15% a la telefonia mévil ¥ fija de las sociedades y los
servicios de felevisidn pagada.

Reduccidn del anticipo de Impuesto a la Renta de las microempresas a
través de un cdlenlo mds simple.

Incremento del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de bebidas
azucaradas, gaseosas, cervezas y cigarrillos,

Se establece wn mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en la
comercializacion de los minerales. Ademds se establece un abono del 2%
por regalias a la actividad minera por cada transaccitn,

Eliminacién del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones de hasia
cinco mil anuales con tarjetas de erédito y débito.

Las personas que salgan del pals y que porten mas de tres salarios basicos
unificados en efectivo deben pagar ISD.

&e incorpora la retencion del ISDY por pagos tofales o parciales a extranjeros
no residentes por concepto de espectaculos pablicos.

No se cobrardn intereses por mora en el pago de obligaciones afrasadas con
¢l SRI y el IESS a los proveedores del Estado que tengan pagos pendientes
en ¢l Ministerio de Finanzas o ¢n la respectiva empresa pablica nacional.
Digtribuciton del presupnesio a los gobiemos locales, en funcién de los
ingresos realmente percibidos.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE
LAS ZONAS AFECTADAS POR EL. TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE

2016.

En mayo de 2016 s¢ emitié la mencionada Ley como parte del proprama de
reactivacién social, econdmica v productiva de las zonas afectadas por el
terremoto del 16 de abril, mediante la misma se establecieron las signientes
contribuciones temporales vigentes desde el 1 de junio de 2016:
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a)  Incremento del Impuesto al Valor Agregado - IVA del 12% al 14%
b)  Contribucién de un dia de sueldo

¢)  Coniribucion del 0,9% sobre patrimonio

dy  Contribucion del 1,8% o del 0,9% sobre bienes inmuebles

e)  Coniribucién del 3% sobre utilidades

Jegin lo indicado en esta Ley las contribuciones mencionadas no cumplen con el
propdsito de obiener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes y en
consecuencia no podrén ser deducibles del impuesto a la renta de las persongs
naturales y sociedades.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS TRIBUTARIOS PARA VARIOS
SECTORES PRODUCTIVOS E INTERPRETATIVA DEL ARTICULO
547 DEL CODIGO ORGANICO DE ORGANIZACION TERRITORIAL,
AUTONOMIA Y DESCENTRALIZACION (R.O. 860, Segundo
Suplemento, del 12-0ct-2016).

Deducciones.- Los empleadores tendrén una deduccidén adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privades y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
frabajadores, sin perjuicio de que sea 0 no por safario neto, ¥ gue la contratacidn
sea con empresaz domiciliadas en el pafs, con las excepciones, limites y
condiciones establecidos en el reglamento.

Tmpuesto a 1a Renta Unico.- Otros subsectores del sector agropecuario, pesquerc
o acuicultor, podrin acogerse a este régimen para su fase de produccidn, cuande el
Prezidente de la Repiblica, mediante decreto, asl 1o dispenga, siempre que exista
el informe sobre el correspondiente impacto fiscal del Servicio de Rentas Internas.
Las tarifas serdn fijadas mediante decreto ejecutivo, dentro del rango de entre 1%
y el 2%. Los valores pagados por el impuesto a las tierras rurales constituirin
crédito trimario para el pago del presente impuesto.

Cilculo del anticipo de impuesto a la venta.- Se incorporan las sociedades y
organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan las condiciones de
las microemnpresas a la modalidad de cdlculo de anticipo mediante una Suma
equivalente al 50% del impuesto a la renta determinado en el gjercicio anterior,
menos las retencivnes en [a fuenie del impuesto a la renta que les hayan sido
practicadas en el mismo;

Devolucién del anticipe de impuesto a la renta.-El Servicio de Rentas Internas
podrd disponer la devolucion del anticipe cuando se haya visto afectada
significativamente )z actividad econémica del sujeto pasivo en el gjercicio
econbmico respectivo y siempre que este supere el impuesto cavsade, en la parte
que exceda el fipo impositive efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria mediante resolucion de cardcter general,
en la que se podrd también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por
SEEmenios.
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34.

LEY ORGANICA REFORMATORIA A LA LEY ORGANICA DEL
SERVICIO PUBLICO Y AL CODIGO DEL TRABAJO (R.O. 906,
Suplemento, del 20-dic-2016).

En el Codigo de trabajo se modifican log dias de descanso obligatorio agiegando
los dias lunes ¥ martes de carnaval. Adicionalmente, se dispone que cvando los
dias feriados de descanso obligatorio, correspondan al dia martes, el descanso se
trasladard al dia lunes inmediato anterior, v i coinciden con log dfas miéreoles o
jueves, el descanso se pasard al dia viemes de la misma semana. Jgual criterio se
aplicard para los dias femados de cardeter local. Se exceptian de esta disposicién
los dfas 1 de enero, 25 de diciembre y martes de camaval. Cuando los dias
feriados de descanso obligatorio a nivel nacional o local correspondan a los dias
sdbadog o domingos, el descanso se frasladard, respectivamente, al anterior dia
viernes o al posterior dia lunes.

OBLIGACION DE CONTRATAR AUDITORIA EXTERNA

" En noviembre de 2016 la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sepuros

expidié un nuevo Reglamento sobre Auditoria Externa, en €] cual se indica que
estin obligadas 3 someter sus estados financieros anuales al dictamen de auditoria
externa;

a)  Las compafiias nacionales de economia mixta ¥ anénimas con participacion
de personas juridicas de derecho piblico ¢ de derecho privado con finalidad
social o piiblica, cuyos activos excedan de cien mil délares de los Estados
Unidos de América (100.000).

b) Las sucursales de compafiias o empresas extranjeras organizadas como
perscnas jurldicas que se hubieran establecido en Ecuador y las
asociaciones que éstas formen enfre 81 o con compafiias nacionales, siempre
que los activos excedan los cien mil dolares de los Estados Unidos de
América (100.000).

¢) Las compafifas nacionales andnimas, en comandita por acciones y de
responsabilidad limitada, cuyos montos de activos excedan los quinientos
mil ddlares de los Estados Unidos de América {500.000).

d) Las compaififas swetas al control v vigilancia de la Superintendencia de
Comparfifas, Valores y Seguros obligada a presentar balances consolidados.

¢)  Las sociedades de interés pablico definidas en la reglamentacin pertinente.

Se considerard como base los activos declarados en el ejercicio econdmico
anterior, empezando por el afio 2016,
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35. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el 31 Jde diciembre de 2016, hasta la fecha de ermisidn del informe de los
auditores externos (28 de febrero de 2017), no existen eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de
1os estados financieros adjuntos.

36. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjubtan en este informe han sido aprobados por la
taerencia Grenersl y se encoentran pendientes de gprobacion por parte de la Junts
{eneral de Accionistas a la fecha de emigidn de este informe financiero (28 de
febrero de 2017).

C@&&]@Q@_ﬁmﬂ Qi

a del Caraén Mebino Camila Carrion
Clerente Greneral Contadora General
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