Quito, 11 de febrero del 2009 L’/ z } 7. ya

Seiiores
SOCIOS DE COMBUSTIBLES INDUSTRIALES COMIND S.A.

Presente.-

Sefiores Socios:

En mi calidad de Comisario Principal de la empresa COMBUSTIBLES INDUSTRIALES
COMIND S.A, por la Ley de Compafiias y los estatutos de la empresa, pongo en vuestro
conocimiento el Informe correspondiente al ejercicio 2007.

ASPECTOS GENERALES

La actual administracion se ha preocupado de mantener un sistema de informacion gerencial y de
la presentacion de balances.

La presente administracion, a través de la Gerencia General ha cumplido con las disposiciones
del estatuto social y emanadas por la Junta General de Accionistas.

La administracion mantiene buenas relaciones con los proveedores, garantizdndoles de esta
manera la provision oportuna de los combustibles necesarios.

Todos los aspectos mencionados facilitan la elaboracion del presente informe.

1. ASPECTOS CONTABLES
La empresa lleva la contabilidad sobre la base de las disposiciones constantes en las normas
ecuatorianas de contabilidad vigentes para este ejercicio, marco conceptual que incluyen los
principios basicos, esenciales y operativos de contabilidad generalmente aceptados y los
fundamentos y técnicas contables.

Los Estados Financieros guardan concordancia con los registros que constan en los libros

informacion de respaido.

2. ASPECTOS FISCALES

La empresa aplica las disposiciones legales del Codigo Tributario, Ley de Régimen\{4

Interno, Reglamento de aplicacion a la citada Ley, Resoluciones del Servicio de Rentas Intéafips®




Reglamento de Facturacion y Reglamento de Comprobantes de Venta y de Retencion, Ley de
Compaiiias y sus Resoluciones, Ley de Régimen Municipal y Ordenanzas.

Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calidad de sujeto pasivo: agente de
percepcion y agente de retencion; declaraciones mensuales de Impuesto a la Renta en su calidad
de Agente de Retencion; declaracion anual del Impuesto a la Renta y mas obligaciones
tributarias fiscales, municipales.

3. ASPECTOS SOCIETARIOS Y CUSTODIO DE ACTIVOS

El registro, manejo y custodio de los libros societarios y contables se ajustan a la legislacion
vigente.

Los activos de la empresa y particularmente los circulantes, se encuentran debidamente
custodiados, siendo responsabilidad de los ejecutivos de la empresa.

4. ASPECTO FINANCIERO

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Caja Bancos

Los recursos disponibles se sustentan en los respectivos auxiliares, las conciliaciones bancarias
se realizan mensualmente y sus saldos son coincidentes con los registros auxiliares.

Cuentas por Cobrar
Los valores corresponden a créditos otorgados a clientes y cuentas por cobrar a los accionistas.

Las cuentas por cobrar clientes se han mantenido como el componente mas importante dentro de
este rubro.

Provision para cuentas incobrables.

La compaiiia efectué las correspondientes provisiones sobre las cuentas por cobrar a clientes, el
porcentaje establecido de la provision de cuentas incobrables fue del 1% sobre el total de la
cartera de clientes, debiendo este calculo ser revisado y enmendado.

Inversiones Temporales

Corresponde a inversiones en poélizas por $. 6000,00 en el Banco del Pichincha.




Cuentas por Pagar

En estas cuentas se incluyen los créditos por operaciones y transacciones corrientes, los mas
significativos son los correspondientes a cuentas por pagar proveedores.

Documentos por Pagar

Corresponde al saldo de Créditos en operaciones obtenidas en el Obtenidos en el Banco del
Pichincha.

Otras cuentas por Pagar

Corresponde a pagos pendientes por gastos operacionales como transporte y servicios basicos,
servicios prestados, etc.

Capital Social

El capital suscrito y pagado de Combustibles Industriales COMIND S.A. al 31 de diciembre del
2007 asciende a US$ 800 y se encuentra registrado en sus libros correspondientes.

Aporte Futuras Capitalizaciones

Existen aportaciones de los socios para futuras capitalizaciones por $. 35584,69
Resultados

La compaiiia durante el 2007 obtuvo una pérdida de13584.20

e La Reserva Legal acumula un valor de USD 247,13 al 31 de diciembre de 2007, y
representa un 30,89% del capital social pagado al 31.12.07

e El capital de trabajo neto es negativo, lo que indica que la empresa no posee liquidez
para el pago de sus obligaciones al corto plazo.

¢ El indice de liquidez es de 0.93, es decir la empresa dispone de 0,93 centavos para pagar
$1,00 de deuda corriente.

e El porcentaje del patrimonio sobre el total de activos es del 0.32
e FEl porcentaje del pasivo total sobre el total de activos es del 0.68

e El margen de utilidad neta se ha disminuido con respecto a afios anteriores ( Ver cuadro
comparativo anexo)

5. CONCLUSIONES

5.1. En mi opinion, los estados financieros de la empresa COMBUSTIBLES INDUSTRIALES
COMIND S.A,, al 31 de diciembre de 2007, presentan razonablemente la informacion contable.



5.2 Comparativamente, en el afio 2007 en lo que atafie a los margenes de utilidad; el margen de
utilidad neta disminuyé notoriamente con respecto a los afios anteriores, esto se debe a que
el volumen de ventas cubrio los costos mas no soport6 ante los gastos operativos.

5.3 La gestion de la empresa se ha enfocado en mantener sus clientes, sin embargo también su
cartera por cobrar es relativamente alta. También se ha preocupado por estabilizar sus gastos
operativos convirtiéndoles en valores fijos.

5.4 La inyeccion de liquidez por parte de los socios (aportes para futuras capitalizaciones)
afianzan el capital de trabajo de la empresa.

RECOMENDACIONES.

5.1 El mercado en el que se desenvuelve la empresa es muy sensible en vista de la minima
utilidad que permite, la fortaleza de la Compafiia es la entrega del combustible a crédito,
situacidn que permite generar clientes y que no ocurre con la competencia, es esto lo que hace
sensible al manejo de la liquidez de la empresa.

5.2 Los estuerzos para incrementar las ventas deben justificarse con una utilidad real

significativa que permita cumplir con las obligaciones bancarias adquiridas.

Finalmente, dejo sentado mi agradecimiento a los sefiores socios, administradores de la empresa,
personal contable y personal en general, que me han permitido cumplir con esta delicada
funcion de control en la compafiia COMBUSTIBLES INDUSTRIALES COMIND S.A.

Atentamente,

L3

C.P.A. Kathia MArcillo Lopez.
COMISARIO DE COMBUSTIBLES INDUSTRIALES COMIND S.A.

ANEXQO: Indicadores de Rentabilidad



COMIND S.A.

CUADRO COMPARATIVO
2002 2003 2004 2005 2006 2007 VAR, %
2006 / 2007

ACTIVOS TOTALES 7623 12188 19347 37635 67527 77793 10266} 13 |
VENTAS NETAS 47198 86926 198401 478933 710375 363120 -347255] -96
UTILIDAD BRUTA 3143 6559 9828 33568 34999 21213 -13785] -65
UTILIDAD OPERATIVA 1756 631 721 2049 3136 -13639 -16774} 123
UTILIDAD O PERDIDA NETA 1323 514 634 1537 3332 -13584 -16916} 125 =

*  Adquisicion de un terreno en el afio 2006 por  $ 27000
**  Gastos operacionales 2006 $ 31863 Gastos Operacionales 2007 $ 34852
***  Ingresos no Operacionales $ 54



COMIND S.A.

INDICADORES DE RENTABILIDAD

COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTO ANO 2007

JEUDA TOTAL CON TERCEROL 52621

ACTIVO TOTAL

77793

68%

2002 % 12003] % 2004 % 2005 | % ] 2006 | % ] 2007 Yo
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA 0,07} 6,66] 0,08] 7,54 0,050] 4,95] 0,070| 7,01} 0,049] 4,93] 0,058] 5,84
MARGEN DE UT. OPERATIVA 0,04) 3,72] 0,01] 0,73 0,004] 0,36] 0,004} 0,43} 0,004] 0,44] -0,038} -3,76
MARGEN DE UTILIDAD NETA 0,03f 2,80] 0,01] 0,59 0,003} 0,32] 0,003] 0,32} 0,005} 0,47} -0,037| -3,74
RENTABILIDAD MARGEN.
EN RELACION CON LA INVER{UTTILIDAD ROTACION
NETA ACTIVOS TOTALES
2002 2,80 X 6,19
2003 0,59 X 713
2004 0,32 X 10,26
2005 0,32 X 1273
2008 0,47 X 10,52
2007} -3,74 X 4,67



