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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

PUY(O TRAVEL CIA LTDA fue constituida en la ciudad de Quito mediante escrifwa piiblica el 14 de Febrero del
2002 y fue mscrita en ¢l Registro Mercantil ef 21 de marzo del 2002. Su actividad econdmica principal es Agencia
Operadora de Viajes.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financicros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a fas NIIF vigentes af 31 de
diciembre del 2017 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en esios estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros.

Los presentes estados financieros de PUYO TRAVEL CTA LTDA, constituyen estados financieros preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) cmitidas por el TASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeién integral, explicita vy sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los cjcrcicios que s¢ presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La preparacidn de los estades financieros
conforme 2 las NIWF requiere ¢l uso de cstimaciones contables. También exige a la Adminisiracion que ¢jerza su
juigio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiila. En la Nota 4 s¢ revelan las dreas que
tmplican yn mayor grado de juicio o complejidad o las drcas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos cstados financieros, se han publicado enmiendag, mejoras ¢ interpretaciones a lag
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compailia no ha adoptado con anitcipacion.

2.2 Traduccién a moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacidén

Las partidas en los estados financicros de la Compaiiia se expresan cn la moneda del ambiente econdnuico primario
donde opera la entidad (moneda funcionaf). Los estados financieros se expresan en dolarcs estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compariia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjunios estin expresadas en dolares estadonnidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente pagos a proveedores del cxterior, se traducen a la moneda
funcional wsando los tipos de cambio vigentes a las fochas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro & pago de tales transacciones, s reconocen ¢n ef estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en (ransacciones que califican como coberturas de fluyos de efectivo.

2.3 Informacién financiera por segmentos

El cnte cneargado de tomar [as principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los recursos v evaluar
¢l rendimiento de los scgmentos operativos, cormesponde af Directorio.

1a venta de tours internacionzles v venta de pasajes aéreos representa ¢f 100% de los ingresos de la Compafia.
Debido a lo anterior v al hecho gue 100% de los aclives v del margen bruto de la compafiia son atribuibles al
segmento de Venta de Tours Internacionales y Venta de Pasajes Aéreos, la Administracion considera que Ia
presentacion de los estados financieros, integrando todos los segmentos operacionales, s apropiado reflejo del dnico
scgmento reportable.




2.4 Efectivo y equivalente de efectivo
El efective v equivalentes de efectivo inchiyen el efectivo disponible y depésitos de libre disponibilidad en bancos.

2.5 Activos y pasivos financieres
251 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria: “clienies v otras cuentas por cobrar”. Los
pasivos [inancieros sc clasifican en las signientes categorias: “proveedorcs v ofros pasivos financieros”™ v
“préstamos”. La clasificacion depende del proposito para ¢l cual se adquirieron los activos o conirataron los pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Clientes y ofras cuentas por cobrar estan representados en ¢! estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cofizan en un mercado active. Se incluyen en el activo cotriente, excepto por los de
venciriento mayor & 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Prestamos representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
las transacciones incurridas. Estos préstamos se registran subsecuentes a su costo amortizado.

Proveedores y otras coentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinales, que no
cotizan en un mercado activo. Se inchryen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion [inanciera.

252 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento.-
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financicro en ¢l estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion
¥ se reconocen cuando s¢ compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,
Medicion inicial.-
Los activos v pasivos financieros son medidos iniciglmente a su valor razonable més cyalquicr costo atribuible a fa
trapsaccién, que de ser significativo, ¢s econocido como parie del activo o pasivo siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y perdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a contimuacion:
Medicidn posterior.-

Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden sl costo amorlizado aplicando el
método de interds efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Préstamos vy cuentas por cobrar: Postlerior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métado de interés efectivo, En especifico, la Compaiiia presenta las sigutentes cuentas dentro de esta categoria:

(i} Clicnies v otras cucntas por gobrar: Estas cucntas corrcsponden a los montos adeudados por sus
clicntes por la venta de bienes v prestacion de servicios en el curso novmal de su operacién. 51 se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presenian
como activos no corrientes. Debido a que la Compadifa vende sus productos y servicios al contado,
sobre sus saldos vencidos escasos realiza estimaciones de deterioro por estas cucntas a cobrar.

Estas cucntas se regisiran a su valor nominal que es cquivalente a st costo amortizado.

b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro dc esta calegoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o scrvicios adguirides de
proveedores locales v del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen 2 su valor




nominal que es equivalenie a su costo amortizado pues no peneran iniereses y son pagadas de contado
o maximo con 13 dias de crédito.

253 Deterioro de actives financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos v servicios facturades, registrando el
comespondiente ajuste en ¢l caso de existir evidencia objetiva de tiesgo de incobrabilidad con los clientes. La
Compaitia ha determinado que ¢t caloulo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al valor nominal
de la cartera, debido a que las transaccioncs no mantienen costos significativos asociados. Ademads sc establece una
provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia
10 sera capaz de cobrar todos fos importes que le adeudan de acuerdo con los términos originaics de las cuentas a
cobrar. ’

254  Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transficre ¢l activo a un tercero sin relener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasiva
es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en ¢! contrato se han liquidado.

2.6 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluve tanlo los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando os
probable que beneficios econdmicos futuros asociadog a la mversién fluyan hacia la Compafia v los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los oiros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resuyltados cuando son incurrides, El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de
cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas de flujos de efective de compras de
MaquUInarias y equipos.

La depreciacion de otras propiedades, planta y equipoes, es calcuTado lincalmente basada en la vida il estimada de
los bienes del activo fijo, o de componcntes significativos identificables que poscan vidas utiles diferenciadas, v no
considera valores residuales, debido 2 que la Administracion de la Compaiiia cstima que ef valor de realizacién de sus
propiedades v equipos al térming de su vida Otd serd irrclevante, Las estimacioncs de vidas Gtiles v valores
residuales de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los cstados
financicros.

El costo de las propiedades v equipos; v, la depreciacion acumulada de los elemenios vendidos o retirados se
descarpan de las cuentas correspondicntcs cuando se producc la vemta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan,

L.a depreciacion de Jos activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos duranic su vida 0l estimada (edificios al 2.44% anual. muebles,
enseres v equipos de oficina al 10% amual, equipos de computo al 33% anual v vehiculos al 20% anual), siguiendo el
meétodo de la linea recta.

El valor en libros de un activo sc castiga inmedialamente a su valor tecuperable si el valor en libros del activo es
mayor que ¢l estimado de su valor recuperable

2.7 Deterioro de activos no financieros

[.os activos quc ticnen vida Gtd indefinida v no cstdn sujctos a amoriizacion, sc somcten a prucbas anuales de
deterioro en su valor. Los activos sujefos a amortizacion se someten a prucbas de deierioro cuando se producen
gventos o circunstancias que indican que podfa no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por detericro
corresponden al monto en ¢l que ef valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recupcrable de
fos aclivos corresponde al mavor entre el monio nete que se obtendria de su venta o su valor cn uso. Para efectos de
la cvaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable
(unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no {mancieros se revisan a cada fecha de los estados
{inancieros para determinar posibles efectos por deienioro.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impucsto a la renta del afio comprende el impuesto a 1a renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en ¢l estado de resuliados integrales, excepto cugndo se trata de partidas gue se reconocen directamente en




el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en olros resuliados integrales o directamente en ¢l
patTimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la reata corriente s¢ cateula mediante fa lasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
v se carga a los resultados del afio en que se dcvenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigenies establecen una tasa de fmpuesto del 22% de las wiitidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si
las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyents,

Impuesto a 12 renta diferide

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impucsto a ta renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
ia fecha del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto & la renta diferido
active se realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable gue se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho Iegal exigible a
compensar Hnpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Provisiones corricntes

En adicién a lo que se describe en 2, 10 {a Compafiia registra provisiones cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, va sea logal o implicita, como resvltado de evenios pasados, (3i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monio se ha estimado de forma fiable. Los monios reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, & la fecha de ciere de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Reconocimicnte de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos correspondientes a la
transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados con Aabilidad.

La Compafiia genera sus ingresos principaimente por la construceidn de obras.
2.11 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio v se reconocen como
pasivos corrienies en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas do
la Compafiia.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados fimancieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus nofas relacionadas.

Las estimaciones realizadas v supuesios utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuenies externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las cstimaciontes y politicas confables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la sityacion financiera v los resultados de la Compafiia v/o las que requieren un alto grado de juicio por
partc de la admimstracion.

Las principales estimaciones y aplicaciongs del criterio profesional se encucntran relacionadas con los sigmentes
conceptos:




s  Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas atiles que se evalian al cierre de cada ano

¢« Impuesto a la renta diferido; La Compafiia ba realizade la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la base tributaria de los activos y pasivos
{fundamentalmente efectos de fa adopeion de las NIIF) se revertiran en el futaro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaidiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgos de mercado (incluvendo ef
ricsgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa dc interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
rigsgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de Liquidez. Bl programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concenira principalmente en lo impredecible de los mercados financicros y (rate de minimizar
potenciales cfectos adversos en el descmpefio {inanciero de la Compatiia.

La tesoreria tiene a su cargo fa administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracién. La tesorerta de la Compofia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaftia. La Adminisiracion proporciona por escrilo principios para la
administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren arcas especificas, tales como <1 niesgo de
tipo de cambio, ol riesgo de tasas de interés, cl riesgo de crédito.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de ¢rédito es =l riesgo de que una coniraparts a un instrumento financiero incumpla en una obligacion o
compromiso gue ha suscrito la Compafiia quc presente como resultado una pérdida financiera para esta. Este riesgo
surge principalmente en el efectivo v a cuenlas por cobrar a clientes: E! efectivo es mantenido solo en instiluciones
de prestigio. ’

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y 12 Administracidn no espera que 1a Compafiia
ineurea en pérdida alguna por desempedio de estas confrapartes.

b Riesgo de mercado

Es la posibilidad de quc la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, enire
otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o pasivos, debido a la nominacidn de
estos a dichas variables.

¢} Riesgo de liquidez

El tiesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades cn cumplir obligaciones asocindas con
pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo v otros activos financicro, o que estas obligaciones deban

liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafiia monitorea semanalmente sus flujos de ¢aja para
gvitar endendamento con mstituciones financieras y maniiene una coberlura adecuada para cubrir sus operaciones.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoriss de instrumentos financieros

A contimaacion se presentan [os valores libros de cada categoria de instromentos financieros al cierre del gjercicio




PUYD TRAVEL CIA LTDA
ESTADO DE STTRACION FINANCIERA
[Expresade en miles de dblares estadounidenses)

AL 31 ae
Hacismbzra 21 31 de

2016 Diciembre 2017
ACTIVOS
Agtivos Corrientes
Efectivo y equivalentes de afectiva o 4012 11.739
Cuentas por cobrae comerciafes & entidades relacianadas ) 4.012 1.000
Impuastas pagadas por anticipado 1.817 1611
Inventarias . - -
Total actives corriantes 9.841 14.4190
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipa, netas 5.389 3.270
Otros activos n@ conmientes. o] -
Total activos no corrientes 6.59% 3.279
Total activos 16. 440 17.&80

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo v equivalentes de efectivo, ¥ otros activos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operactonales agrupados de acuerdo a su naturalcza son fos siguientes:

(-}EASTOS DPERACIONALES : 14.676,79
SUELDOS Y SALARIOS ADMINISTRATIVOS 1.500,00
APORTE PATRONAL 182,25
BENEFICIOS SOCIALES 221,50
ARRIENDO 5.755,08
UTILES Y FORMULARIOS DE OFICINA 50,34
BAIA DE CARTERA ANQS ANTERIORES 301214
DEPRECIACION 469,95
AGLIA LUZ TELEFOND 370,68
SEGUROS 106,18
PERDIDA EN VTA DE ACTIVOS FLIOS 2.859,27
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES ¥ OTROS 149,40

7. CAPITAL SOCIAL

v Pasivos

Las participaciones comunes s¢ clasifican en cl patrimonio. El capital suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 comprende 1000 partictpaciones ordinarias de valor nominal de US .00 cada una.

8. RESERVAS

Legal

De acuerdo con fa legislacion vigente, In Compaiiia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta

del afio a

una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance cl 50% del capitsl suserito. La reserva legal no esta

disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.




9. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de estos cstados {inancieros se produjeron eventos que, en
opinion de ia Adounisiracion de ta Compafiia, pudiersn tener un efecto significativo sobre los estados financieros o
que requicran revelacion.




