NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 25 de octubre del 2001, su objeto principal es A) Importacién y comercializacidn en forma directa o
como sub-distribuidor de productos aplicables para el sector industrial y de la salud y especificamente equipos, maquinaria, repuestos, insumos permanetes y
descartables, consumibles y deméas productos que estos sectores utilicen dentro de este medio, en todo tipo de industrias como las dedicadas a la produccién de
materia prima o articulos terminados en la industria maderera, de construccion, fabricantes de acero, aluminio y otros metales, textirl, petrolera, agroindustrias,
productore de aceites y grasas tanto vegetales como comestibles, pinturas, industrias embotelladostas, y aguas minerales, bebidas gaseosas y cerveza, insumos
para la industria automotriz, avicultura, cables eléctricos y telefénicos, embutidos, balanceados, lacteos, incubadoras, articulos de cuero, cartén caucho, cemento,
ceramica, abastecimiento d emateriales para clinicas, hospitales y demas instituciones de la salud en el sector publica o privada, articulos y productos para
confiterias, curtiembres, industria plastica, estructuras metalicas, molinos para granos y alimentos. Hilanderias, hoteles, industria grafica, marmolerias y productos
eléctricos, quimicos, farmacéuticos y productos veterinarios. B) Comercio de Importacion y Exportacion, distribucion interna y externa de productos tales como:
ropa, zapatos, Articulos de Uso personal, electrodomésticos, repuestos automotrices, automotores, equipo e instrumental médico quirirgico, maquinas indurstiales
y agricolas y de toda clase de productos agropecuarios: articulos de ferreteria, artesania, electrodomésticos y materiales de construccion y para decotacion:
herramientas y toda clase de instrumentos y suministros, eléctricos o no: articulos de deporte y atletismo, jugueteria y libreria: muebles de madera, mental, vidrio y
cristal, joyas y articulos conexos en la rama de la Joyeria: bebidas gaseosas y alcohdlicas: productos de cuero y textiles, prendas de vestir e indumentaria de todo
tipo, pinturas, barnices y lacas. Para el cumplimiento de su Objeto Social, La Compafiia podra realizar actos y contratos dentro del objeto social de la Compafiia,
permitidos por la Ley, asi como la representacion de personas naturales y juridicas,, nacionales y extranjeras.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIF'S, las mismas que requieren que la gerencia
realice cieras estimaciones y aplique ciertos supuestos, para determinar la valuacion de zlgunas de las partidas incluidas en los estados financieros y realizar las
revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los mismos. La gerencia considera que las estimaciones y supuestos aplicados son razonables. Segin
Registro Oficial No. 498 de fecha 31 de diciembre de 2008 y Resolucion No.08 G .DSC.010 del 20 de noviembire de 2008, el Superintendente de Compariias RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Establecer el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera *NIIF” por parte de las
entidades sujefas a conirol y vigilancia de fa Superintendencia de Companias:

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2010: las companias y los entes sujetos y requlados por la Ley de Mercado de Valores®, asi como todas las companias que
gjercen artividades de auditoria externa

Se establece el afio 2009 coma periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compafiias y enfidades deberan elsborar y presentar sus estados financieros
comparatives con observancia de fas Normas Intemacionales de Informacion Financiera "NIIF a partir del ejercicio economico del afio 2009.

»  Aplicaran a pariir del 1 de enero de 2011.- las compafias que tengan acfivos tolales iguales o superiores a US§ 4°000.000,00 al 31 de diciembre de 2007; las
compariias holding o lenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformada grupos empresariales; las compafias de economia mixta y 15 que bajo la forma
juridica de sociedades constifuya el Estado y Enfidades del Sector Plblfico; las sucursales de compafiias exfranjeras u ofras empresas exfranjerss esiatales,
paraestatales, privadas o mixias, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de fransicion; para tal efecto, este grupo de compaiias y enfidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Nommas Infemacionales de Informacion Financiera *NIIF a partir del ejercicio economico del afio 2010.

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafiias no consideradas en los dos grupos anteriores.

Se estabiece el afio 2011 como periodo de fransicion; para tal efecio, este grupo de compafiias deberan elaborar y presentar sus estados finanderos comparativos con
observancia de las Normas Intemacionales de Informacidn Financlera "NIIF” 3 partir del afio 2011



ARTICULO SEGUNDO: Como parte del proceso de fransicion, las compafiias que conforman los grupos deferminados en fos numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su orden, un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual
tendra, al menos, lo siguiente:

e Unplan de capacitacion.
e Elrespeciivo plan de implementacion.
e Lafecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacion debera ser aprobada por Ia junia general de socios o accionistas, o por el organismo gue estatuiariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de enfes exiranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respecfivos periodos de transicion, lo siguiente:

(a) Condiiiaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de fransicion.
(b) Condiliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC al estado de resultados bajo MIIF.

ic Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciiaciones se efeciuaran con suficiente detalle para permifir 3 los usuarios (accionistas, proveedores, enfidades de control, efc.) la comprension de los ajustes
significatives realizados en el balance y en el estado de resultados. La conciliacidn del patrimonio nefe al inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada par el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efecios, hasta & 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln comesponda, y rafificada
por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de enles extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros
estados finanderos del ejercicio bajo NIIF.

Les ajustes efectuados al trmino del periodo de fransicidn, al 31 de diciembre del 2009, 2010 y 2011, sagln el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011
y 2012, respectivamente.

ARTICULO TERCERO: La Superintendencia de Compafiias ejercera los confroles correspondientes para verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de
cualquier conirol adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopoion.

ARTICULO CUARTO: Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos gue anteceden, cualquier compafiia queda en liberfad de adoptar anticipadamente la
aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera “MIIF" antes de las fechas previstas, para o cual debera nofificar a la Superintendencia de
Compafiias de este hecho.

POLITICAS CONTABLES:
Las principales polificas de contabiidad aplicadas en |a preparacion de los estados financieros son las siguientes:

a) Unidad monetaria.-La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafiia es el Dolar de E.ULA., que 5 la moneda de
cursa legal en Ecuador.

b) El efectivo y equivalente de efectivo- comesponden al efectivo en cajs y cuentas comientes bancarias, y se regisiran a su costo historico, que no difiers
significativamente de su valor de realizadion. El efecfivo y equivalentes de efective mantenidos en bancos esian sujefos a un riesgo no significativo de cambios en su
valor. Los equivalentes de efectivo estan regisirados al costo, que no excede al valor de mercado, y son consideradas como equivalentes de efectivo en el estado de
flujos de efectivo.

¢} Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior -La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de
la finalidad para I3 que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su

valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean afribuidos directamente a 1a compra o emision del instrumento, excepio en el
caso de los activos o pasivos finanderos llevados a valor razonable con efecio en resultados.

Lios activos y pasivos finanderos se compensan y el monto neto se presenta en el balance general, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y [a Gerendia
tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el acfivo y cancelar el pasivo simultaneamente.

A la facha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 3% activos y pasivos financieros
al valor razonable con efecto en resultades; préstamos y cuentas por cobrar; pasivos financieros; activos financieros disponibles para [a venta; e inversiones manienidas
hiasta su vencimientn, segin sea apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los
aspectos mas relevantes de cada categoria se describen a continuacion:

1) Préstamos y cuentas por cobrar - La Compafiia mantiens en esta categoria; deudores comerciales y ofras cuenias por cobrar, 135 cuales son expresadas al valor de a
fransaccion, netas de su esfimacion de cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Los deudores comerciales y ofras cuantas por cobrar, comesponden a aquellos acfivos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cofizacion en el
mercado acfivo. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de |a factura, registrando ef comespondiente ajuste en el caso de existir evidendia

objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.



g)

]

k)

iy Pasivos financieros.- Al 31 de dicembre de 2012 y de 2011, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las cuentas
por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar denfro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no comientes. Se
presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que no existen intereses implicitos en relacion a los plazos de los valores de
pagos. Para esta determinacion la Compafiia considera 120 dias como plazo normal de pago.

i) Baja de activos y pasivos inancieros

d)

e

- Un acthvo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros simiares) es

Acivos financieros
dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir fiujos de efectivo def activo han terminado; v (i) la Compafiia ha transferido sustandalmente fodos los riesgos y

beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo.

Pasivos financieros.- Un pasivo financiero es dado de baja cuando Ia obfigacion de page se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es

reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o

madificacion se frata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

Inventarios.- Los inventarios se muestran al costo promedio, utiizando el método promedio para la imputacion de las safidas de dichos inventarios. Bl saldo del
rubro Ao excede su probable valor de mercado.

Activos fijos.-Se muestra al costo histarico, menos Ia corespondiente depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El valor de
activo fijo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o refirados se descargan de las cuentas corespondientes cuando se produce la venta o ef refiro y
el resuitado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores e cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de activo fijo se regisira con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida dfil estimada, siguiendo el método de la linea recta. Elactivo fijo se deprecia desde &l momento en gue los bienes estan en condiciones de uso,
distribuyendo lineaimente el costo de los activos entre los afios de vida Gfil estimada.

Obligaciones por beneficios post empleo-La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubflacion pafronal y desanucio, definidos por [as leyes laborales
ecuatorianas y 52 regisiran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de siuacion financiera,
y que se determina anuaimente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor

presente de la obfigacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 1233 de interés determinado por el

Las suposiciones para deferminar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de moriaiidad,
edad, sexo, afios de servicio, incremento en el mento minimo de las pensiones jubilares, enfre ofros. Debido al largo plazo que caractenza a I3 reserva para
obligaciones por beneficios de refiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. Bl efecto, posifivo o negativo sobre las reservas dervadas
par cambios en las estimaciones, se registra direciamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes-Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita, como consecuencia de un
suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal
o tacita, derivada de, entre ofros factores, regulaciones, confratos, pricticas habituates o compremisos pdblicos que crean ante una expectaiva valida de que i3
compafiia asumird clenas responsabilidades.Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para refleiar la mejor estimacion que se tengs & esa
fecha.

Participacion a trabajadores en las utilidades -La pariicipadidn a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de persanal y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Impuesto a fa renta corriente y diferida -El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto &l impuesto 4 la renta comiente como &l impuesto a la renfa diferido.

Los activos ¥ pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributarioimpuesto a pagar), comespondientes al ejercido actual y a ejercicios anteriores son
medides por el importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tribuiarias. Las tasas de impuesto a 12 renta empleada para fa determinacion de dichos
importes, son |as que estuvieron vigentes a |a fecha de ciere de cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos ylo pasivos por impuesto diferido se caloula ufilizando el método det pasivo, sobre las diferencias temporales enfre la base fiscal de los
activos y pasivos y los importes en fibros segun los estados finanderos.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por Ias diferendas temporales imponibles. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las
diferencias temporales deducibles y pérdidas tributarias de afios anterores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en gue sea probable que la compafiia
genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales pusdan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, son medidos a las tasas de impuesto sobre i3 renta wigentes 3 1a fecha que se esfima que [as diferencias temporales
se reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributano Intemo, y sus reformas, que en este
caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Ingresos y gastos.-Los ingresos y gasios se imputan a 1a cuenta de resultados en funcion del iterio de devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan & la Compafiia y puedan ser medidos, con independencia del momento en que se genera &l pago.

Utilidad por accion basica y diluida.-La ufilidad por accion basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones comunes y de
inversidn en circulacion a la facha del estado de situacion fmanciera.
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ACTIVOS FIJOS.- Los saldos del rubro al cierre de los ejercicios son como sigue:

Tasade. 2013 2012
Depreciacion
Muebles y Enseres 10% 8028.24 8028.24
Equipo de Computacion 33,33% 2567.35 2567.35
Subtotal 10595.59 10595.59
(-) Depreciacion acumulada -1585.92 -1585.92
9009.67 9009.67
CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS O SOCIOS.- La cuenta esta conformada por:
2013 2012
Accionistas 6646.19 9904.69
6646.19 9904.69
OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- La cuenta esta conformada por:
2013 2012
Instituciones publicas 223.00 43.35
Benficios y provisiones sociales 248.45 359.49
471.45 401.84

CAPITAL SOCIAL.-
Al 31 de diciembre del 2013 el capital social suscrito dela Compafiia esta dividido en 1000 acciones ordinarias de USD 1 délar cada una.
RESERVAS.-

Legal-La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta), hasta
que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Facultativa.-Se refiere a la apropiacion de las utilidades retenidas de ejercicios anteriores, saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia.

Por Valuacion.-La reserva por valuacion podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ulimo periodo econdmico, si las
hubiere o devuelta a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado.

Capital -Se refiere a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, después de aplicar el proceso
de dolarizacion.

La reserva de capital podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de! Ultimo periodo economico, si las hubiere y de la

compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compariia. No podra distribuirse ni
utilizarse para pagar capital suscrito no pagado.

IMPUESTO A LA RENTA.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la compafiia ha preparado la respectiva condicion tributaria; un
detalle de la misma es como sigue:
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2013 2012

Utilidad del Ejercicio 0.00 0.00
(-) 15% de Participacion Trabajadores 0.00 -0.00
Utilidad Gravable 0.00 0.00
Anticipo del Impuesto a la Renta causado 0.00 0.00
Impuesto a la Renta causado 22% 0.00 0.00
Impuesto a la Renta por pagar 0.00 0.00

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto
cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo

del impuesto a la renta sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcion.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIFS.-

Los estados financieros de la Compafiia por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Nomas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF'S).

La fecha de transicion es el 1 de enero del 2011. La Compafiia ha preparado su balance de apertura bajo NIIF'S a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF'S es el 1
de enero de 2012, cumpliendo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compariias, de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de
2008.

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF'S, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de [a adopcion por primera
vez de las NIIF'S", separado del resto de resultados acumulados y su sakdo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resuitados operacionales, mofivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir
un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compafia.

0. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO.-
) Competencia

THERMADEC CIA. LTDA., enfrenta una fuerte competencia en todas sus areas de negocio y estima que se mantendré este alto nivel de

competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compafiia adapta permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, buscando la

d

emanda de sus actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando la excelencia en sus productos y atencién.

b) Cambios tecnologicos

La industria del acero es un sector sujeto a cambios y mejoras tecnologicas, por tanto la compafifa debe sequir desarrollando e implementar nuevas tecriologias o

en su defecto sequir innovando sus productos, los cuales Je van a permitir ser mas compefitivo en el mercado.

¢) Nivel de actividad economica ecuatoriana-

Dado que las operaciones de la Compafiia se ubican en Ecuador, estas son sensibles y dependientes del nivel de actividad economica que desarrolia el pais. En
periodos de bajo crecimiento econdmico, crecimiento de fas tasas de desempleo y crecimiento minimo de la demanda infema, se ha observado un impacto
mioderado en el crecimienio de la industria.

d) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

Por Ia nafuraleza de sus actividades, la Compariia esta expuesta a riesgos de crédifo, asa de interes, liquidez y fipo de cambio, los cuales son manejados a
fravés de un proceso de ideniificacion, medicion y monitoreo continug, con stjecion a los limites de fiesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es
critico para la rentabilidad confinua de la Compaiia y cada persona dentro de la Compafiia 5 responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus
responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesges de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.
Estos son monitoreados a traves del proceso de planificacion estratégica de la Compafia



La estructura de gesfion de riesgos fiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compariia, que son los responsables de identficar y confrolar los riesgos en
coordinacion con ofras areas como se explica a continuacion:

Directario
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de fipo de cambic, riesgo de t3sa de interés, fesgo de credito y el uso de instrumentos financieros
derivados.

Finanzas
El Area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compafiia tomando en cuenta las poliicas, procedimientos y limites establecidos
por el Directorio y la Gerencia de ls Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar I3 administracion de riesgos de la Compafia.

Auditoria Intema

A la fecha de revision, se obsenvO que la compafiia no cuenta con un Departamento de Auditoria Inferna, quienes son los responsables de supenvisar el
funcionamienio y fiabilidad de los sistemas de confrol infemo y I3 informacion administrativa y confable. También, es responsable de supenvisar la
informacion financiera y hechos significativos presentados por la Compafiia.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalla constantemente los diferentes escenarios e idenfifica diferentes esirategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios e las 183as de inferes, moneda extranjera, riesgo de capital y nesgos de cradito.

La Administracion, revisa y ratifica poliicas para la administracion de tales riesgos los cuales se resumen a confinuacion:

e Riesgo de mercade
El rizsgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuro de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en precios de
mercado. Los precios de mercado comprenden tres fipos de niesgos: niesgo de fasa de inferés, riesgo de tipo de cambio y olros niesgos de precios, tales como
resgo de patimonio. Los instrumentos finanderos afectados por el fiesgo de mercado incluyen préstamos y depdsitos.

Riesgo de tasa de interés

El niesgo de 13 tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efectivo futuro de un instrumento financisro, debido a cambios en las
1asas de interés de mercado. La exposicion de la Compafiia al iesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

La compafiia determina periddicamente |a exposicion eficiente de la deuda de corto y largo plazo frente a los cambios en [a tasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucion futura de tasas.

Riesgo de fipo de cambio
El riesgo de fipa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiuios de caja futuras de un instrumento financiero fluctlen debido a variadiones en los
tipos de cambio. La exposicion de la Compafiia a bos tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la Compafiia.

Las operaciones en moneda extranjera se efectiian a los tipos de cambio del mercado libre publicados por el Banco Cenfral del Ecuador.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es &l riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean refirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a fraves del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la oblencion de lineas de crédito ylo manteniendo los excedentes
de fiquidez, lo cual le permite a Iz Compafiia desarroflar sus actividades normalmente.

L3 adminisiracion del riesgo de liquidez implica mantener suficianie efecfivo y disponibilidad de financiamiento, a ravés de una adecuada canfidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, |a Gerencia de Ia Compafiia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de fnanciamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.



Riesgo de gestion de capital
Elcapital incluye acciones, el patrimonio afribuible al patrimonio de la sociedad matriz menos las reservas de ganancias no realizadas.

El principal objetivo de |3 Compafiia £n cuanto a |3 adminisiracion del capital es asequrarse de gue mantizne una fusrte clasificacion credificia y prosperos
rafios de capital para apoyar sus negocios y maximizar el valor de los accionistas. La Compafiia adminisira su estructura de capital y realiza ajustes de la
misma, a la luz de cambios en las condiciones econtmicas.

o 5e introdujeron cambio en los objetivos, politicas o procesos durante los ejercicios terminados al 31 de dicembre de 2013,

fl Riesgo crediticio

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparle no reting sus obligaciones bajo un insrumente financiero o confrafo da diente, lo que lleva a una
pérdida fnanciera. La Compafiia esta expuesta a riesgo credificio por sus actividades operacionales principalments por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros

Riesgos credificios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a [as peliticas, procedimientos y controles establecidos por Is Compafia,
relacionados & la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad credificia del cliente se evalila en forma permanente. Los cobros pendientes de
los clientes son supervisados. L3 maxima exposicion al riesgo credificic a 13 fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos
financieros.

g} Valorrazonable
El valor razonable es definide como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a elio
en una ransaccion corriente, bajo el supuesto de que la enfidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializada en un marcado liguido y acfive, su precio esfipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor
evidencia de su valor razonable. Cuando no se cuenta con el predio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicafivo del valor razonable dal
insrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden ufifizar el valor de mercado de oiro insfrumento, susiancialmente similar, el analisis de flujos
descontados u ofras fecnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significaliva por los supuestos ufilizados. Mo obsianie que 13 Gerencia ha
utilizado su mejor juicio en 1a estimacidn de los valores razonables de sus instrumentos financieros, cualquier tcnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto
nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de liguidacion de los instrumentos
financieros.

Los siguientes metodos y supuesios fueron uiiizados para estimar los valores razonables:

1.

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros.

Para los acfivos y pasivos financieros que son liguidos o fienen vencimientos a corto plazo (menar a tres meses), coma efectivo y equivalentss de efectiv,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales i ofras cuentas por pagar y ofros pasivos comientes, se considera que e valor en
fibros ez similar a valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razenable de los acfives y pasivos financieros que se encueniran a (asas fijg y & costo amortizado, se defermina comparando a5 tasas de inleres
del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con ks tasas de mereado actuales refacionadas con instrumentos financieros similares.

Sobre |a base de lo mencionado anferiormente, los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de
situacion financiera son similares,

EVENTOS SUBSECUENTES.-

Hasta Iz fecha de presentacion de este informe (01 de marzo de 2014), en opinion de Ia administracion no s han producido eventos que pudieran tener un efecio

imporiantz sobre Ios estades financieros, excepto por ko que a continuacion se describe

Cadigo Organico de 1a Produccian, Comercio & Inversiones (COPCI) publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010; enfre los

aspectos mas importantes que entrd en vigenda desde enero de 2011, e encuentran:

- Salanio Digno.- los empleadores que no hubieren pagado a Sus trabajadores un monta iqual o supenior 3l salario digno mensual, la compensacion se destinara
de las utiidades del ejercicio, de requerirse hasta del 100%.

impuesto 4 la Renta - para sociedades y nusvas en el desamollo de inversiones nuevas y productivas, [as cuales gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco angs.

Tasa Comorafiva del Impuesto & Ia Renta - reduccion de fa tarffa en forma progresiva a parfir del ario 2011 del 24% hasta legar al 22%.

Derogatorias - a Ley de Zonas Francas y se autoriza ef establecimiento de Zonas Especiales de Diesanollo Econdmico (ZEDE).



»  Mediante a resolucion No. SC.Q.ICL.CPAIFRS11.01, emitida el 12 de enero de 2011, la Superintendencia de Compariias promulgada una dara definicion de la clase
de enfidades a las que se dirige la Norma Internadional de Informacion Financiera (NIIF) para las Pymes publicados en el Registro Oficial 372 de 27 de enero de 2011,



