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Informe. de los Auditores independientes 

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Alfamedical SA. 

Quito, Ecuador 

1 Hemos auditado el balance general que se adjunta de Alfamedical SA. al 31 de 
didembre de 2005 y los correspondientes estados de resultados, evolución del 
patrimonio y Rujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son respontabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 

  
| | 

  

  
  d 4 eaamen, a base de pruebes selectivas, 
de la evidencia que soporta las y presentadas en los estados 

Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 
a así como una evaluación 

  

”» 

del patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, 
con Normas Ecuatorianas de Contabilid 
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Alfamedical S.A. 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31, 2005 2004 

Activos ! 
Activo corrientes 

178,192 77,790 

134,440 129,095 

Cuentas por cobrar , (Nota B) 23,993 

Total activo corriente 345.468 232,908 

Muebles y equipos [Nota C) 25,304 24,265 
Otros activos ! 42,354 49.703 

413,126 306,876 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Cuentas por pegar INota E) 178,810 102,342 
Obligaciones con los trabajadores (Nota F] 3323 3,943 
Ingresos (Nota G) 5 

(Nota H) z 

Total pastvos 211,904 107,775 

Putrimonlo de los accionistas: 
Capital (Nota 1) 1 211,000 
Reserva lega! (Nota J) 1,473 E] 

Pérdidas acumuladas 14,251 (12,2 

É de k 201.222 199,10) 

Total pasivo y de h cion 413.126 306,876 
  

  

  

 



  
  

  

  

  

    

  

  

  

  

  
  

Alfamedical S.A. 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

, 
2005 2004 

ingresos operacionales 
788,804 Primas medicina prepagada 

ass 
cd A 

40,599 21.885 
> 

829403 568611 
por 

337418 200,013 Siniestros por atención médica 
458,798 363,530 

796,216 365,593 

und en 
33.187 3.018 

Otros ingresos (gastos) % Ainandieros, netos 
19365 178 

=— - (16,364) (12.955) 

Utilidad antes de participación trabajadores " ss 
, 16.323 (9.937) 

Participación trabajadores nan 24 - e 
(Nota H) no 

a 
10,093 (9.337) 

> e 
0.05 (0.05) 

Promedio poadecado del número romedi sado del 211.000 211,000 
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Alfamedical S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

> 2005 2004 

Flujos de efectivo actividades de operación: 

oo. recibido eos : 819,274 551,346 
Efectivo pagado a proveedoris y empleados (664,327) (261,774) 
Efectivo pagado por siniestros - (225,291) 
Intereses (35,729) 112,955) 
Otros ingresos, netos - 10,893 - 

ER las jes di 130,111 51,326 

Mei pao par versiones temporales 5345) 11291093) 
Pago por Sonra de muebles (10,396) (16,440) 

e cih c . (13,468) - 

tilizad dl (29,709) (145,535) 

Aumento (dismin ; efectivo 100,402 (94,209) 
Efectivo a o 71,790 171,999 

¿del do: . 173,192 71,790 
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Alfamedical S.A. 

Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

di 2003 2004 

Utilidad (pérdida) nota 10,093 (9.937) 

Ajustes para concillar la utilidad (párdida) nota con el efectivo neto 
provisto por les actividades de operación: 

Ajustes a periodos anteriores 1,973) 
Depreciación 9,4857 7.180 

. 2,817 3.310 
Provisión para cuentas . - 

Provisión participación « trabajadores « impuesto a la renta 6.230 - 

Cambios en activos y pasivos 

Aumento en cuentas por cobrar 110,179) (17.235) 
Disminución (aumento) en gástos pagados por anticipado 30 0) 
Aurrento en cuentas por pagar e ingresos diferidos 103,303 63,171 

Disminución en obligaciones con los trabajadores (2,568) - 
Aumento en gastos acumulados por pagar - - 1561 

de € 130,313 51,326 
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Alfamedical S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

Descripción 

del negocio 

Alfamedical S.A,, tue constituida el 17 de enero de 2002, en la dludad 
de Quito - Ecuador. $u objetivo principal es la prestación de servicios 
médicos integrados, mediante asistencia hospitalaria y el 
financiamiento de los servicios de salud. atención médica en general a 
través de planes y programas, que incluirán uistemas de salud y 
medicina prepagada. .- 

  

requieren que la gerencia estimaciones y utilice 
ciertos supuestos, que reportadas de activos y 

pasivok, L dación d y pasivas a la fecha 
de loé estados financieros, así como las cifras reportadas de 
ingresos y gástos durante el periodo corriente. Las estimaciones 
más significativas en con los estados inancieros adjuntos se 

a la provisión para y cuentas la depreciación de 

  

        erogaciones por mantenimiento y reparación ye cargan a gastos 

incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se cepiealizar. La 

depreciación se de línea recta, 
tomando como vida útil estimada de los relacionados. 

  

Po, 

 



Alfamedical S.A. 

” Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

gastos de 
operacionales y software, los cuales son amortizados en línea recia en 

pestodos de cinco años, y tres años para software. 

acherdo h ecuatoriana, las acciones comunes en 
e on analicen despuds de algunos esca de haber 

recibido ei capital por dichas acciones Sin embargo, para 
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de 
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Alfamedical S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A laversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2005 2004 

Banco 

Certificado versión 
tasa de interés de 6,3% anual para el 2005 y 
del 5% anuel para el , 
en mayo de 2006. 50,668 35.095 

Certificado que generan una 
tasa de Interés de _entre el 5 a 6,75% anual 
para el 2005 y del7% anal, para el 2004 
con vencimientos hasta agosto de 2006. 83772 94,000 

: 194440 129.095 

B. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
por cobrar : : 

Diciembre 31, 2005 2004 

. 33.292 2,34 
Retenciones en la fuente e IVA Tr 354 

(1) 68 1,092 
52 - 

Intereses por cobrar 763 1,237 
1,070 742 

" 35,792 2.99 
Menos á pera 
Cuentas 2 3,006 
  

  

   

  

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, esta cuenta no 
operaciones de Compañía y sus empleados. 

  

  

  



A
I
T
Y
Y
Y
Y
Y
A
 
A
S
 

> 
D
N
I
N
I
N
I
D
D
I
D
I
O
O
 
I
I
I
 

  

  

  

  

  

  

  

Alfamedical S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

fue comd sigue: 

! 2005 2004 

inicial 3,006 3,006 
Provisión del año - 

Castigo de cartera (50) z 

Saldo final 295 3,906 
C. Muabies y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

equipos ' 
Diciembre 31, 2005 2004 

Equipos de computación 33,570 25.430 
Muebles y enseres 4317 3,804 

3.628 3,441 
Equipos médicos 1,492 - 

_Equipos de oficina 350 286 

o 43557 32961 
_Menos depreciición acumulada 18553 80% 

25.304 24,265 
  

El movimiento de muebles y equipo, fue como sigue: 

  

  

  

  

 



9
9
9
9
9
9
9
9
3
9
9
9
9
 
9
9
9
3
9
9
9
9
9
9
9
 
9
9
9
0
0
0
9
0
 
9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 

| 

a
n
 

| 

  

  

Alfamedical S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

2005 2004 

Ñ acumulada: 

Saldo Inicial : 8.696 1516 
TT O A 10 

Saldo final (1 18,553 8.696 
A 

  : : 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, 2005 2004 

Gastos de constitución 2049 1.708 
Gartos preoperacionales 22,515 18,387 

Sofoere 222 ; 
70.964 57516 

Menos amortización acumulada 28630 7813 
Saldo Final 4235 49,703 
  

(1) El'software en el año 2004, se encontraba en proceso de 
implementación razón por la cual no se amortizó. 

El movimiento de otros activos, fue como sigue- 
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Alfamedical S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

  

  

  

Diciembre 31, 2005 2004, 

Hospital General de las Fuerzas 

Armadat: (Nota L) 135,837 75,78 
Honorarios médicos 19,970 14,675 
Sueldos por pagar 2,166 Ts 

Servico de Rentas internas 1,536 1,416 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,087 3,903 
AAA IA 

: 178,810 102842 

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como 
sigue: 

2005 2004 

Beneficios sociales: 
Saldo inidal 3,943 2.081 
Provisión del año 9.359 10,404 
Pagos efectuados S11927) 18548 
Saldo final r 1,375 3,943 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

La provisión para el impuezto a la renta por el año terminados el 31 de 
diciembre de 2003, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%. 

El Servido:de Rentas Internas en el literal b) del Art 23 de la Ley No. 
200141 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del 

Registro Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del 
año 2001, las sodedades calcularán el impuesto cuado aplicando la 
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y 
la tarifa del 29% sobre el resto de utilidades. 

desde su constitución. 

  
1 ación del impu , ldada dt 
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es 
como sigue: 1 

Diciembre 31, 2005 2004 

  

  

  

  

 



Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares)   

fue como sigue:     

con retenciones 

Saldo inicial 
Provisión del año 

Saldo final.   

83 
J
H
 

s
y
s
 

Ml 
E: 

A 
Gb 

7 
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a
 

  

2005 2004 Diciembre 31, 

ñ 
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l 
Ñ   

135873 

135473 
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Alfamedical S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 
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Alfamedical S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

¡Adendum a] convenio je uso compartido 

Con fecha 2 de diciembre de 2002, se suscribe un adendum con a 1 bea Y sl [por le siguiente: 

  

  

  

  

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2004, han sido incluidas 
solamente pare propósitos comparativos, las cuales fueron 

para conformarias a las cifras del 2005. 

Recissifica- 

ciones 

O Eventos Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de preparación de este , 
subeecuentes informe (Febrero 17, 2006) no se han producido eventos que en la 

administración de la Compañía pudieran tener un 

sobre los fivancieros. 
opinión de la 

efecto importante 

y 
estados 
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er3 

Quito, 

2306435 

Señor Cril. de EMC. 
Lodo. Weltiagion Garcia M. 
DIRECTOR GENERAL. DEL HG-1 

De mi consideración: 

acuerdo cos lo por ls Ley de Compañias del Ecuador, en mi 

calidad Priscipal, ae permito adjuntar el “Informe de Comisario 
de ALFAMEDICAL S.A.” correspondiente al afio 2005. 

AQEDICALS.A. 
PTFE 

  

    
0% Monua den la 
TRAMITE 

CONTABILIDAD |] 

[ventas [7] F 
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INFORME DE COMISARIO 

1 ALFAMEDICAL S.A 

Ea cumplimiento al Art. 274 y 779 de la Ley de Compañías y a la desiguación de 

Comisario Principal y Suplente, sega resolación No. 097-1005 40 31 de ndo delos 
y a oficios No. 2005-087-DINE--1 de fecha 2 de mayo procedido a 

cu el máda ls promos aulas, comeiació y fama dl 
e e cian de a, o e e el Rágimen 

Za ns e Coi y 
Prep de Coclidnd Cameras Acorde 

acciones operativas y adusinistrativas ejecutadas par la Empresa y las ciftas expresadas 

0 nds Ti stos 31d enn dl 20%, de nap! e 

ein st eclin d s » pes Y 

a cd rl 
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+ ALFAMEDICAL cuenta con las oficinas principales en la ciudad de Quito, en el año 2005 abrió e o o A a al 
  

espera incrementar su cartera de clientes. 

. La sdeministración de ALFAMEDICAL ha suscrito convenios con diferentes centros de 

  

  

  

  

COMERCIALIZACIÓN 

+ Mediante resolución No. 046/015/05 del 6 de abril del 2005, la Justa General de 

Accionistas, dispoos a la Gerencia, realizar van campaña agresiva de publicidad y 

los clientes los servicios y cobertura que presta; se he promocionado el servicio 

: Boj bn «alos revalados 
económicos de la empresa. 

+ ALFAMEDICAL para otorgar el saguro mádico a diversificado planes de cobertura 

para los diferentes estratos sociales como som: el Plan ALFA, BETA, DELTA y 
GAMA que van desde USD $ 1.000 hasta 5.000, logrando en el alo 2005, 3.688 
contratos que cubre a 7.243 afiliados. 

+ El activo corriente anciende al valor de USD $348 mil, que representa el 8456 del 
de activos, viéndose incrementado ex un 50% en relación al 2004, los ti 
de los contratos deb 
pueden producir por el gro del negocio. 

. En posivo corriente neciende a USD 120€ mil. que representa el 1009 de mu pario 

quier q yo pazo y 0 
i 0% Sn al sica mt da USD $140 mal el 
total, lo cual qui 
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. LE il del ejerci loo 2005 de USD $ 18 mil, 
siendo su pri ll lidad: pr el 2.2% de las ventas 
y el 8.5% de ieal social, indicade ben ir mejorando, de acuerdo a las 

gestiones que realicen sue adosinistradares. 

  

inmedi 

  
- Ei de liquidez es de 1.67, por lo Es 1 

suficientes para atender sus obligaciones de corto plazo, es decir 67 osmtavos 

adicionales a sus compromisos. 

La buesa gestión que ha reslizado la administración en el ejercialo económico 2005, 
aplicando medidas de control ex los procesos administrativo, de comercialización y 

finanzas so ve rofiajada en el incremento de los contratos de seguros prepagados; es 

Las operaciones financieras haa sido realizadas conforme a les Leyes y Normas de 

Contabilidad, por lo que, en suestra opinión la Esmpress presenta razonsblemente la 

importantes. información flonaciera en los rubros más i 

3% 

he ” 

Quito, 15 de marzo del 2006 

COMISARIO PRINCIPAL 

  

  

 



ALFAMEDICAL 3.4 
GENERAL. 

AL 31 DE DICHMBAF DEL 2.006 

D
I
)
)
)
>
5
)
     

e 

l de Oficina MATO 211,000.00 
de Computación 33,570.40 Reserva Legal 11.12 

f"Wuabiuo y Enseres 4,817.44 Resultados Ejercicio artartoras 2002 2108. 
¿Actaloría 50 Remtados Ejercicio arinsioras 2003 

ed 1,401.54 Remilados Ejercicio anteriores 2004 a 7 

APRECIACIÓN 
de Computación 18,977.84 TOTAL PATRONO NIAEST : 
de Oficina «81.05 

fueblos y Enseres S1.78 
Sr 

A : TOTAL ACTIVO FIJO BES TOTAL DE PATRRIONIO Py 

fITROS ACTIVOS 

a : 0,420.19 
 eneriización Activos 17,108.25 

Sofinaro 44, ¿rotación 
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ALFAMEDICAL S.A 
DE Y GANANCIAS. ¡ADO 
E COMPRENDIDO 

ENTRE El 0f DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 

701,486.72 
Derechos de Emisión 2,088.00 
Alfa Dorada 5400.62 

TOTAL WOREDOS OPERACIONALES — 

COSTOS DML SISTEMA 
Briestros LIGA 

TOTAL COSTOS 110.56 

GABTOS ADIMGSTRATIVOS Y DE VENTAS 
'Sustivs y Adicionales Administrativos 113,085.08 
Sueldos y Adicionales Varias 12,900.51 

Comprados Adwinistralivos 7128.02 
Comprados Ventas 

Publiciónd y Propaganda Ventas 10,802.54 
Gastos 22,400.00 

TOTAL GASTOS ADIIMEBTRATIVOS SET 

UTILIDAD DE OPIRACIONAL 0. 

ca A 8,020.83 
Otros ingresos 

TOTAL NORISOS NO OPERACIONALES 

Gaato Depreciación 10,316.17 
Amortización Gaatos de Consitución 17,122 

Gustos 1 
TOTAL GASTOS NO 

BUULTADO DE NORIDOS Y GASTOS NO OPERACIONALE 

A 10,323.36 

Castro Oro 
A 

ALPAMIEDICAS. BLA. 
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BSTADOS DE CAMINOS DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS 31 DEE DICUEMINAE DEL 2.005 Y 2.004 

APORTE UTILIDAOE 

RS 
e o 

uste Y de dislembro 2003 211,000 sy -10,348 200,004 

Mata - . - 0,937 id 

(Jato 916 stent 2004 — FS 
poras Fuburas Capltelizaciones. - 

Fago del capital suscrito no pagado - . . 
rta stat 203 13 

Quina a 11 6 niente do 2000 ZII 
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ALFAMEDICAL 8.4. 
UN EL PATRICIO 

  

  

  

  
   



- ALFAMEDICAL $S.4 
EST DE DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.006 

Pagos per gastes administrativos y ventas 
Representas los pagos de intereses durante el : 

(mM 

  

” factivo neto utilizado en actividades do inversión — e a Constituyen dos pagos realizados por compra d 

Dismirsición neta del efectivo en caja y bancos SA (12) Constituye la variación del efectivo utilizado e 

7 factivo en caja y bancos y oquivalentes de caja y 
- al inicio del año     Saldo al inicio en bancos 

Seldo final en bancos 

Representa la pérdida nota del año según PAG 

Constitays el gesto de depreciación y amartiza 
Resaltado de mnar a la párdida las deprecioci 

cuentes por ocbras de 2003 y 

ls. 
Variación de los ingresos difiridos 2005 y 200 
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REVISTA JUDICIAL 
ha justifica con la copia cer- 

miento de la zucursal en el Ecua- el Registro Oficial 878 de 29 de o e 
dos dela Compa extraner mao dato opera cora 

Lunes, 10 de julio de 2006 

  
REPUBLICA DEL ECUADOR _ 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

EXTRACTO 

CONSTITUCION DE LA COMPAÑIA 
RXNOV. 

  

  

'A S.A. 

534 de Bogotá : 
a in sr A La pmpera RESTEJE S.A. se constituyó por escrítura La compañía AXNOVA S. S.A. se constituyó pora escrit 
pr cancelan otorgada ante el Notario Décimo Sexto del DIS- 

ta Primacs: Antecedentes: L La se camada SOGRDAD Me TRITO METROPOLITANO DE QUIFO, el 21/Junio/2006, del DISTRITO M EETROPOLITANO DE QUITO. po 45 
DA DE MEDELLIN CONSOLS- SOCOADASA, A Ne 06.0.12301 P DE JUNIO DEL 2006, fue aprobada por la Superin- 

patio de necionelidad Cotombe- — Foreness a diente Resolución e. tendencia de Compañías mediante Resolución N? 
Mojado CONSTANCIA ES compenecinds 06.Q.1J.2373 de 6 JULIO 2006. 

Sl csi e hna Apo: — CO Eddntocarenía su nembres : DISTRITO METROPOLITANO DE QUI- 
¡de Colombia. 2. ¡Di 

e ga soc a ss 70, “prod de PICHINCHA. 1.- DOMICILIO: DISTRITO METROPOLITANO DE 
acaso matara | 2.- CAPITAL: Suscrito: : US$ 800,00 Número de Acclo QUITO, provincia de PICHINCHA. 
a Trama ets | 198: 800, Valor: US$ 1, 2- CAPITAL: Gunorto: US$ 74.500,00 Número de 
ASOCIADOS CIA LTDA. 3.0A- into por ml e ca Acciones: 74.500, Valor: US$ 1,00 cada u 

DOS CIA, LTDA. tiene mudamici- — Nseaa 3. Que nal con el Mo 4 . res 3.- OBJETO.- El objeto de la compañía es: DEDICARSE 
sabe que cs Eee | AL ESTABLEOMIENTO DE BAR Y RESTAURANTES 3- OBJETO. El objeto de la compañía es: "La ad 

Cocarecian, un complemento — SU taz, vo dele veracidad = Pope ae . SAVIO Y GA ct A RETES, DA nistración y prestación de servicios de imagen... 

Quito, 6 JULI              

  

 


