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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ALFAMEDICAL S.A.

Dictamen sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de ALFAMEDICAL S.A., que comprenden el
Balance General al 31 de diciembre del 2011, el Estado de Resultados, el Estado de Cambios
en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los Estados Financieros de ALFAMEDICAL S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010 fueron auditados por otra Compaiiia, cuyo informe de fecha 14 de Marzo del
2011 incluyé una opinién sin salvedades sobre estos Estados Financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos Estados
Financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, y del Control Interno
necesario para permitir la preparacion de los Estados Financieros que estén I|bres de
representacion errénea material, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una Opinién sobre estos Estados Financieros con base en
nuestra Auditoria. Excepto por lo sefialado en los literales a), b), €) y f) comentado mas
Adelante en la Base para Opinién con Salvedad, realizamos nuestra Auditoria de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIIA. Dichas normas exigen que
cumplamos con requisitos éticos y que la Auditoria sea planeada y realizada para obtener
seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representacion errénea
material.

Una Auditoria implica realizar procedimientos para obtener Evidencia de Auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacién
errénea, materiales de los Estados Financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el Control Interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros por la entidad, con el fin de disefar los
Procedimientos de Auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar
una opinién sobre la efectividad del Control Interno de la entidad. Una Auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los
Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de Auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base
para sustentar nuestra Opinion.

Base para Opinion con Salvedades
a) No existe certeza de recuperar US$ 107,703.95 a ex funcionarios de la Compafiia (Nota

No. 5), esta limitacién no permite satisfacernos sobre la razonabilidad del rubro Cuentas
por Cobrar Empleados.
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b) No hemos podido obtener evidencia en archivos de la documentacién que sustenta
las Retenciones en la Fuente que le han aplicado a la Compaiiia en afios anteriores
por un valor de US$ 51,999.35 (Nota No. 6); esta limitacién que por una parte no
permite concluir sobre la razonabilidad de dicho valor, impide a la Compaiia
efectuar tramites ante el SRI para conseguir su devolucién.

c) Los Estados Financieros no reflejan el valor del Terreno correspondiente al
inmueble donde funcionan las dependencias de la Compaiiia, el valor de
adquisicion de la propiedad se registré contablemente como Edificios (Nota No. 7).
Segtin las Normas Contables, los Terrenos y Edificios se deben contabilizar
separadamente por temas de Depreciacién, razén por la cual no podemos
pronunciarnos sobre la razonabilidad del saldo del rubro Edificios.

d) ALFAMEDICAL S.A. no ha concluido con el proceso de conciliacién entre el
inventario fisico de Activos Fijos y sus registros contables; por lo tanto, no es
posible determinar la eventual existencia de ajustes que podrian resultar del referido
proceso y que podrian afectar fos saldos existentes de Activos Fijos que segun los
registros contables al 31 de diciembre del 2011, el valor neto asciende a US$
328,165.08.

e) Como se indica en la Nota No. 8 a los Estados Financieros, hasta la fecha de este
informe, la Administracién de ALFAMEDICAL S.A., no ha completado el proceso de
andlisis, aclaracion y depuracion del saldo pendiente de pago al Hospital General de
jas Fuerza Armadas. Adicionalmente, segtn Oficio No. 12-008-HG-1-12 enviado por
el Director Financiero del Hospital General de las Fuerzas Armadas de fecha 15 de
Febrero del 2012, se establece que el valor que ALFAMEDICAL S.A. adeuda a esta
institucién es de US$ 510,132.81. Por esta razén, y hasta que no se concluya con
este proceso de conciliacién y analisis, no es posible establecer la razonabilidad del
saldo del rubro “Cuentas por Pagar HG-1", que al 31 de diciembre del 2011
asciende segun los Estados Financieros a US$ 353,693.63.

f) La Compafiia no puso a nuestra disposicién los documentos de respaido del rubro
Indemnizaciones por Pagar por US$ 50,000.- (Nota No. 10); esta limitacion en el
alcance de nuestro trabajo, no permite satisfacernos del saldo de esta cuenta.

g) Los Estados Financieros no revelan la porcion de Corto Plazo del crédito que se
mantiene con el Banco General Rumifiahui, situacién que altera el Pasivo Corriente -
y el Pasivo de Largo Plazo en US$ 45,200.65.

h) Los Estados Financieros adjuntos no reflejan el valor del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo 2011 aproximadamente por US$ 64,000.- Por esta
razén, el Resultado del Ejercicio y los Impuestos por Pagar se encuenfran
sobrevalorado y subvalorado respectivamente en la cifra sefialada.

Opinion

En nuestra Opinién, sin considerar la afectacion que pudieran producir los asuntos descritos
en los parrafos sobre la Base para Opinién con Salvedades, los Estados Financieros
presentan razonablemente, en los demas aspectos materiales la situacién financiera de
ALFAMEDICAL S.A. al 31 de Diciembre de 2011, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las
Norma Ecuatorianas de Contabilidad NEC.
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Enfasis de Asunto

El Unico Accionista de ALFAMEDICAL S.A. es el Hospital General de las Fuerzas Armadas No.
1 (El Estado Ecuatoriano) por lo que ALFAMEDICAL S.A. es una sociedad anénima en la que el
Estado, a través de las Fuerzas Armadas es Unico Accionista.

Mediante Registro Oficial No. 48 del 16 de octubre del 2008, se publicé fa LEY ORGANICA DE
EMPRESAS PUBLICAS, en la cual se regula la constitucion, organizacion, funcionamiento,
fusién, escision y liquidacién de las empresas publicas. ALFAMEDICAL es una Sociedad
Anénima en la que el Estado, a través de las Fuerzas Armadas es Unico Accionista. Por lo
expuesto, la Compafia ALFAMEDICAL S.A. desde Octubre del afio 2009 esta sujeta a este
tratamiento legal en la que se contempla la disposicién transitoria TERCERA, que dice:

Las empresas bajo la actual dependencia o control de las Fuerza Armadas mantendran su
naturaleza juridica inalterada y conservaran las mismas modalidades de organizacion,
funcionamiento y administracién hasta que se constituya el Comité de Industria de la Defensa
Nacional, en un plazo no mayor a noventa dias, contados a partir de la vigencia de esta Ley. El
Comité de la Defensa Nacional en base a objetivos y parametros definidos, recomendara en un
plazo no mayor de 180 dias al Gobierno Nacional, mantener o no el control o administracion de
dichas empresas. Con el referido informe y dentro del plazo de 90 dias las empresas que
queden bajo el control de las Fuerza Armadas adecuaran su naturaleza juridica al marco de la
presente Ley. En las que se decida que las Fuerzas Armadas no continien participando se
iniciaran los procesos de desinversién, sin menoscabo de aquellos que a la fecha de expedicién
de la presente Ley se encuentren ejecutando.

A la fecha de emisién del presente informe, la actual administracién de la Compafiia nos ha
informado no haber recibido ninguna comunicacién oficial por escrito en la que se evidencie el
proceso de este tramite legal.

-
Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MORALES BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 16 de Marzo del 2012

SUPERINTENDENCIA |
DE COMPANIAS

14 FEB. 2013
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ALFAMEDICAL S.A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2011

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas Por Cobrar
Impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos Depreciables - Neto
Garantias

Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

ONnbLhW

2011

590,506.43
(7,057.18)

107,703.95
84,432.56

_Trs 58576

328,165.08
3,750.00

331,915.08

1,1 07;500.84

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



ALFAMEDICAL S.A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2011

( Expresado en Délares Americanos )

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar Comerciales
Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados

Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivos Corrientes
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Bancarias L/P
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades Ejercicios Anteriores
Utilidad del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO .

Notas

1

12
13

2011

459,487.21
5,140.31
63,083.33
8,564.71

536,275.56

154,736.63

154,736.63

69101219

211,000.00
2,193.256
1,057.356

202,238.05

416,488.65

1,107,500.84

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



ALFAMEDICAL S.A.

Estado de Resultados

Del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2011
( Expresado en Délares Americanos )

Notas

Ventas 14
Costo de Ventas

Utilidad en Ventas

Gastos de Administracién
Gastos de Ventas

Utilidad Operacional
Egresos No Operacionales 15

Utilidad antes de Impto. a la Renta

2011

2,511,271.53
(1,555,893.25)

955,378.28

(353,776.65)
(298,551.03)

303,050.60

(100,812.55)

202,238.05

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



ALFAMEDICAL S.A.

Estado de C. los en el Patri

Al 31 de Diciembre del 2011

{ Expresado en Délares Americanos )

. Capital Reserva Resultados Utilidad
Detalle Social Legal Ejercicios del Total
(Nota 12) {Nota 13) Anteri Ejercici

dos al 1 de Enero de 2011 11,01 .00 ~7,183. 1 44,911. 1‘8_457 .50
Transferencia a Utilidades Retenidas - - 44.911.00 (44,911.00) -
Pago Cheques - - (331.20) - (331.20)
Provision de Gastos - - 95,744.10 - 95,744.10
Ajustes - (4,990.09) 5,321.29 - 331.20
Utilidad det Periode 2011 - - - 202,238.05 202,238.05
Saldos al 31 de Diclembre de 2011 211,000.00 2,193.25 1,057.35 202,238.05 416,488.65

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.



ALFAMEDICAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2011

( Expresado en Délares Americanos )

Flujos de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados

Egresos no Operacionales

Efectivo Neto provenlente de Actividades Operativas
Flujos de Efectivo en Actividades de Inversiéon
Disminucién Activos Fijos

Efectivo Neto proveniente en Actividades de Inversién
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Bancarias

Efectivo Neto utilizado en Act. de Financiamiento

Variacién neta de Caja y equivalentes
Caja y Equivalentes a principio de afio

Caja y Equivalentes de Efectivo al final del afio

2,518,328.71
(1,936,727.39)

(100,812.55)

480,788.77

11,475.03

11,475.03

(41,792.37)

(41,792.37)

450,471.43
140,035.00

590,506.43



ALFAMEDICAL S.A.

Estado de Flujos de Efectivo ( Continuacién )
Al 31 de Diciembre del 2011

( Expresado en Délares Americanos )

Conclllacién de la Utilidad Neta con el efectivo neto

Proveniente de Actividades Operativas

Utilidad del Ejercicio

Ajustes para concillar la Utilidad Neta con el
Efectivo Neto proveniente de Operaciones

Provision Cuentas Incobrables
Depreciaciones

Cambios netos en Activos y Pasivos de Operaciones

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas Por Cobrar
Impuestos Anticipados

Otros Activos

Cuentas por Pagar Comerciales
Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados

Otras Cuentas por Pagar
Utilidades Ejercicios Anteriores

Efectivo Neto provenlente de Actividades Operativas

202,238.05

7,057.18
22,670.89

(28,010.95)
(84,432.56)
17,973.00
170,761.21
5,140.31
63,083.33
8,564.71
95,743.60

%l



ALFAMEDICAL S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2011

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El objeto social de la Compafiia es la prestacién de servicios médicos integrales,
mediante asistencia médica en general, medicina a través de planes y programas de
salud y medicina pre pagada.

Nota 2.- Principales Criterios Contables Aplicados

a. Base de Presentacion de los Estados Financieros y Uso de Estimaciones.

Mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de Agosto del afio 2006, la
Superintendencia de Compafifas en Ecuador, adopt6é las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” y determiné que su aplicacién sea obligatoria por parte de
las Comparilas y entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacién y presentacion de Estados Financieros. De igual manera mediante
Resolucién No. 08.G.DSC.010 de Noviembre del afio 2008, la entidad de Control
Societario dispuso el cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF y para el caso de
ALFAMEDICAL S.A. se debe aplicar los estandares internacionales a partir del afio
2012, siendo el afio de transiciéon 2011.

Por lo expuesto, la preparacion de los Estados Financieros correspondientes al periodo
2011, se ha realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y sobre normas o
practicas contables establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companiias
de la Repuiblica del Ecuador, las mismas que requieren se realice ciertas estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos, pasivos y revelacion de
contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

b. Periodo Cubierto

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2011 y son presentados en Délares Americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

c. Activos Fijos

Los bienes del Activo Fijo se presentan al Costo. Las depreciaciones se calculan a
base del Método Lineal, sobre los valores de los respectivos activos, considerando la
vida util estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos en el Art. 28, numeral 6
del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

d. Beneficios Sociales
La Compaiiia registra una provisién para cubrir los Beneficios Sociales que por Ley les

corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo y Ley de Seguridad Social.



e. Patrimonio de los Accionistas

Los saldos y movimientos del periodo se reflejan en el Estado de Cambios en el
Patrimonio.

f. Determinacién de Resultados

Todos los ingresos, gastos y costos son reconocidos y registrados al momento en que
se realiza la operacién o transaccién por parte de la Compariia (Método de
Acumulacién o Devengado).

g. Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de elaboracién del Estado de Flujos de Efectivo,
considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en Caja y Bancos.
Este Estado Financiero se ha preparado bajo el Método Directo.

h. Impuesto a la Renta

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tasa del 15% sobre el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y la tasa del 24% sobre el resto de
utilidades.

Nota 3.- Caja y Bancos

Se conforma de la siguiente manera:

2011
Caja Us$ 1,669.07
Fondo Rotativo 2,800.00

Bancos (i) 586,037.36

Us$ 590,506.43

(i) Al cierre del perfodo 2011 la Compafiia mantiene cuentas en 16 Entidades
Financieras.

Nota 4.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Se conforma de la siguiente manera:

2011
Clientes (USH 1,100.79
Provisién Incobrables (8,157.97)

uss _(7.057.18)

El sado de la Cartera por Cobrar se origina por las relaciones comerciales con §
Clientes de la empresa. La estimacion de incobrables tuvo su origen en periodos
anteriores.




Nota 5.- Otras Cuentas por Cobrar

Corresponde a cuentas pendientes de cobros a ex funcionarios de ia Compafifa, seguin
el siguiente detalle:

2011
Ing. Andrés Maldonado (i) US$ 98,607.48
Srta. Cyntia Enriquez 7,087.00
Srta. Andrea Enriquez 2,009.47

Us$  107,703.95

(i) Ex Representante Legal de la Compairila.

Nota 6.- Impuestos Anticipados

Se conforma de la siguiente manera:

2011

Retencién Fuente afios anteriores (i) US$ 51,999.35
Retencion Fuente 2011 32,433.21

US$  84,432.56

(i) En el afio 2011 la Compaiiia realizé la consulta ante la Administracién Tributaria
para conocer si es posible tramitar la recuperacién de este valor; sin embargo, al no
disponer de toda la documentacién que se requiere presentar a la Autoridad Fiscal, la
gestion quedo pendiente.

Nota 7.- Activos Depreciables
Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal c, los Activos Fijos se presentan
al Costo. Existen cuadros de célculo de los diferentes Activos Fijos que respaldan el

movimiento y depreciacién al 31 de diciembre de 2011.

El detalle resumido se presenta a continuacién:

2011
Edificios ’ US$  250,000.00
Muebles y Enseres 63,246.39
Equipos de Oficina 18,501.78
Equipos Médicos 24,478.88
Equipos de Computacién 20,800.56
Vehiculos ‘ 59,580.10
Subtotal Costo Histérico 436,607.71
(-) Depreciacion Acumulada (108,442.63)

Propiedad, Planta y Equipo US$  328,165.08




Nota 8.- Cuentas por Pagar Comerciales

Se conforma de la siguiente manera:

2011
Proveedores Varios uUs$ 13,227.84
Cuentas por Pagar HG-1 (i) 353,693.63
Liquidaciones Dirmov (if) 65,252.63
Proveedores Médicos Esforsft 2,835.00
Proveedores Hospitalarios 2,056.04
Reembolsos por Pagar 5,143.71
Otras Cuentas por Pagar 17,278.36

US$  459,487.21

(i) Corresponde al valor pendiente de pago al Hospital General de las Fuerza Armadas
por atenciones médicas de los afios 2010 y 2011. El saldo que se refleja en los Estados
Financieros esta sujeto a revisién por parte dei Departamento de Auditoria Médica de
ALFAMEDICAL S.A. '

(ii) Corresponde a obligaciones por la cobertura de los gastos de atencién a los
conscriptos.

Nota 9.- Impuestos por Pagar

Se conforma de la siguiente manera:

2011
Impuesto a la Renta Empleados US$ 55.38
Retenciones en la Fuente 4,454 .46
Retenciones de IVA 630.47

Uss &40

Nota 10.- Gastos Acumulados

Se conforma de la siguiente manera:

2011
Décimo Tercer Sueldo US$ 1,372.99
Décimo Cuarto Sueldo 2,992.00
Vacaciones 4,805.47
Fondos de Reserva 25.19
Aportes al IESS 3,542.32
Préstamos Quirografarios IESS 345.36
Indeminizaciones por Pagar (i) 50,000.00

Us$  63,083.33

(i) Corresponde a la Provisién por concepto de indemnizaciones a ex empleados de la
~ Compafifa.



Nota 11.- Obligaciones Bancarias

Corresponde al préstamo hipotecario obtenido en el Banco General Rumifiahui el 14 de
enero del afio 2010 a un plazo de 60 meses y una tasa de interés del 9.76% anual.
Este crédito se utilizé en la compra del inmueble donde funcionan actualmente sus
oficinas.

Este préstamo esté garantizado con el inmueble adquirido.

Nota 12.- Capital Social

La Compaiiia se constituy6 en la ciudad de Quito de la Republica del Ecuador en Enero
del afio 2002. La Escritura de Constitucién se realizé ante el Notario Undécimo de
Quito Dr. Rubén Dario Espinosa.

Al cierre del periodo 2011, el tnico Accionista de la empresa es el Hospital General de
las Fuerzas Armadas No.1.

Nota 13.- Reserva Legal
La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo-en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Nota 14.- Ventas

Se conforma de la siguiente manera:

2011
Ventas por Primas Us$ 1,142,136.00
Ventas por Odas 43,496.01
Ventas por Consultas 37,174.64
Ventas Dirmov 1,277,062.91
Descuento en Ventas y Devoluciones (29.74)
Ingresos por Gastos Administrativos 9,378.72
Oftros Ingresos 2,052.99

Us$ ~ 2,611,2711.53

Nota 15.- Egresos No Operacionales

Se conforma de la siguiente manera:

2011
Intereses y Comisiones UsS$ 36,986.17
Otros Gastos Bancarios * 28,259.17
IVA que se carga al Gasto 29,864.30
Multas 5,702.91

Us$ 100,812.55



Nota 16.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del informe (16 de Marzo de 2012), no hemos recibido respuesta de los
asesores legales de la Compaiiia para conocer sobre la existencia de algun litigio,
reclamos a favor o en contra que se encuentren auspiciando. y que deban ser revelados
como parte de las Notas de los Estados Financieros.

Por ofro lado, se desconoce si se ha realizado el tramite para eliminar la firma
autorizada que mantenia el ex Representante Legal de la Compafifa en las Entidades
Financieras.

Nota 17.- Hechos Posteriores

Mediante Oficio No. 12-014-HG-1-12 del 13 de Marzo del 2012 emitido por el Director
Financiero del Hospital Militar de las Fuerzas Armadas al Representante Legal de
ALFAMEDICAL S.A., se establecen varias observaciones a los Estados Financieros
terminados al 31 de diciembre del 2012, las mismas que ponen en duda sobre la
razonabilidad de ciertos rubros del Balance.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.




