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Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad

Quito, 24 de abril del 2008

Expediente No. 92307

De mis consideraciones:

De acuerdo con disposiciones vigentes adjunto a la presente un ejemplar del informe de auditoria
sobre los estados financieros de San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2007.

Atentamente,

Ve

&
Oscar Flores

Adjunto:
lo indicado
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
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Abreviaturas usadas:

US$ - Délar estadounidense
PETROPRODUCCION - Empresa Estatal de Exploracién y Produccién de Petréleos del
Ecuador
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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax. (565 2 sverarn o

Al Representante Legal de

San Antonio Services Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Quito, 23 de abril del 2008

Hemos auditado el balance general adjunto de San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de la Sucursal por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2006 fueron examinados por otros auditores cuyo informe de
fecha 23 de mayo del 2007 expres6 una opinién sin salvedades sobre la razonabilidad de los
referidos estados financieros. ’

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31
de diciembre del 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1, al cierre del afio 2007 la Sucursal opera con base en un convenio
firmado con su principal cliente que venci6 en agosto del 2007 y fue prorrogado temporalmente
hasta que se negocien nuevos precios y condiciones de los servicios. Segin se expresa en dicha
Nota, la Administracién confia en que se logrard negociar una extensién del convenio con precios,
por lo menos equivalentes a los vigentes en la actualidad; de no lograrse un acuerdo con el cliente,
la Sucursal prevé ofertar sus servicios a otras empresas petroleras, en condiciones que le permitan
recuperar el valor neto de sus activos fijos y cancelar sus pasivos reales y contingentes en el curso
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Al Representante legal de
San Antonio Services Ltd.
(Sucursal Ecuador)

Quito, 23 de abril del 2008

normal de los negocios. La Casa Matriz ha confirmado su intencién de proporcionar el apoyo
financiero y de otra naturaleza que pueda requerir la Sucursal hasta que sus planes operativos
puedan concretarse, por lo que la Administracion preparé los estados financieros adjuntos con base
en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, en consecuencia, dichos
estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones que podrfan ser necesarios si los
planes indicados no llegaran a concretarse.

w
A
J_o’ 5
[~ No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984

(2)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 219,313 294,922 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 163,963 150,933
Documentos y cuentas por cobrar Compaiifas y partes relacionadas 8 1,263,898 2,284,850
Compaiifas y partes relacionadas 8 3,657 646 Otros 108,375 117,799
Clientes 4 1,420,105 1,351,364 1,536,236 2,553,582
Impuestos 5 185,808 427,099 Pasivos acumulados
Otras cuentas por cobrar 20,810 21,217 Impuestos por pagar 9 337,697 311,787
1,630,380 1,800,326 Beneficios sociales 9 409,382 317,187
747,079 628,974
Gastos pagados por anticipado 134,931 34,378 Total del pasivo corriente 2,283,315 3,182,556
Inventarios 6 665,654 716,290
Total del activo corriente 2,650,278 2,845,916 COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS 8 1,538,600 1,839,764
ACTIVO FIO, neto 7 1,899,400 1,745,954
PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 733,663 (426,050)
OTROS ACTIVOS 5,900 4,400
Total del activo 4,555,578 4,596,270 Total del pasivo y patrimonio 4,555,578 4,596,270

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los e

4D

| "Jorge Ap-lwan z
Gerente General Contador
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
ingresos por prestacién de servicios 4 5,948,762 5,767,551
Costo de los servicios prestados (3,584,938) (3,379,787)
Utilidad bruta 2,363,824 2,387,764
Gastos operativos
De administracién (258,769) (252,244)
Depreciacién 7 (402,679) (523,361)
Utilidad operativa 1,702,376 1,612,159
Otros ingresos, neto 12,379 4,517
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores 1,714,755 1,616,676
en las utilidades y del impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores en las utilidades ' (260,176) (266,051)
Impuesto a la renta {294,866) (301,525)
Utilidad neta del afio 1,159,713 1,049,100
e —— — —— e ——

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los e

LAk D

' "Jorge Ap-lwan
Gerente General
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Utilidades /
Capital (Pérdidas)
asignado acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2006 2,000 (1,477,150) (1,475,150)
Utilidad neta del afo 1,049,100 1,049,100
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2,000 (428,050) (426,050)
Utilidad neta del afio 1,159,713 1,159,713
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2,000 731,663 733,663

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los es

LAl b

‘ " Jorge Ap-lwan
Cerente General
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SAN ANTONIO SERVICES LTD. .
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 1,159,713 1,049,100

Més cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:

Depreciacién 7 402,679 523,361
1,562,392 1,572,461

Cambios en activos y pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar 169,946 342,805
Inventarios 50,636 (343,025)
Gastos pagados por anticipado (100,553) (12,361)
Otros activos (1,500) -
Documentos y cuentas por pagar (564,491) 2,171,543
Pasivos acumulados 118,105 136,705

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,234,535 3,868,128
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

(Adiciones) ventas de activo fijo, neto 7 (556,125) 63,897
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién (556,125) 63,897
Fiujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién neta de saldos con compaiias y partes relacionadas (754,019) (3,671,672)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (754,019) (3,671,672)
(Disminucién) aumento neto de efectivo (75,609) 260,353
Efectivo al inicio del afio 294,922 34,569
Efectivo al final del afio 219,313 294,922

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los :

D}M

" Jorge Ap-lwan
Gerente General

Contador
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OBJETO LEGAL Y ANTECEDENTES

El 7 de febrero del 2002 la Superintendencia de Compaiifas, mediante Resolucién No. 02.Q.1).537,
autoriz6 el establecimiento de una Sucursal en el Ecuador a la compafiia extranjera San Antonio
Services Ltd., domiciliada en las Islas Virgenes Briténicas, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil
el 15 de febrero del 2002 y en el Registro de Hidrocarburos el 27 de febrero del 2002.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas San Antonio Services Ltd. el cual se dedica, entre
otras actividades, a brindar los siguientes servicios relacionados con la industria petrolera: a)
Cementacién de pozos para la explotacién de petréleo, b) Instalacién de bombas en los pozos
mencionados, ¢) Contratacién de técnicos capacitados para dirigir maniobras en el proceso de
perforacién de pozos y d) Servicios integrados, asumiendo la responsabilidad de perforacién y
completacién de pozos.

Con fecha 31 de agosto de 2007, GP Investimentos Ltd. (Brasil) a través de San Antonio Oil & Gas
Services Ltd. (Bermuda), se convirti6 en el accionista de las sociedades del grupo en
Latinoamérica.

NOTA 2 - OPERACIONES

La principal actividad de la Sucursal es la prestacién de servicios petroleros a PETROPRODUCCION,
provistos con base en un convenio de fecha 23 de agosto del 2005 el cual describe la naturaleza y
condiciones de los servicios de cementacién, bombeo, pruebas de produccién, provision de
hidr6geno y herramientas especiales y materiales, asi como los precios unitarios a los que se
facturaran dichos bienes y servicios. Este convenio venci6 el 22 de agosto del 2007, fecha en la cual
PETROPRODUCCION mediante el Oficio No.4972 PPR-OPE-CCT-2007 autoriz6 a la Sucursal a
continuar proveyendo los servicios y bienes a los mismos precios que constan en el convenio
vencido, hasta tanto se complete el proceso de renegociacién y aprobacién de una nueva lista de
precios.

La Administracién confia en que se logrard negociar una extensién del convenio con precios, por lo
menos equivalentes a los vigentes en la actualidad; de no lograrse un acuerdo con el cliente, la
Sucursal prevé ofertar sus servicios a otras empresas petroleras, en condiciones que le permitan
recuperar el valor neto de sus activos fijos y cancelar sus pasivos reales y contingentes en el curso
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NOTA 2 - OPERACIONES
(Continuacién)

normal de los negocios. La Casa Matriz ha confirmado su intencién de proporcionar el apoyo
financiero y de otra naturaleza que pueda requerir la Sucursal hasta que sus planes operativos
puedan concretarse, por lo que la Administracién preparé los estados financieros adjuntos con base
en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, en consecuencia, dichos
estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones que podrian ser necesarios si los
planes indicados no llegaran a concretarse.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

- Inventarios -

Los inventarios, los cuales estdn constituidos bésicamente por herramientas, materiales y repuestos,
se presentan al costo histérico, utilizindose el método promedio ponderado para la imputacién de
las salidas de dichos bienes.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacion.

Activo fijo -
Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de

)
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos por servicios de cementaci6n y perforacién de pozos petroliferos y otros servicios se
llevan a resultados en base a su realizacién, en funcién de la facturacién por servicios prestados.
Los costos y gastos se contabilizan por el método del devengado.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Sucursal aplicé la tasa del 25%.

NOTA 4 - INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS Y DOCUMENTOS
Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

(Véase pégina siguiente)

(3)
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NOTA 4 - INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS Y DOCUMENTOS
Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

(Continuacién)
2007 2006
Ingresos por Saldos por cobrar Ingresos por Saldos por cobrar
senvicios al fin del afio senvicios alfin del afio
PETROPRODUCCION 5,783,431 1,397,271 5,405,993 1,249,250
Consorcio Petrolero Bloque 7 y Bloque 21 71,301 5,401 247,125 39,501
Sociedad Internacional Petrolera S.A. :
(Sucursal Ecuador) 48,924 8,060 13,177 13,577
Owros 45,106 9,373 101,256 49,036
5,948,762 1,420,105 5,767,551 1,351,364

NOTA 5 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS

Al 31 de diciembre el saldo comprende:

2007 2006
Impuesto al Valor Agregado 93,553 286,470
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 92,255 140,629
Saldo al 31 de diciembre 185,808 427,099
3 . ]
NOTA 6 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre el saldo comprende:
2007 2006
Materiales y repuestos 552,229 641,627
Importaciones en trdnsito 113,425 74,663
665,654 716,290

A . ——

NOTA 7 - ACTIVO FIJO
Al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pégina siguiente)

(4)
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NOTA 7 - ACTIVO FIJO

(Continuacién)
Tasa anual de
2007 2006 depreciacién
%
Magquinaria y equipo 2,603,981 2,585,644 10y 20
Vehiculos 841,315 626,866 20
Equipos de computacién 55,623 55,623 33
Equipos de comunicacién 444 444 10
Muebles y enseres 60,648 60,648 10
3,562,011 3,329,225
Menos:
Depreciacién acumulada (2,004,658) (1,607,271)
1,557,353 1,721,954
Magquinaria y equipo en transito 200,000 -
Construcciones en curso 142,047 24,000
Saldo al 31 de diciembre 1,899,400 1,745,954
Movimiento:
2007 2006
Saldo al inicio 1,745,954 2,333,212
Adiciones, netas 556,125 (63,897)
Depreciaci6n del afio (402,679) (523,361)

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 8 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2007 y 2006, con
compaiiias y partes relacionadas:

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA S8 : TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacién)

Petroleum Supply Company

Compra de inventarios
Compra de activos fijos

San A io / .
Compra de inventarios

Compra de activos fijos
Reembolso de gastos administrativos

Servicios Petroleros San Antonio Vi l

Reembolso de gastos administrativos

Pride South America Ltd. (S | Ecuador

Compra de Notas de crédito emtidas por el SRI

Arriendo campamento Base Pride
Servicios administrativos

Composicién de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al cierre del afio:

Documentos y cuentas por cobrar

Pride International Management Co.
San Antonio Perd

Documentos y cuentas por pagar

Pride South America (Sucursal Ecuador) (1)
Marlin Colombia Drilling Co., Inc. (2)
Petroleum Supply Company (3)

San Antonio Argentina

Otros

2007 2006

297,849 522,210
223,143 24,000
109,348 116,671
- 594,434
35,652 1,615
132,509 31,503
88,418 56,288
80,004 65,614
126,320 105,696

2007 2006
646 646

3,011 -
3,657 646
894,868 1,784,145
- 451,377
332,431 49,328

35,652 .

947 -
1,263,898 2,284,850

(6)
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NOTA 8 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

{Continuacién)
2007 2006
Pasivo a largo plazo
Marlin Colombia Drilling Co., Inc. (2) 1,538,600 1,086,618
San Antonio Argentina - _ 753,146

1,538,600 1,839,764

(1) Corresponde principalmente a servicios de perforacién de pozos, servicios administrativos y
de alquiler del Campamento Base Pride.

(2)  Corresponde a préstamos recibidos en afios anteriores, los cuales no generan intereses y no
tiene plazos definidos de pago. Sin embargo, el acreedor confirmé que no demandaré el pago
de este pasivo durante el afio a terminar el 31 de diciembre del 2008. Durante el afio 2007
no se han efectuado abonos a este saldo.

(3) Corresponde principalmente a la compra de inventarios y activos fijos.

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimiento:

Saldos Pagos y/o Saldo

L inici I ilizaci final
2007
Impuestos por pagar (1) 311,787 1,286,114 1,260,204 337,697
Beneficios sociales (2) 317,187 -1,065,326 973,131 409,382
2006
impuestos por pagar (1) 9,643 1,328,969 1,026,825 311,787
Beneficios sociales (2) 171,729 688,485 543,027 317,187

(1) Incluye la provision del impuesto a la renta del afio 2007 por US$294,866 (2006:
US$301,525).

(2) Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades del afio 2007 por US$260,176
(2006: US$266,051).

7
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NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Situaci6n fiscal -

Los afios 2004 a 2007 estén sujetos a una posible fiscalizacién.
Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las pérdidas tributarias acumuladas,
ascienden a US$1,123,163, las cuales estéin sujetas a confirmacion por las autoridades pertinentes.

Cambios en la legislacion -

El 29 de diciembre del 2007 se public6 en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea Constituyente. Dicha Ley
establece importantes modificaciones al Cédigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en
materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la
creacién de un nuevo impuesto del 0.5% a ciertas salidas de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a
partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 11 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros al 31 de diciembre del 2007 incluyen las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Sucursal a esa fecha.
Consecuentemente, los estados financieros difieren de los registros contables como sigue:

(Véase pagina siguiente)

(8)




1

T°1T 711

TTTTITTTITTTTTTTTTITTTTTTTTT T TN

NOTA 11 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Continuacién)

Balance General

Inventarios

ACTIVO FlJO, neto

- Estado de Resultados
Costo de los servicios prestados
Gastos operativos - De administracién:
Participacién de los trabajadores en las

utilidades

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Segin Segun
registros estados
contables financieros Diferencia
865,654 665,654 200,000
1,699,400 1,899,400 (200,000)
2,565,054 2,565,054 -
(3,809,071) (3,584,938) (224,133)
(294,812) (258,769) (36,043)
; (260,176) 260,176
" (4,103,883) (4,103,883) -

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de abril
del 2008), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Sucursal,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

9)




