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informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
SAN ANTONIO SERVICES LTD. (Sucursal en Ecuador):

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de San Antonio Services Ltd. (Sucursal en
Ecuador) al 31 de diciembre del 2005, y de los estados conexos de resultados, de evolucion de fondos
de capital y de flujos de efectivo por el afio que termin6 en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de San Antonio Services Ltd. (Sucursal en Ecuador). Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.
La auditoria de los estados financieros de San Antonio Services Ltd. (Sucursal en Ecuador) al 31 de
diciembre del 2004 fue realizada por otros auditores, cuyo informe de fecha 31 de mayo del 2005,
expreso una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros. El informe incluyé dos parrafos
adicionales referentes con: (a) el volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las
normas legales vigentes y constituye una de las causales de disolucién de la Sucursal y la posibilidad
de que la Sucursal pueda continuar como una empresa en marcha; y (b) las transacciones y saldos con
las compafias relacionadas que inciden significativamente en la determinacion de ia situacion
financiera y los resultados de la operacion.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de San Antonio Services Ltd. (Sucursal en Ecuador) al
31 de diciembre del 2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos de capital y
sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas
de contabilidad.

(Continta)
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Los estados financieros adjuntos se han preparado suponiendo que la Compaiila continuara sus
operaciones, considerando que la Casa Matriz no tiene planes o intenciones de reducir las operaciones
de la Compaitia. Segun se menciona en la nota 1(b) a los estados financieros, la Compaiiia ha
experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones y registra al 31 de diciembre del 2005 un
patrimonio negativo de US$1.475.150, incurriendo en una de las causales de disolucién, conforme a lo
establecido en la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador. Los planes de la administracion de
la Compainiia para regularizar esta situaciéon se describen en la nota 1(b). Los estados financieros no
incluyen ninguin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, o

de los montos y clasificacidon de pasivos, que podriar?d; esta incertidumbre.
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Activos
Activos circulantes:
£fectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 3}
Inventarios (nota 4) .

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Propiedades y equipos. neto de depreciacion acumulada
de US$1.250.814 en ei 2005 y US$990.131 en el 2004
(nota 5)

Otros activos ~ depsitos en garantia

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

2005
uss 34.569
2143131
372.265

22.017
2.572.982

2.333.212
4.400

uss 4910504

SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursa: en Ecuador)

Balance Generai

31 de diciembre dal 2005, con cifras comparativas del afio 2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos y Fondos de Capital

2004
Pasivos circulantes:
74.089 Cuentas por pagar (nota 6)
2.034.529 Pasivos acumulados (nota 7)
Total pasivos circulantes
538.689
. Pasivo a largo plazo:
2.687 Cuentas por pagar (nota 9)
2.678.994 Total pasivos
Fondos de capital:
Capital asignado
3.237.008 Déficit acumulado
13.457 Fondos de capital, neto
Compromisos (nota 10)
5.930.459

Sr. Galo Raza
Apoderado Especial

uss

uss

5.511.436
6.385.744

2.000
(1.477.150)
(1.475.150)

4.910.504

2.000
(1.099.103)
(1.087.103)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Estado de Resultados

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2005,
con cifras comparativas del 2004

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

2005
Ingresos por prestacion de servicios Us$ 3.294.651
Costos de los servicios prestados 2.656.211
Utilidad bruta 638.440
Gastos de operacion:
De administracion 465.309
Depreciacion 548.573
1.013.882
Pérdida en operacién 375.442
Otros (ingresos) gastos, neto:
Utilidad en venta de propiedades y equipos (1.258)
Otros, neto 3.863
Otros gastos, neto 2.605
Pérdida neta uss$ 378.047

——JISr Galo Raza
Apoderado Especial

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2004
2.277.680

1.761.281
516.399

422.528
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.

(Sucursal en Ecuador)

Estado de Evolucién de Fondos de Capital

Afio que termind el 31 de diciembre del 2005,

con cifras comparativas del 2004

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - Us$)

Saldos al 31 de diciembre del 2003
Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2004
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2005

uss

Us$

16

Capital
asignado

2.000

Sr. Gélo Raza

Apoderado Especial

Veéanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Déficit Fondos de
acumulado capital, neto
(694.614) (692.614)
(404.489) (404.489)
(1.099.103) (1.097.103)
_(378.047) _(378.047)
(1.477.150) (1.475.150)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2005,

con cifras comparativas del 2004

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2005 2004
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta US$ (378.047) (404.489)
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos 548.573 469.939
Variacion neta en activos - (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar (262.820) 262.112
Inventarios 165.424 (254.916)
Gastos pagados por anticipado 10.670 (32.237)
Oftros activos 9.057 13.680
Variacion neta de pasivos - aumento (disminucion):
Cuentas por pagar 168.970 (178.629)
Pasivos acumulados 96.960 (22.990)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion 358.787 (147.530)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Ventas de propiedades y equipos, neto 355.223 -
Adquisiciones de propiedades y equipos, neto - (1.107.536)
Efectivo neto provisto por (utilizado en)
las actividades de inversion 355.223 (1.107.536)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -
(disminucién) incremento neto de los saldos en compaiiias
relacionadas (753.530) 922.822
Disminucién neto del efectivo y equivalentes de efectivo (39.520) (332.244)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 74.089 406.333
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 34.569 74.089

Sr. Galo Raza
Apoderado Especial

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2005

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

()

Descripcion del Negocio

En febrero 7 del 2002 mediante Resolucion No. 02.Q.1J.537 la Superintendencia de
Compaiiias autorizé el establecimiento de una Sucursal en el Ecuador de la compaiiia
extranjera San Antonio Services Ltd., domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas, la cual
fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de febrero del 2002 y en el Registro de
Hidrocarburos el 27 de febrero del 2002.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas San Antonio Services Ltd., la cual se
dedica, entre otras actividades a brindar los siguientes servicios relacionados con la
industria petrolera: cementacién de pozos para la explotacion de petrdleo, instalacion de
bombas en los pozos mencionados, contratacion de técnicos capacitados para dirigir
maniobras en el proceso de perforacion de pozos, y servicios integrados, asumiendo la
responsabilidad de perforacion y completaciéon de pozos.

Operaciones

Al 31 de diciembre del 2005 sus pasivos totales exceden sus activos totales en
US$1.475.150 (US$1.097.103 en el 2004), adicionalmente, la Compaiiia registra pérdidas
recurrentes en sus operaciones, las mismas que al cierre del 2005 ascienden a
US$1.477.150 (US$1.099.103 en el 2004), las cuales superan el monto maximo permitido
por las normas legales vigentes y constituyen una causal de disolucién de acuerdo al
articulo 361, numeral 6 de la Ley de Compaiiias. La posibilidad de generar ingresos
suficientes para operar sobre una base rentable y absorber las pérdidas depende de la
evolucion de sus actividades.

La Casa Matriz y la Administracion de la Compaiiia con el objeto de equilibrar sus costos y
mejorar su patrimonio ha disefiado un plan de negocios mediante el cual estima le
permitird generar los ingresos necesarios para cubrir los costos operativos. Los principales
aspectos de este plan son:

- Mantener el contrato con la Empresa Estatal de Explotacion y Produccion de Petroleos
del Ecuador (Petroproduccion) para la prestacion de los servicios de cementacion y
estimulacion; asi como, la provision de herramientas especiales y de materiales. El
cual fue renovado por un periodo de dos afios contados a partir del 23 de agosto del
2005.

- La Casa Matriz ha confirmado el apoyo financiero y continuar con la asistencia técnica
para que la Compaiiia continGe operando.

Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continia experimentando estabilidad,
aunque con desaceleracion del crecimiento econdmico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continua dependiendo del
precio internacional del petréleo.

(Continia)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Companiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo inicamente los saldos del efectivo en caja y bancos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion el que no excede el valor neto
realizable. El costo se determina por el método promedio ponderado, excepto por los
inventarios en transito que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacion incurridos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciacion acumulada y se
contabilizan al costo de adquisicion.

Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta, de conformidad a la
vida Util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Magquinaria y equipos 10% y 20%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Equipos de comunicacion 10%
Muebles y enseres 10%

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en el estado de utilidades de acuerdo al avance
de los trabajos realizados y cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres de costos adicionales
asociados o por un posible reclamo de los bienes y servicios prestados.

(Continta)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

(i) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Mercado y Concentracién de Crédito

La Compaiiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano y aproximadamente el 83% de los
ingresos por contratos en el 2005 (82% en el 2004) son obtenidos principalmente de La Empresa
Estatal de Exploracién y Produccién de Petréleos de Ecuador (Petroproduccion) y cuyo saldo en
cuentas por cobrar es de US$706.516 al 31 de diciembre del 2005 (US$627.627en el 2004).

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Clientes Us$ 1.178.131 821.946
Compaiiias relacionadas (nota 10) 187.650 341.867
Impuesto al valor agregado - IVA 672.494 807.127
Retenciones en la fuente 83.420 53.335
Empleados 3.350 3.899
Ofras 18.086 6.355

US$ 2.143.131 2.034.529

El plazo otorgado por la Compaiia a sus clientes para la cancelacion de las facturas es de 45
dias, sin embargo, este se extiende en la practica a 65 dias promedio y no genera intereses.

Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Materiales y repuestos Us$ 324.539 402.714
En transito 48.726 135.975

US$  373.265 538.689

(Continta)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(5) Propiedades y Equipos

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Magquinaria y equipos US$ 2.910.717 3.490.238
Vehiculos ' 555.896 522.811
Equipos de computacién 56.321 52.157
Equipos de comunicacion 444 444
Muebles y enseres 60.648 10.967
Construcciones en curso 150.522

3.584.026 4.227.139

Depreciaciéon acumulada (1.250.814) (990.131)

Us$ 2333212 3.237.008

El movimiento resumen de las adiciones y ventas de las propiedades y equipos por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

Saldo al inicio del afio, neto

de depreciacion acumulada US$ 3.237.008 2.599.411
Compras a compaiiias relacionadas 113.126 820.436
Otras adiciones, netas 123.072 287.100
Ventas y retiros (591.421) -
Depreciacion del afio (548.573) (469.939)

Saldo al final del afio, neto
de depreciacién acumulada US$ 2.333.212 3.237.008

(6) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

B

-y

-

2005 2004
Compaiiias relacionadas (nota 9) Us$ 383.544 6.802.726
Proveedores 309.392 143.835
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 12.547 10.792
Retenciones en la fuente 7.343 5.256
Impuesto al valor agregado — IVA 2.300 2.731
Us$ 7151 6.965.340
(Continta)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Beneficios sociales Us$ 57.372 41.391
Otras 101.810 20.831

Us$  159.182 62.222

Impuesto a la Renta

La Compaiia al 31 de diciembre del 2005 mantiene pérdidas tributarias acumuladas
compensables contra utilidades futuras por aproximadamente US$1.424.688 (US$1.085.778 en
el 2004). De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion,
las pérdidas fributarias podran trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo
maximo de cinco afios, siempre que no exceda del 25% de las utilidades tributarias del afo.

La siguiente es la conciliacion entre la pérdida neta y la pérdida tributaria por el afio 2005 y 2004:

2005 2004
Pérdida neta Us$  378.047 404.489
Mas gastos no deducibles 39.137 82.653
Pérdida tributaria US$  338.910 321.836

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Registro Oficial N° 494 del 31 de diciembre
del 2004 se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que deben aplicar las
compaiiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes
relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la Resolucion
N° NAC-DGERZ2005-0640, publicada en el Registro Oficial N° 188 del 16 de enero del 2006,
mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$300.000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas un informe integral de precios de transferencia en orden a validar que tales
transacciones se efectuaron en términos de libre competencia.

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2002 al 2005.

(Continta)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005 y
2004:

2005 2004
Activos:
Cuentas por cobrar - compafias relacionadas:
San Antonio - Colombia us$ 185.143 341.567
San Antonio - Pert 2.507 300
Us$ 187.650 341.867
Pasivos:
Cuentas por pagar - compafiias relacionadas:
Marlin Colombia Drilling Co. Inc. us$ - 2.666.621
Pride South America Ltd. (Sucursal en Ecuador) - 3.033.460
Pride International Management Co. - 109.802
Petroleum Supply Company 343.117 300.690
San Antonio - Argentina 40.427 623.434
San Antonio - Pert - 68.719

us$ 383.544 6.802.726

Cuentas por pagar a largo plazo:

Marlin Colombia Drilling Co. Inc. Us$ 1.537.121 -

Pride International Management Co. 760.000 -

Pride South America Ltd. (Sucursal en Ecuador) 3.214.315 -
US$ 5.511.436 —

El saldo al 31 de diciembre del 2005 de la cuenta por cobrar a San Antonio - Colombia,
corresponde a la venta de maquinaria y equipos realizada en afios anteriores.

El saldo al 31 de diciembre del 2005 de la cuenta por pagar a Petroleum Supply Company y
San Antonio - Argentina, se origina principalmente por la compra de inventarios y por la
compra de maquinaria y equipos, respectivamente, en afios anteriores, los plazos otorgados
para la cancelacion de ias facturas fluctuan entre 90 y 120 dias y no causan intereses.

El saldo al 31 de diciembre del 2005 de la cuenta por pagar a largo plazo a Marlin Colombia
Driling Co. Inc., corresponde a préstamos recibidos durante el 2002 y 2003, el cual no
genera intereses, no tiene plazo de vencimiento especifico, no es exigible a corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2005 la cuenta por pagar a largo plazo a Pride Internacional
Management Co., corresponde al saldo de la cesién de derechos sobre la cuenta por pagar

que mantenia la Compafiia con Marlin Colombia Drilling Co. Inc., el cual no genera
intereses, no tiene plazo de vencimiento especifico y no es exigible a corto plazo.

(Continda)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2005 la cuenta por pagar a largo plazo a Pride South America Ltd.
(Sucursal en Ecuador), corresponde al saldo por la facturacion de los servicios de
perforacion de pozos recibidos en el afio 2003; y la compra de maquinaria y equipos,
inventarios, costos y gastos por servicios administrativos y préstamos recibidos en los afos
2005 y 2004, el cual no genera intereses, no tiene plazo de vencimiento especifico y no es
exigible a corto plazo.

El siguiente es un detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del
2005 y 2004:

San Antonio - Colombia

Compra de maquinaria y equipos e inventarios por US$46.783 en el 2005 (US$46.213 en el
2004), los equipos fueron adquiridos al valor residual que tales activos registraban en libros
de San Antonio - Colombia.

Reembolsos de gastos en el 2005 por US$9.641 por concepto de mano de obra y de
{ransporte.

San Antonio - Perd
Venta de materiales diversos por US$2.507 en el 2005.
Reembolso de gastos administrativos por un valor de US$2.440 en el 2005.

Petroleum Supply Company

La Compaiiia adquirié a Petroleum Supply Company materiales, repuestos y herramientas
especializadas por US$258.551 en el 2005 (US$280.942 en el 2004).

Pride South America Ltd.(Sucursal en Ecuador)

La Compaiiia recibe servicios administrativos de Pride South America Ltd. (Sucursal en
Ecuador), los cuales en el 2005 y 2004 ascendieron a US$37.026 y US$61.703,
respectivamente.

La Compaiiia recibio préstamos para financiar su capital de trabajo (US$50.000 en el 2005 y
US$483.972 en el 2004), los cuales estan incluidos en la cuenta a pagar a largo plazo.

Durante el 2005 la compafiia realizd la compra maquinarias y equipos e inventarios por un
valor de US$93.829 (US$134.971 en el 2004).

San Antonio - Argentina

La Compaiiia durante el 2005 comprdé maquinaria y equipos e inventarios por US$4.198
(US$615.555 en ef 2004).

Durante el 2005 la Compafiia transfiri®6 maquinarias y equipos por US$566.161, los cuales
fueron transferidos al valor residual a la fecha de la transaccion, sin que exista utilidad o
pérdida.

(Continda)
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(Sucursal en Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - Us$)
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Comparabilidad

Ciertas cifras de los estados financieros del 2004 fueron reclasificadas para ser comparativas con

los estados financieros del 2005.
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