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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de

San Antonio Services Ltd.(Sucursal Ecuador) S UPERINTENDENCIA
3 HE COMPANIAS

Quito, 12 de abril de 2011 0 8 JUN 20“

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de $an Anglﬁg > i1.:'2d.%§xcursal

Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembxe del 2010 pondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparaciéon y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
y del control interno necesario para permitir la preparacion estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre de 2010, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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San Antonio Services Ltd. (Sucursal Ecuador)
Quito, 12 de abril de 2011

Asunto que requiere énfasis
5. Sin calificar la opinion, informamos que, como se menciona en la Nota 1 (b) a los estados financieros, la

operacién de la Compaiiia corresponde substancialmente al convenio de prestacion de servicios suscrito con
EP Petroecuador. En consecuencia, sus actividades y resultados dependen de esta operacion.

No. de Registro en la Superintendencia ///

de Compaiiias: 011

(Do ESTRRERS
08 JUN. 201

OPERADOR 23
QUITO

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Adtive aNotas 2010 2000 Pasivoy patrimonio aNotas 2010 200
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1,255,520 426,162 Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 418,640 490,474
Documentos y cuentas por cobrar Partes relacionadas 7 432,230 379.381
Partes relacionadas 7 12,040 16,714 Otros 83,139 44,192
Clientes 3 1,949,618 1,153,533 934,009 914,047
Impuestos 4 114,123 95,642 Pasivos acumulados
Otras cuentas por cobrar 53,069 2,278 Impuestos por pagar 8 584,710 167,767
Provision para cuentas dudosas 8 - (49,465) Beneficios sociales 8 428,821 221,219
2,128,850 1,218,702 1,013,531 388,086
Total del pasivo corriente 1,947,540 1,303,033
Gastos pagados por anticipado 22,495 35,589
PASIVO A LARGO PLAZO
Inventarios 5 686,111 845,327 bilacién patronal y deshauci 8 95,405 78,289
Total del activo corriente 4,092,976 2,525,780 PARTES RELACIONADAS 7 307,745 868,759
ACTIVO F1JO, neto 6 1,441,852 1,542,040 Total del pasivo 2,350,690 2,250,081
OTROS ACTIVOS 9,100 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 3.193,238 1,820,839
Total del activo 4,076,920 Total del pasivo y patrimonio 5,543,928 4,076,920

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

oD SO

Jorge Ap-Iwan Christia a
", Representante Legal tador
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos por prestacién de servicios 3
Costo de los servicios prestados

Utilidad bruta
Gastos operativos

De administracién

Utilidad operativa
Otros (gastos) ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores

en las utilidades y del impuesto a la renta
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta ) 9

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados

QX 2

2010 2009
7,454,564 5,016,051
(4,889,298) (4,072,441)
2,565,266 943,610
(506,136) (492,069)
2,059,130 451,541
9,142 (13,612)
2,068,272 437,929
(310,241) (98,593)
(391,632) (99,231)
1,366,399 240,105

financi

B

\{?erge\Ap-Iwan
Representante Legal
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Capital Resultados
asignado acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2009 2,000 1,584,734 1,586,734
Utilidad neta del afio 240,105 240,105
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2,000 1,824,839 1,826,839
Utilidad neta del afio 1,366,399 1,366,399
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,000 3,191,238 3,193,238

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ey SR8

presentante Legal ontador

XGJ olge Ap-Iwan ;
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio
Mais cargos a resultados que norepresentan movimiento
de efectivo:
Depreciacion
Provisién para cuentas dudosas
Provisién para jubilacién patronal y desahucio, neto

Cambios en activosy pasivos:
Documentosy cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Documentosy cuentas por pagar
Compaififasy partesrelacionadas
Pasivos acumulados

Efectiv o neto provisto por las actividades de operaci6én

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activ o fijo, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucién neta de saldos con partesrelacionadas

Efectivo netoutilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

r 2010 r 200
1,366,399 240,105
347,159 317,248
(49,465) 49,465
17,116 78,289
1,681,209 685,107
(865,357) 461,229
159,216 35,284
13,094 19,514
- (3,300)
(32,887) (100,191)
57,523 (341,674)
624,545 (192,682)
1,637,343 563,287
(246,971) (324,764)
(246,971) (324,764)
(561,014) (469,841)
(561,014) (469,841)
829,358 (231,318)
426,162 657,480
1,255,520 426,162

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P\

Jorge Ap-Iwan /

Representante Legal
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES

Objeto legal y antecedentes

El 7 de febrero del 2002, la Superintendencia de Compaiiias autorizé el establecimiento de una Sucursal en
el Ecuador a la compaiiia extranjera San Antonio Services Ltd., domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas,
la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 15 de febrero del 2002 y en el Registro de Hidrocarburos el 27
de febrero del 2002. En el afio 2007, GP Investimentos Ltd. (Brasil), a través de San Antonio Oil & Gas
Services Ltd. (Bermuda), se convirti6 en el accionista de las sociedades del grupo en Latinoamérica.

La Sucursal forma parte del grupo de empresas San Antonio Services Ltd. el cual se dedica, entre otras
actividades, a brindar los siguientes servicios relacionados con la industria petrolera: (i) Cementacién de
pozos para la explotacion de petréleo, (ii) Instalacion de bombas en los pozos mencionados, (iii)
Contratacion de técnicos capacitados para dirigir maniobras en el proceso de perforacién de pozosy (iv)
Servicios integrados, asumiendo la responsabilidad de perforacién y completacién de pozos.

Prestacion de servicios petroleros a EP Petroecuador

La principal actividad de la Sucursal es la prestacién de servicios petroleros a su principal cliente EP
Petroecuador (anteriormente denominado Petroproduccién), provistos con base en un convenio firmado el
23 de agosto del 2005 el cual describe la naturaleza y condiciones de los servicios de cementacion, bombeo,
pruebas de produccién, provision de hidrogeno y herramientas especiales y materiales, asi como los precios
unitarios a los que se facturaran dichos bienes y servicios. Este convenio fue renovado el 20 de noviembre del
2008 con una vigencia de dos afios. Para dar continuidad a la prestacién de bienes y servicios, las partes
firmaron un nuevo acuerdo el 20 de octubre del 2009; dicho acuerdo contempla la actualizacion de las
tarifas y el plazo de vigencia, el cual se extiende por dos afios. Las actividades de la Sucursal y sus resultados
dependen fundamentalmente de este convenio.

Arrendamiento Campamento Base

La Sucursal mantiene un contrato de arrendamiento con su relacionada San Antonio South América Ltd.
(Sucursal Ecuador) por el uso del 50% del Campamento Base Pride, siempre y cuando la propiedad del
mismo no sea transferida al otro arrendatario, como resultado del ejercicio de las cldusulas establecidas en el
contrato de arrendamiento que dicha compafiia por su vez mantiene sobre el otro 50%. En caso que asi
suceda, se dara por terminado el contrato de arrendamiento con San Antonio Services Ltd.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en délares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la
elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
En el balance general los sobregiros bancarios, cuando existen, se presentan en el pasivo corriente.

Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por servicios prestados menos
los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas con cargo al resultado
del afio.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, utlhzandose el método promedio ponderado para la
imputaci6n de las salidas de dichos bienes.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activo fijo
Se muestra al costo histérico menos la depreciacién acumulada.
El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las

cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del

afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida ttil estimada, siguiendo el
método de la linea recta.
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios, cuyos plazos son inferiores a un afio. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no
generan intereses.

Jubilacién patronal y desahucio

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la Sucursal,
se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método de costeo de
crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance general,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5% anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

Impuesto a la renta

La provisioén para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Casa Matriz las utilidades son
distribuidas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos por servicios de cementacién y perforacién de pozos petroliferos y otros servicios se llevan a
resultados en base a su realizacién, en funcion de la facturacién por servicios prestados. Los costos y
gastos se contabilizan por el método del devengado.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” -
De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas, la Compaiiia, a partir del 1 de
enero de 2011, deber4 aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la

preparacion de estados financieros. Adicionalmente, debi6 elaborar hasta abril de 2010 un cronograma de
implementacion de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la conciliacién entre el
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero de 2010. La referida conciliacién debera ser actualizada al 31 de
diciembre de 2010. Los ajustes determinados al término del periodo de transicién, debian ser
contabilizados el 1 de enero de 2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas.

La Compaifiia prepard en 2010 el cronograma de implementacién respectivo y, a la fecha de emisién de
estos estados financieros, se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes preliminares de la
conversion a NIIF y estima registrar los ajustes correspondientes una vez aprobados por la Junta General
de Accionistas.

3. INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS Y DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR -

CLIENTES
201 2009
Ingresos por Saldos por cobrar Ingresos por Saldos por cobrar
servicios al fin del afio servicios al fin del afio
EP Petroecuador (PETROPRODUCCION) 6,674,931 1,941,173 4,663,798 1,079,846
Operaciones Rio Napo 641,242 - 78,971 7,000
ENAP Sipetrol S.A. 38,063 6,190 72,396 3,482
BJ Services 24,052 - 54,502 2,250
Petroamazonas 56,356 - 50,784 52,888
ARB Ecuador - - 50,524 -
Otros 19,921 2,255 45,076 8,067

___ 7454564 _ 1049618 _ 5016051 ___ 1153533

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS

2010 2009
Impuesto al Valor Agregado - 18,309
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 114,123 77,333

114,123 95,642

5. INVENTARIOS

2010 200
Materiales y repuestos 577,950 789,667
Importaciones en transito 108,161 55,660

686,111 845,327
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en doélares estadounidenses)

6. ACTIVOFLJO
(a) Elsaldo al 31 de diciembre, comprende:

Tasa anual de

2,010 2009 , depreciacién -%
Magquinaria y equipo 3,378,292 2,955,684 10y 20
Vehiculos 823,315 841,315 20
Equipos de computacién 53,061 53,024 33
Equipos de comunicacion 444 444 10
Muebles y enseres 60,648 60,648 10
4,315,760 3,911,115
Menos:
Depreciacién acumulada (2,943,277) (2,629,202)
1,372,483 1,281,913
Magquinaria y equipo en transito - 600
Construcciones en curso 69,369 259,527
Saldo al 31 de diciembre 1,441,852 1,542,040
(b) Movimiento:
2010 200
Saldo al inicio 1,542,040 1,534,524
Adiciones, netas 246,971 324,764
Depreciacién del afio (347,159) (317,248)

Saldo al 31 de diciembre
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas con partes relacionadas:

2010
San Antonio Equipment Supply Inc.
Compra de inventarios 653,745
Comisiones pagadas 41,739
San Antonio Internacional SRL (Argentina)
Reembolso de gastos administrativos cobrados -
Reembolso de gastos administrativos pagados 64,807
San Antonio Internacional Co. Inc. (Colombia)
Reembolso de gastos administrativos cobrados -
Reembolso de gastos administrativos pagados 19,746
Venta de inventarios 7,904
San Antonio Argentina
Compra de inventarios 82,027
Reembolso de gastos administrativos pagados 69
Servicios Especiales San Antonio S.A. Perii
Venta de activos fijos -
Reembolso de gastos administrativos cobrados -
Reembolso de gastos administrativos pagados -
San Antonio Internacional México
Venta de inventarios 11,394
San Antonio Internacional Do Brasil
Servicios administrativos pagado 69,483
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

San Antonio South America Ltd. (Sucursal Ecuador)

Compra de Notas de crédito emtidas por el SRI
Pagos por arriendo campamento

Servicios administrativos pagados

Servicios administrativos cobrados

Composicion de los saldos con partes relacionadas:

Documentos y cuentas por cobrar

Servicios Especiales San Antonio S.A. Perti

San Antonio International Co. Inc. (Colombia)

San Antonio Internacional SRL Argentina

San Antonio International México

San Antonio Oil & Gas Services Ltd.

San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador)

Incluido en Otras cuentas por cobrar
San Antonio South América Ltd. (Sucursal Ecuador)

Docume cuenta r pagar

San Antonio South América (Sucursal Ecuador)

San Antonio International Co. Inc. - porcién corriente (1)
San Antonio Equipment Supply Inc.

San Antonio Argentina

San Antonio Internacional SRL

San Antonio Oil & Gas Services Ltd. (1)

San Antonio Internacional Do Brasil

Otros

Pasivo a largo plazo
San Antonio International Co. Inc. (1)

2010 2009
- 9,358
114,720 114,720
9,255 77,327
6,884 15,495
2010 2009
- 6,638
- 3,022
- 6,311
11,394 -
646 -
- 743
12,040 16,714
- 1,824
- 51,714
50,000 200,000
60,198 6,450
- 40,279
29,458 79,111
245,028 -
47,547 -
- 1,827
432,231 379,381
307,745 868,759

(1) Corresponde a préstamos recibidos, los cuales no generan intereses y no tienen un plazo definido de

pago.
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SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

PROVISIONES
Saldos Pagos y/o
alinicio Incrementos  utilizaciones

2010

Provision para cuentas dudosas 49,465 - 49,465
Impuestos por pagar (1) 167,767 4,624,595 4,207,653
Beneficios sociales (2) 221,219 776,816 569,214
Jubilacién patronal y desahucio 78,289 23,829 6,713
2009

Provision para cuentas dudosas - 49,465 -
Impuestos por pagar (1) 268,951 1,279,424 1,380,608
Beneficios sociales (2) 312,717 621,037 712,535
Jubilacién patronal y desahucio - 78,289 -

Saldo
final

584,710
428,821
95405

49,465
167,767
221,219

78,289

(1)  Incluye provision del impuesto a la renta del afio 2010 por US$391,632 (2009: US$99,231).

(2) Incluye la participacion de los trabajadores en las utilidades del afio 2010 por US$310,241 (2009:
US$98,593). Durante el afio 2010, los empleados de su relacionada San Antonio South América Ltd.
(Sucursal Ecuador) pasaron a ser parte de la némina de la Sucursal.

IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta:

Utilidad del afio antes de impuestos y participaciones

Menos - Participacién a los trabajadores

Ma4s - Gastos no deducibles

Menos - Amortizacién de perdidas tributarias

Menos - Otros (deduccién discapacitados)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuestoa la renta

2010 200
2,068,271 437,929
(310,241) (98,593)
95,815 219,355
(246,766) (132,309)
(40,553) (29,458)
1,566,526 396,924
25% 25%
391,632 99,231

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Adicionalmente, a partir del
2010, de acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y comparar el mismo valor con el monto del Impuesto a la Renta, basado en la tasa del 25%; el
mayor de los dos valores constituira el Impuesto a la Renta causado.
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10.

SAN ANTONIO SERVICES LTD.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal: Los afios 2007 a 2010 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Otros asuntos: El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Orgénico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011; el cual, entre algunos de los temas incluye:
determinacién y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como
un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincién, exenciones), exoneraciéon del
pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas
deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente
y la reducci6én progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros (12 de abril de 2011),

no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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