. PRODUBIOGENSA CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2012 201131 2011
... {(en U.S. délares) ...

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de clectivo 5 21.264 9.889 6.671
Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar 6 64.731 §1.293 111.928
Inventarios 7 159.265 149.109 137.747
Activos por impuestos corrientes 11 9.992 8.962 6.828
Total aclivos corricntes 255,252 259.253 263.174
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 8 22.043 24.651 28,734
Activo por Impuesto Diferido 11 0 2.427 2427
Total activos no cotrientes 22.043 27.078 31.161
TOTAL 277.285 286.331 294.335
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Ver notas a los estados [inancicros
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Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
... (en U.S. délares) ...

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 15.574 25.463 14.138
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 10 155.169 157.672 138.226
Pasivos por impuestos corricntes 11 5.638 8.297 11.540
Obligaciones acumuladas 12 23.061 20.664 25.534
Total pasivos corrientes 199.442 212.096 189.438
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 13 11.282 10.020 6.896
Otros Pasivos Financieros 14 61.213 61.213 61.213
Pasivos por impuestos diferidos 11 0 721 1.396
Total pasivos no corrientes 72.495 71.954 69.505
Total pasivos 271.937 284.050 258.943
PATRIMONIO: 16
Capital social 400 400 400
Reservas 203 203 203
Utilidades retenidas 4.755 1.678 34.789
Total patrimonio 5.358 2.281 35.392
TOTAL 277.295 286.331 294.335

rancisco Caiza
Gerenle General

‘ )@L@ L //wé:/ |

~Rocio Medina
Contadora General

est P



PRODUBIOGENSA CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESQOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos Operacionales
Gaslos de Venias

Costos Financicros

Otras Ganancias y Pérdidas
Participacion a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impueslo a la renta:

Corriente

‘Diferido

" Total

UTILIDAD DEL ANO

UTILIDAD BASICA POR PARTICIPACION (en U.S.

doélares)

Ver notas a los estados {inancicros
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~IFrancisco Caiza
Pcrcntc General

Notas 2012 2011
... (@n U.S. délares) ...
17 591.846 556.833
18 299.284 293.020
292.562 263.813
18 (113.699)  (97.055)
(162.868)  (194.020)
(5.950) (2.344)
864 1.143
18 (1.636) (551)
9.273 (29.014)
11
4,492 4470
1.706 (675)
6.198 4.095
3.075 (33.109)
_. 169 - (82,77)
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PRODUBIOGENSA CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Utilidades
relenidas
Aplicacion
Capital Reserva lera vez Utilidades
Sacial Legal Niif retenidas Total

... (en U.S. délares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2010 4400 203 (10.550) 45.339 35.392
Utilidad del afio — . (30.712) (2.397) (33.109)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 400 203 (41.262) 42.942 2.283
Utilidad dcl afio 3.075 3.075

Apropiacidn de reservas

[fn
h
e

Saldos al 31 de diciembre de 2012 400 203 (41.262) 46.017

Ver notas z los estados financicros
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PRODUBIOGENSA CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DI
OPERACION:

. Efeclivos recibido de clicntes

Efeclivo pagado a provecdores y a empleados

(astos linancieros

Participacion a Trabajadores

Otros ingresos

Otras salidas de efectivo

Impucsto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operaciin

FLUJGS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (neto)

Adquisicion de olros activos intangibles

Flujo neto de efective proveniente de (utilizado en)
actividades de inversicn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido por préstamos

- Donaciones recibidas de los propietarios

Flujo ncto de efectivo utilizado en actividades de
{inanciamicnto

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremenio (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

L

T -
ﬁ rancisco Caiza
lierente General

Notas 2012

2011

.. (en U.S. dalares) ...

618.410
(580.332)
(5.950)
(480)
864
2.111

(9.262)

25.361

(4.097)
0

{4.097)

(9.889)
0

(9.88%

11.375
9.889

21.204

/‘éﬁ _L"'fané/

/Rfacio Medina -
Conladora General

577.466
(568.796)
(2.344)
(6.648)
1.143
(6.133)

(1.880)

{7.192)

(915)
0

915




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

PRODUBIOGENSA Es una Compaiiia limitada constituida en ¢l Ecuador. Su domicilio principal es
en Machachi, Av. Pablo Guarderas a una cuadra dc la entrada a Tahuachi.

La Compaiiia se constituy6 en la Repiblica del Ecuador el 01 de julio dct 2003. El objeto principal
de 1a Compania es el asesoramicnto y asistencia técnica en produccion, reproduccidn genélica, salud
animal biotecnologias, mancjo de grandes y pequefias especies asi como también animales exdéticos.

Al 31 de dicicmbre de 2012 y 2011 el personal total de la compania alcanza 11 empleados
respectivamente, que s¢ encuentras distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos c¢stados financieros cs responsabilidad de la administracion de fa
Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF). ‘

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado gencralmente cn ¢l valor razonable de 1a contrapartida
dada cn el intercambio de los activos.

2.3 Efectivo y bancos - El cfectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsilos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l cstado de sitwacidn {inanciera.

2.4 Propiedades, planta y equipo

4.1 Medicion en el momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedades, plania y
cquipo se medirdn inicialmente por su coslo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento y la cstimacion inicial de cualquier costo de desmantclamiento y
retiro del clemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos
calificados.

2.4.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son regisiradas al coslo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detcrioro de
valor,



2.5

2.6

243

2.44

Los gasios de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resullados en el periodo en
que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaftfa, requiercn revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarios en ¢l periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Meétodo de depreciacion y vidas ttiles - El coslo de propiedades, planta y cquipo sc¢
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual
y método de depreciacidn son revisados al final de cada aito, sicndo ¢l efecto de
cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A conlinuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas dtiles usadas en cl ciicuio de Ia depreciacion:

Valor

Activo Descripcion Vida Gtil Residyal

(afos) (%)
Equipos dc Equipo de Computacién 5 0
Compuiacion
Equipo dc Termos de pajuelas y para transporte de 10 0
produccion y nitrégeno
laboratorio
Equipo de Equipo para uso oficina 5 0
Oficina
Muebles y Mugebles y cquipos de oficina g 3
enseres

Retiro o venta de propieduades, plunta y equipo - La utilidad o pérdida que surja de}
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en ibros del activo y reconocida en
resultados.

Propiedades de inversion - Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias 0 ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccién
para dichos propdsilos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los cosios de la
transaccién. Luego de! reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al
casto menas la depreciacion acumulada y ¢) imporle acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Activos Intangibles.

26.0  Actives intangibies generados internamente - desembolsos pro investigacion y

desarrollo y Operacién - Los desembolsos originados por las actividades de
investigacién se reconocen como un gasto en ¢l periodo en el cual se incurren.



2.7

2.6.2

2.6.3

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible gencrado internamente
es la suma de [os desembolsos incurridos desde el momentc en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento. Cuando no s¢ puedc reconocer un
activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo son
cargados a resultados en ¢l periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre Ia misma base que
los activos intangibles gque son adquiridos de forma separada.

Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles
se carga a resiultados sobre sus vidas illiles utilizando el método de linca recla. La
vida (il estimada, valor residual ¥ método de amortizacidn son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en cl estimado registrado sobre-
una basc prospectiva. :

La vida @il de un activo intangible cs finita o indefinida. La vida 0til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o Iegal de otro tipo no excederd el
periodo de esos derechos pere puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
Gitil indelinida no s¢ amortizan, pero se evalldan por deterioro anualmentc y cuando
cxista indicios de que el activo intangible puede cstar deicriorado.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la compaiifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si exisie un indicativo de que estos aclivos han
sulrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de cfectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por delerioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibics para
su uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmentc, o cuando existe
cualquier indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro s¢ reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el aclivo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso sc
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un incremento en
la revaluacion.

Castos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos direclamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituycn activos que requieren
de un periodo de tiempo suslancial para su uso o venta, son sumadas al costo de estos activos
hasta el momento ¢n que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intcreses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendienses para
ser consumidos ¢n activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacién.

-9-



2.8

2.9

Todos los olros costos por préstamas son reconocidos cn resultados durante ¢l periodo ¢n que
se incurren.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Comparifa evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de detcrminar si ¢xiste un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula cl imporie recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a tin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
¢stimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢l valar en libros incrementade
no excede el valor en libros que se habriz calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdaticamente en resultados.

Impuestos - El gaslo por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la reata por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corriente - El impuesio por pagar corriente sc basa en la utilidad gravable
(tribwiaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
conlable, debido a las partidas dec ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impucsto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al fina) de cada
periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de Jos activos y pasivos incluidos en
los esiados financieros y sus bascs fiscales. Un pasivo por impuesto diferido s¢
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se recanoce por lodas las diferencias temporarias deducibles, en
1a medida en que resulic probable que la Compania disponga de utilidades gravables
fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deduciblcs.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia debc compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si liene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.93 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado {por
ejemplo por cambios ¢n la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar ¢l valor en libros de un aclivo), ya sea en otro resullado integral
o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuestlo también sc reconoce fucra
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.10

2.11

2.12

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presenic
(va sea legal o implicila) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia Compaitia
tenga que desprenderse dc recursos que incorporen beneficios ccondmicos para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de fa obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cucnta los ricsgos y°
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
cstimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa cf valor presente de
dicho {lujo de efectivo.

Cuando s¢ cspera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios ccondmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cucnta por cobrar como un activo si es
virtuaimente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede scr
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo dc
los beneficios definidos (jubilacién patronal v, bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariajes se reconocen en los resultados del periodo en que se producen.

2.1L.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este bencficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendaniientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamicnto transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamienios se clasifican como operalivos.

2.12.1 La Compaila como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrcndamientos operativos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamicnto operalivo son afiadidos al valor en libros del
activo arrendado, empleando el método de Iinea recta durante el plazo del
arrendamiento

2,12.2 La Compa#iia como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleandoe ¢l método de linea recta, durante el plazo
correspondienic al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamicnio se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso dc que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos

se reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los incentives se reconoce
como una reduccidn del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linca recia.

=11 -
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214

215

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquicr
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pucda otorgar.

2.13.1 Prestacion de servicios - Se¢ reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. El estado de terminacion del contrato sc¢ delermina de la siguiente mancra;

+  Los honerarios por monitoreo se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién del monitoreo, determinado
como la proporcion del ticmpo total estimado para monitorear que haya
transcurrido al finalizar cada periodo;

»  Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcidn del costo Lotal del servicio prestado para el
producio vendido, considerando las tendencias historicas en el ndmero de
servicios realmenie prestados sobre bienes vendidos en ¢l pasado; y,

Los ingresos provenicnies de contralos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produceidn y gastos directos.

2.13.2 Ingresos por dividendos ¢ ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago,

Los ingresos por inlereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendicnte v a la tasa de interds efectiva aplicable, la cual ¢s la tasa de descuento
que iguala exactamenie los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento {inanciero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financicro sobre ¢l reconocimicnto inicial.

2,13.3 Ingresos por alguileres - La politica de la Compaiiia para ¢l reconocimienio de
ingresos provenienies de arrendamientos operativos se describe ¢n la Nota 2.12.1.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos s¢
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados linancieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gaslos con origen en Lransacciones que, contractualmente o por una norma [egal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia ticne la intencién de liquidar por su
imporic neto o de realizar el activo vy proceder al pago del pasivo de forma simullanea, se
presentan nelos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los aclivos financieros se reconocen y dan de baja a fa fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccidn.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormenle medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razounable. -

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos [inancieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito va de 30 a 60 dias dependiendo del tipo de cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son actives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican cn aclivos corrientes, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrienies,

2.16.2 Actives financieros disponibles para In venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria o no se
clasifican en ninguna de otras categorias. Incluyen inversiones en instrumenios de
patrimonio.

Las inversiones on instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad se medirén al costo.

Se incluyen en activos no corrienics a menos que la administracion pretenda enajenar
la inversidn en los 12 mescs siguicntes a la fecha del estado de sitvacién financiera.

2.17 Pasivos financieros emitidos por la Compania - Los instrumentos de deuda son clasilicados
como pasivos linancieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financicros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia tenga
dereche incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de fa
fecha del estado de situacion financiera,

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos [inancieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los cosios que se hayan incurride en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los coslos necesarios para su obiencidn} y el valor
del rembolso, se reconoce en el estado de resuliados durante la vida del acuerdo con el
método de 1a tasa de interés efectiva.

2.17.2 Préstamos - Representan pasivos linancieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto dc los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsccuentemente a su coslo amortizado usando ¢l método de interés efectivo.

2.17.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - | as cucntas por pagar
comerciales y otras cucntas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinablcs, que no cotizan ¢n un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de cierios bienes oscila entre 30 y 60 dias.

2.17.4 Baja de un pasive financiero - La Compaiia da de baja un pasivo financiera si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.17.5 Reclasificaciones- Ciertas cifras de los estados [inancicros del afio 2011, fueron
reclasificadas para hacerlas comparabies con la presentacidn del afo 2012.

2,18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafia no ha aplicado las
siguicntes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones def Comité (CINIIF) nucvas y revisadas que han sido
emitidas pero ain ne son cfectivas:

NIF [itulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enecro 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financicros  Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de ncgocios conjunlos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intercses ¢n olras

entidadces Encro 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Encro 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

Enmiendas a fa NIIF 9 y
NIIF 7

Enmicndas a la NIIF 10, NIIF
11 y NUF 12

NIC 19 (Revisada cn ¢l 2011)
NIC 27 (Revisada en ¢l 2011)
NIC 28 (Revisada en ¢} 2011)

Enmicndas a a NIC 32

Enmiendas a Ias NIIF
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34)

La Adminisiracion anticipa que estas enmiendas que setdn adoptadas en los estados {inancicros

aciivos financieros y pasivos
financieros

Fecha obligatoria efectiva de la NITF
9 y revelaciones de transicion

Estadas financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre parlicipaciones cn otras
cntidades: Guia de transicién

Bencficios a empleados

Estados financicros separades

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacitn de activos y aclivos
financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Encro 1, 2013
Enerc 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

de la Compania en los periodos fuluros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compania. Sin embargo, no es posible proporceionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complctado.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

La Superintendencia de Compatias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 dcl 21 de
agosto del 2006, 1a adopcién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compariias y entidadcs sujetas a su control y vigifancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié ¢l cumplimiento de un cronograma dce aplicacién segiin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de novicmbre del 2008. La Compania cstd
obligada a presentar sus cstados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 dc diciembre del 2011, 1a Compaiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad gencralmente aceptados en ¢l Ecuador. Desde
cl 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acucrdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a 1as NIIF cl aio

2011, estableciendo como lecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero -
del 2011. '

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad gencralmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios ¢n las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacion de los estados
financieros
La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento significativoe de la informacién incluida cn las notas a los eslados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepeiones obligatorias y excnciones oplativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
cstablece en la NITF 1.

3.1 Exenciones a Iu aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiilu

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La cxencion de la NIIF 1 permiie optar, en
1a {echa de transicién a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades, planta y
equipo, aclivos intangibles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar csic
valor razonable como el costo atribuido en csa fecha., La NIIF 1 cstablece que la Compaiia
podra elegir utilizar una revaluacién seglin PCGA anteriores de una partida dc propiedades,
planta y equipo, ya sca a la fecha de transicién ¢ anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacidn, si esta fuc a ¢sa fecha sustancialmenie comparable:

a) al valor razonable
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

PRODUBIOGENSA CIA LTDA. opt6 por la el costo depreciado o revaluado bajo PCGA

anleriores como costo alribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acucrdo a NIIF
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3.2 Concilincion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en ef Ecuador -
Las conciliaciones quc se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a lus NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de PRODUBIOGENSA CIALTDA.:

3.2.1 Concitiacion del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre det 2011
Diciembre Enero 1,

31,2011 2011
(en U.S. dolares)

Patrimonio de acvuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 43.544 63.272
Afustes por la conversion a NHF:
Correccidn depreciacion propiedades, planta y equipo (1) 3277 6.346
Deterioro de Invealarios (29.532) (3.821)
Delerioro de cartera (2) (5.211) (5.211)
Correccién amortizacion de gastos patente (3) (1.482) 0
Efecio en Beneficios Definidos al personal(4) (10.019) (6.895)

Reconocimiento de impucstos diferidos (5) 1.706 1.031
Subtotal (41.261) (11.550)
Palrimonio de acuerdo a NIIF 2,283 52,722

3.2.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
{cn U.S. délares)

Resuliado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente (2.398)

Ajustes por la conversién a NHF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipo (1) (3.070)
Delerioro Inveniarios (23.711)
Correccion amortizacion de guslo patente (3) (1.482)
Efeeto en Beneficios definidos al personal(4) (3.124)

Reconocimienio de un gasto por impuestos diferidos (5) __ 678
Subtotal (30.711)
Resultado intcgral de acuerdo a NIIF ({30.711)
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a) Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuide de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NIIF se

ha definido que los saldos al 1 de encro del 2011 sc registren a su valor razonable y
por tal razén sc realiz6 una correccidn de [as depreciaciones de las propicdades,
planta y equipo. Al 1 de encro y al 31 de diciembre del 2011, los cfectos de la
revaluacidn generaron un incremento en los saldos de propicdades, planta y equipo y
en resultados acumulados provenientes de Ja adopcicén por primera vez de las NIIF
por US%6.347 y US$ (3.070) respectivamente, y cn el gasio depreciacién del afio
2011 por USS (3.070),

(2) Deteriore de cartera,- La compaiiia reconocio gastos por deterioro de cartera por una

valor dc US$ 5.211 dc cartera incobrable por el afio 2010,

(3) Correccign amortizacidn gastos de Patente: La compafiia reconocid gaslos por el

amortizacidn de patente de por un valor de US$ 1.482 por ¢l ajio 2011.

(4) Efecto en Beneficios Definidos al personal: La NIC 19 establece el uso del método

(5)

de la Unidad de Crédilo Proyectada para cl cilculo de Beneficios de largo plazo,
como la Jubilacién Patronal y Desahucio. Los efectos fueron de U.S.$ 6.895y U.S.$
3,124 al 2010 y 2011 respectivamente.

Reconacimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usande ¢l método del balance que estd orientado al cilculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor
cantable en el balance. Los ajustes en la valuacibn de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacion de
dilerencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impueslos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efeclos de ias diferencias
temporarias fueron el registro de activos (pasivos) por impuestos dileridos por
USS$1.031 y US$675, respectivamente, un incremento (disminuciin) de resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF en los referidos
importes y ¢l reconocimicnto en el gasto por impuestos diferidos del afio 2011 por
US3H(675).

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. délares)
Diferencias temporarias:
Correccion en vida 1itil de Propiedad

Planta y equipo 6.347 (3.070)
Deterioro de Inventarios (5.821) 0
Deterioro de Carlera (5.211) 0
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Total _(4.685} (3.070)

Tasa neta utilizada para ¢l cdlculo del

impueslo diferido 22% 22%
Activo (Pasivo) por impuestos diteridos L1031 075

b} Reciasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de 1a Compaiiia ha
efectuado 1as siguientes reclasificaciones en cl estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Diciembre
Presentacion bajo  Presentacion 3L, Enerol,
Cuenta PCGA antcriores  bajo NIIF 2011 2011
(en U.S. dolares)
Provisién para Incluido en otros Incluide en
jubilacidn pasivos a largo obligacion por
patronal ¥ plazo beneficios
desahucio definidos
10.019 6.895
Participacion & Separado en Incluido en
trabajadores parlicipacién a obligaciones
trabajadores acumuladas
(beneficios
empleados a
corlo plazo) 2.506 8.603

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compaiia ha efectuado las siguientes reclasilicaciones en ¢l estado de resaliado
integral por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una apropiada
presentacion de acverdo a la NIC 1:

Presentacion bajo Presentacion
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011
(en U.S. ddlares)

Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad administrativos y
operacional costo de ventas 1.636
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3.2.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efective por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2011:
PCGA
anteriores Ajustes por la
previamente conversion
informado a NIHF IF

Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

operacion (5.710) (1.482) (7.192)
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en) actividades de

inversion (2.397) 1.482 (915)
Flujos de efectivo provenientes de

(utilizados en} actividades de

financiamicnto 11.325 11.325
EFECTIVG Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO:
Incremento (disminucion) neto en

elcctivo y equivalentes de efectivo 3.218 () 3.218
Saldo al comienzo del afo 6.671 6.671
SALDOS AL FIN DEL ANO 9.889 9.889

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financicras en conformidad con NIIF vequiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
cstimaciones contables se reconocen cn el perfodo de la revision y periedos futuros si la revision
afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecucntes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracién de la
Compaifia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los crilerios contables:

4.1 Deteriora de actives - A Ja fecha de cierre de cada periodo, o on aquella fecha que se considere
neccesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que -
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio
se realiza una cstimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, sc estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a Ja que pertenece el aclivo.
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4.2

4.3

4.4

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cdlculo del valor en uso requierc que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de as unidades gencradoras de
cfectivo v una (asa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.

En ¢l caso de que el imporie recuperable sea inferior al valor neto ¢n libros del activo, s¢
regisira la correspondienic provision por pérdida por deteriore por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las cstimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el aclive hubiera
tenido de no haberse reconocido ta pérdida por delerioro.

Provisiones pura obligaciones por beneficios definidos - El valor presente dc las provisiones
para obligacioncs por bencficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cilculo actuarial basados en varios supueslos. Estos supucstos utilizados para
delerminar el valor presente de estas obligaciones incluye una lasa de descuenie. Cualquier
cambio en los supuestos impacia cn el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuenio, fa 1asa de mortalidad y de rotacion al final de cada ato reportados por la
administracién de la Comparia. La lasa de descucnto es la tasa de interés que debe scr utilizada
para determinar el valor prescnte de los flujos futuros de caja eslimados guc se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacién de vidas iitiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacidn de las vidas
atiles y el valor residual se efecitan de acuerdo a lo mencionade en la Nota 2.4.3,

Impuesto a la rentua diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas tas diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en ¢l futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes dc efectivo como se muestra cn €l estado de [lujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas cn el estado de siluacién financiera de [a siguienic manera:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Efcctivo 19,881 8.761 4.840
Depdsitos en cucntas corricntes en bancos locales 163 192 1.069
Fondos Rotativos 1.220 936 762
Total 21.264 2.889 6.671
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales
Provision para cuenias dudosas
Subtotal
Otras cuecntas por cobrar:
QOiros

Total

INVENTARIOS

Un detalle de inventarios ¢s como sigue:

Mercaderias para la venta
Productos Terminados
Materia Prima

{-) Provisién Obsolescencia de Inventarios

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

... Diciembre 31,...

2012

201t

Encro 1,
2011

(en U.S. ddlarcs)

Un resumen de propiedades, planta y equipo ¢s como sigue:

Costo o valuacion

Depieciacion acumulada y deterioro

Total

50.262 70.395 107.505
(690) (690) (690)
49.572 69.705 106.815
15.159 21.588 5.113
04,731  21.293 111.928
... Diciembre 31....
2012 2011
{en U.S. ddlares)
88.042 87.451
71.533 61.968
0 0
(310) (310)
159.265 149.109
... Diciembre 31,...
2012 2011
(cn U.S. ddlares)
57.212 53.115
(35.169) (28.464}
22,043 24.651

Encro 1,
2011

80.511
57.233
313

(310
1317.741

Enero 1,
2011

52.200
(23.466)

28.734

~,
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Clasificacion:

Mucbles y enseres 4.080 4.787 5.494
Equipo de Produccidn y laboralorio 10.800 12.277 13.757
Equipo de Cémpuio 7.163 7.587 9.483
Tolal 22.043 24,651 28.734

Los movimicntos de propiedades, planta y equipo {ueran como sigue:

Muchles ¥ Equipo de Equipode  Materiales y Equlp(?_s'de -
L p produccién y otal
Cnseres Olicina compute  Herramienlas .
Laboratorio
Costo o valuacion
Saldos al 31 de diciembre del 2010 9.356 2.363 10.508 649 29.294 52.200
Adyuisiciones 135 0 700 0 0 915
Saldo al 3! de diciembre de) 2011 9.541 2.363 11.268 649 25.294 33115
Adquisiciones 602 755 1.290 0 1.450 4.097
Saldos al 31 de dicicmibre de? 2012 10.143 3.118 12.558 649 30.744 37212
Muebles y Equipa  Fquipode  Materfales y Equipos de
) s ) . produccion y Total
Enseres deolicina  compulo  herramientas ) .
Laboralorio
Bepreciacion acumilacta v deteriora
Saldos al 31 de diciembre del 2010 {3.892) (2.363) {1.G24) (649} (15.537) (23.466)
Gaslo por depreciacidn (862) G (2.657} 0 (1.480) {4.999)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 {4.754) {2.363) (3.681) (649) {(17.017 {28.464)
Gasto por depreciacién (5.350) (58} (1.316) (253) (6.977)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (6.003) (2.363) (6dM) (049) 19.944) 35.169)
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9. PRESTAMOS

Un resumen de Préstamas es como sigue:

... Dictembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en .S. dolares)
Sobregiros 15.574 25.463 14.138
Préstamos Bancarios 0 Q 0
Total 15.574 23.463 14.138

10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenlas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31.,... Enera 1,
2012 2011 2011

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciafes:

Praveedores locales 146.905 154.427 127.057
Otros Proveedores 8.171 2421 11.169
Otras Cucnlas por Pagar 93 824 g
Total 155.169 1570672 138.226

11 IMPUESTOS

11.1 Actives y pasives del aiio corriente - Un tesumen de actives y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Encro 1,

2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

Activos por impresto corriente;

Retenciones en la fuente 2977 1.376 a
Impuesto al Valor Agregado — IVA por cobrar y

retenciones 7.015 7.586 6.828
Total 4.992 8.962 6.828
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Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor agregado IVA- por pagar y

relenciones 2.244 2.244 0
Retenciones en fa fuente de impucsto a {a renta

por pagar 3.394 6.053 11.540

Total 5.638 8.297 11.540

11.2 Movimiento de la provision para impueste a la renta - Los movimientos dc la provisién
para impuesto a la renta [ueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 4770 1.880
Provision del afo 4492 4,770
Pagos cfectuados (9.262) (1.880)
Saldos al {in del afio 0 4,770

11.3 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos
diferidos fueron como siguc:

Reconocide  Reconocido

Saldos al Reconocido cn otro dircclamente  Saldos al
comienzo en los resullado en el fin del
del afo resullados intggral patrimonio ano

... (en .5, ddlares) ...
Afio 2012

Activos {pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a

Inventarios 1.281 (1.281) 0
Propiedades, planta y equipo 721 721 0
Deterioso de Cartera 1.146 (1.146) 0
Total 1706 (1.706) 0
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Reconocido  Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamentie  Saldos al
comienzo en los resultado en el fin del
del afio resultados integral patrimonio ano
... {en U.S, dolares) ... ’
Aifig 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Inventarios 1.281 1,281
Propiedades, planta y equipo (1.396) 675 {721)
Deterioro Cartera 1.146 1.146
Total 1.031 6735 1,706

11,4 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnice de la Produccign- Con fecha diciembre 29 del 2010 sc promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluyc entre otros aspeclos tributarios los siguicntes:

+  Lareduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tencmos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de dicicmbre del 2012 y 2011,
para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la compaiiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio dei 23%.

Aspectos Tributarios dg lg Ley de Fomento Ambientael y Optimizacidon de los Ingresos del
Estadp- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impucsto a la Salida de Divisas - [SD s¢ incrementd del 2% al 5%, Por
presuncién sc considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero ¢n ¢l exterior y
se establece como exento de esie impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no esién domiciliadas en paraisos liscales. Los pagos de este impuesto ¢n la
imporiacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que
establezca el Comiié de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser ulilizados como crédito tributario de impucsto a la renta.

Depreciacidn de Revaluacion Decreto Ejecutivo No, 1188 - Con fecha 30 de mayo del 2012, ¢l
Servicio de Rentas Internas promulgd ef Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que s¢ reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando ¢l literal
mediante el cual, Ia autoridad tributaria y los coniribuyentes consideraban sin efectos tributarios
1a revaluacion de activos [ijos.
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12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(cn U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 3.662 2.506 8.603
Beneficios sociales 19.399 18.158 16.931
Total 23.061 20.664 25.534

12.1 Participacidn a Trabajadores - D¢ conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar cn las utilidades de la empresa ¢n un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la provision para participacion a
trabajaderes Iueron como sigue:

2012 2011
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afo 2.5006 8.603
Provision del ano 1.636 551
Pagos efectuados (480 (6.648)
Saldos al fin del afio 3.662 2.506

12.2 Beneficios sociales.- Un detalle de bencficios sociales es como sigue

012 011%

(en U.S. ddlares)

Décimo cuarlo sucldo por pagar 1.060 1.232
Décimo Lereer suelde por pagar 448 393
Fondos de reserva por pagar 27 2.814
Fondos IESS por pagar 667 528
Prestamos IESS 598 79
Vacaciones 5.828 6.943
Otros beneficios sociales 7.527 6.169
Total 19.399 18,158
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13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacidn patronal 8.046 7.324 5.234
Boniticacion por desahucio 3.236 2.696 1.662
Total 11.282 10.02¢ 6896

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
irabajadores que por veinie y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Inslituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal {ueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del ano 7.324 5.234
Costo de los servicios del periodo corriente 409 1.805
Costo por intercses 313 285
Saldos al fin del ano 8.046 1.324

13.2 Benificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, 1a Compaiifa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicio.

Los movimicntos en ¢l valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio fueron
como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddélares)
Saldos al comicnze del afio 2.696 1.662
Costo de los servicios del periodo corriente 414 929
Costo por intereses 126 105
Saldos al fin del afo 3,236 2.696
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Los calculos actuariales del valor presente de 1a obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el I de enero del 2011 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio aclual y ¢f costo del servicio anterior {ueran calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyeclada. Bajo este método los beneficios definidos deben scr
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la {6rmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio dc servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos benelicios. Estas hip6tesis reflejan el valor de
dincro a través del tiempo, ¢l incremento salarial y fas probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31....

2012 2011
% %
Tasa(s) de conmutacion actuarial 4 4

Los impories reconocidos cn los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidoes son los

siguicntes:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en mikes de U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 823 2.734
Intercses sobre la obligacién 439 390
Total 1262 3424

14 OTROS PASIVOS FINANCIEROQOS

Un resumen de otros pasivos {inancieros ¢s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{cn miles de U.S. délares)
Aportes para futura Capilalizacién 61.213 61.213 61.213
Total 61.213 61213 61.213
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15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieres - En cl curso normal de sus negocios y actividades de [inanciamiento,
la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consccuencia, sus

resuliados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, tomar medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion s¢ presenta una definicion de los ricsgos que enfrenta la Compaitia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso

1511

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligacioncs contractuales resultando en una pérdida financicra para
la Compaiia. La Compafiia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, comoe forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incomplimienlos.

15.1.2 Riesgo de liguidez - La liquidez de la Compaiiia cs mancjada por la Gerencia General ,

15.1.3

quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestidn de liquidez sca
desarrollada en forma ordenada y sistemadtica, en base a los requerimientos de
linanciamiento a corlo, mediano y largo plazos.

Riesgo de capital - 1a organizaciGn gestiona su capital para ascgurar que la Compania
esté en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los sistcmas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes Grganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compafia. Como parle de esta revision se analiza el costo
del capital vy los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$55.810
Indice de liguidez 1.28 veces
Pasivos totales / patrimonio 50,75 veces
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15.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la compaiia ¢s como sigue:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar

Total

Coslo amortizado:
Présiamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar

Total

" 16 PATRIMONIO

Un resumien de capital social es como sigue:

Capital social
Reservas
Utilidades retenidas

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

Enero 1,
2011

(cn miles de U.S. ddlures)

21.264 9.889 6.671
64,731 91.293 111.928
85.995 101,182 118,599
15.574 25.463 14.138
155169 157.672 138.226
... Diciembre 31,... Enecro 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
400 400 400
203 203 203
4.755 1.678 34.789
5.308 2.281 35392

16.1 Capital Sociai - El capital social autlorizado consiste de 400 participaciones de US$1 valor,

las cuales otorgan un volo por participacion y un derecho a los dividendos.

16.2 Reservas

16.2.1 Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como rescrva legal hasia que ¢sta como minimo
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alcance el 50% del capital social. Esla reserva no es disponible para ¢l pago de
dividendos en efectivo pero pucde ser capitalizada en su lofalidad

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,
2012 2011 2011

... {en miles de U.8. ddlares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 46.017 42.940 45.339
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF

{Nota 3.3.1} (41.262) (41.262) (10.550)

Total 4755 1.678 34,789

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA aniteriores, los cuales seglin Resolucidn emitida por [a
Superintendencia de Companias ¢l 14 de octubre del 2012, podrin ser utilizados de 1a siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primerda vez de las NIIF - Incluye
los valores resuliantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIHF. El
saldo sdlo podra ser capitalizado ¢n Ja parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y’
las del ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compania.

17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlarcs)

Ventas Mercaderias con 0% [VA 326.248 299.839
Venlas Mcrcaderias con 12 % IVA 59.532 70.292
Ventas Semen Bossgen 09% IVA 52.396 58.606
Ventas Semen Porgen 0% IVA 38.197 50414
Ingreso por revista 1.011 1.480

Subtotal Ingresos Mercaderias 477.384 486.631
Ingresos por Cursos 69.207 47.817
Otrog servicios 45.255 22.385

Subiotal Ingresos Servicios 114.462 70.202
Tolal 591.846 536.833 .
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18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gasios administrativos y operativos reportados en los estados financieros

consolidados es como sigue:

Costo de ventas

Gastos Operacionales
Gastos de Ventas
Participacidn a trabajadorcs

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

(astos por beneficios a los empleados
(astos por mantenimicnto
Gaslos por ventas anticipadas
Gastos por Arriendos y alquileres
Gastos por honorarios

Gastos por publicidad

Gastos por importacioncs
Depreciaciones y amortizacioncs
Gastos por combustibles
Impuestos y permisos

Servicios bisicos

Gastos por vigilancia

Pérdidas y Robos

Suministros de oficina

Gastos por fletes y transporics
Gaslos por donaciones

Gaslos por seguros

Alenciones Sociales

Gastos por deterioro

Otros gaslos

Total

2012 2011
{en U.S. délares)
229.284 293.020
113.699 97.055
162.868 194.020
1.636 551
507.487 384.646
2012 2011
{cn U.S. délares)

229.284 293.020
129.331 119.551
27.829 35.740
22,619 4.403
22.193 28.758
16.110 6.362
8.362 16.149
7.572 8.784
6.707 5.058
6.596 7.498
6.262 5.069
5.954 8.192
3.515 2.963
3.601 5.440
2.467 2.906
2.264 6.324
1.898 185
1.422 1.873
1.049 1510

0 23711
3.052 1.550
307.487 584,646
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19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 25 de 20013)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudicran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado cl 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la

Compaiiia ch marzo 26 del 2013 y serén presentados a los Socios para su aprobacién. En opinidn de {a
Gerencia, los cstados financieros serdn aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.

-
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