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- INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
PERSADOR S.A.

Cpinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan del PERSADOR S.A. en adelante “La
Compafiia”, gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondienies estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de
efeclivo por el afic terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

P En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos se presenian razonablemente, en todos
los aspectos maieriales, la posicidn financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de! 2018, el
resuliade de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Ccensejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

) Empresa en maicha

Tal como se explica en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, éstos fuercn preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se puede observar en los
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2018, fa Compafila mantiene un déficit
acumulado a esa fecha de US$ 143 mil, mantiene una pérdida neia per el afic ferminado el 31
de diciembre del 2018 de US$ 25 mil, no ha obtenido ingresos de actividades operacionales, y
el flujo de efectivo de las actividades utilizadas en operacion es negativo en US$ 22 mil. Estas
, situaciones indican [a existencia de una incertidumbre malerial, que podria ocasicnar dudas
b sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestra opinidén
- debe ser leida considerando estas circunstancias.

Fundamentos de fa Opinion

Nuesira auditoria fue efecivada de acuerde con Normas internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelanie en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
L financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cadigo de Etica para
i Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas internacionales de Etica para
- Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
. Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proparcionar una base para
nuestra opinién.




Otro asunto

Laos esiados financieros de PERSADOR S .A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
fueron auditados por UHY Assurance & Services Cia. Ltda., quienes emitieron una opinién sin
salvedades el 14 de marzo de 2018.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn scbre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha informacién y
NO expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas vy, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros ¢ con
nNuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obiligacion de reportar diche asunto.
No tenemos nada gue reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de [a Junta general de accionistas de la
Compainia por los estados financiercs

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas intemacionales de Informaciéon Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y del controi interno
determinado por la Administracion como necesaric para permitir [a preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negecio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asunios relacionados ¢on negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga [a intencion de liquidar de la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracidon es responsable de la supervision del procese de reporte financiero de Ia
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emiiir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), deiectara siempre un error material cuando este exisia.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditeria. También:

Identificamoes y evaluamos los riesgos de error material en [os estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y oblenemos gvidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en €l caso de una incorreccidn maierial debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, faisificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencicnadamente errdéneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del controi interno relevante para ia auditoria con el fin de
disefiar procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utitizacidn, por parie de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, hasados en la evidencia de auditoria cbtenida, concluir
sl existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha.

Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos Ila
atenciéon en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiioria obienida hasta la fecha de
nuesiro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasichar que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
fransacciones y evenfos subyacenies de un modo que logren una presentacion
razonable,

. Comunicamos a los respensables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre
ofros asuntos, el alcance y el momenio de realizacidén de |la auditeria planificada y ios
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de [a auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos
cumplido con los reqguerimienios de ética en relacion con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar
razonablemente que pueden afectar a nuesira independencia, y en su caso, las
correspondientes salvaguardas.



Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la Compaiiia,
determinamos aquellos que fueron mas significativos en {a auditoria de los estados financieros
del afio actual y que son, en consecuencia, ias cuestiones clave de la auditoria. Describimos
estos asunios en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o©
reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asunios ©, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacién.
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PERSADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVGS CORRIENTES:
Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobyar

Activos por impuestos corrienies

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades
inversion en subsidiaria

Total activas no corrientes

TOTAL

Ver notas a jos estados financieros

WM

Notas 3171212018 311212017
{en U.S. ddlares)

202 395

- 730

8 41 41
243 1,168

5 950,741 950,741
& 3.950 13,022
954,691 963,763

954,934 964,929

Lifis Va
Gepente G

BS

Vec')ni S[mba
Contadora General



PERSADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2618

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar y
total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Superdvit por valuacion de activos
Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

J’/\ ,‘
'\_//_z‘sw’f{_

Notas  31/12/2018 3111212017
{en U.3. dolares)

7 43,010 50,288
8 75 75
43,085 50,363

7 127,048 105,010
170,133 155,373

3,000 3,000

54 54

924,628 024,628

10 (142,881) (118,126)
784,801 809,556

954,034 964,929

erente General

£
} [4
uis Varga

: y j
Verdnica Simba

Contadora General



PERSADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

Pérdida en inversiones
Honorarios y servicios

Impuestos, contribuciones y otros
Oftros (gastos), ingresos, neto

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente y subtotal

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANC

Ver notas a los estados financieros

Notas Afic terminado

311272018

3111212017

{en U.S. délares)

11 ] i
6 (9,072) (2,615)
(7,750) (4,370)
(6,048) (9,416)
{1,887) (74)
(24,755) (16,475)
8
- (5,562)
(24,755) (22,037)

e"{" ':

Luis Vargas”

) erente General

Contadora General
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PERSADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADGC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos / {gastos), netos

Efectivo neto utilizado en
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIACION:

Préstamos recibidos de Compaiiias relacionadas
y total efectivo neto proveniente de actividades
de Financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta duranfe el afio
Saldos &t inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

3171212018

3171212017

{en U.S. dolares)

(21,223) (19,334)
(1,008) (54)
(22,231) (19,388)
22,038 18,487
{193) (901)
395 1,206
202 395

Luis Vargaé
erente General

I
Verénica Simba
Contadora General



{ PERSADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

- PERSADOR S.A. es una compaiiia constituida en la ciudad de Quite, capital de la
= Republica del Ecuador, mediante escritura publica del 25 de octubre de 2001, y aprobada
' por la Superintendencia de Compafiias €l 14 de noviembre de 2001 segliin Resolucién
No. 01.Q.1J.5441.

Su objetivo social es la dotacion o suministro de personal, sea administrativo, de obra, de
servicios técnicos, profesionales, y trabajadores en general en las diversas ramas, a
cualquier persona natural o juridica, publica o privada, nacional 0 extranjera.

Con fecha 1 de agosto de 2012, la Compafiia realiza una reforma al estatuto sccial,
siendo el mismo reformado a: “Concesidon comercial de los bienes de su propiedad”.

El domicilic de fa Compafiia esta en el Ecuador, provincia de Pichincha, Calle Robles No.
653 y Av. Amazonas, Edificie Proinco Piso & Oficina 506.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realizd ingresos operacionales por lo
cual no mantuvo empieados.

lLa informacidn contenida en [os estados financieros es responsabilidad de la
adminisiracion de la Compafiia.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ario actual

Durante el afio en curso, la Campariia ha aplicade las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamenie efectivas a partir dei 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

impactos de {a aplicacitn inicial de NIIF 9 instrumentos financieros

En o) afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIiF ¢ instrumentos Financieros

- (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacidn con ofras NIIF

L gue son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 de
: enero de 2018.

La NIIF 9 introduce nuevos requisifos para:

1} La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,

2) Deterioro de los activos financieros, y

3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalie de estos huevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelants.
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La Compafiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a} La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial {es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financiercs existentes en términos de [os requermientos de NIIF
9} es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que confindan siendo reconogcidos al 1 de
enero de 2018 y que no ha aplicado las requerimientos a los instrumentos aue ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Los importes comparativos en relacion con fos instrumentos que contintian siendo
reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue
apropiado,

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NilF
9, se midan posteriormente a su costoc amortizado o al valor razonable considerando
comao hase el modelo de negocio aplicado por fa Compafiia para la gestién de los
activos financieros y las caracteristicas de fivjo de efective contractuales de los
activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda gue se mantienen denfro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
anicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonic
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafia puede hacer ia eleccion /
designacidn irrevocable en ef reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en
una combinacién de negocios en otro resuliado integral; y

la Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a cosio amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacetlo elimina o reduce significativamente
una asimetria coniable.,

En &l afio en curso, la Compafdiia no ha designado ninguna inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado o FVORY, para ser medido a
FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o

pérdida acumulada previamenie reconocida en ofro resultadc integral, se
reclasificard del patrimonio al resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

-1 -



Cuando una inversién de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral
es transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion.

(b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas vy los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del gjercicio para reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En
otras palabras, ya no es necesaric que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pérdidas credificias sean reconccidas.

Especificamente, [a NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisidn para
incobrables por las pérdidas de crédite esperadas en:

(1} Inversicnes de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,
{2} Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

En particuiar, la NIIF 9 requiere que la Cocmpafiia mida la provisién para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de créditc esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumenio financiero es un activo financiero adquiride u originado con detericro.
Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiers
adquirido u originado con deterioro), la Compafiia estd obligado a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF & también requiere un enfoque simplificado
para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, activos de confratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

¢} Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambio significative fue introducido por la NIIF g en ia clasificacién y medicion de
pasivos financieros relacionado con la confabilizacidén de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en &l
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, [a NIIF 9 requiere que ios cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente l1a asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en &l
valor razohable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese
pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resuitado del afic, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamenie, bajo NIC 39, el imporie toial de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados
del afio.
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La aplicacion de [a NIIF 9 no ha tenido impacto en ia clasificacién y medicion de los
pasivos financieros de la Compaiiia.

d) revefaciones ert refacidn con a aplicacién inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente coma a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion
o que la Compariia haya decidide reclasificar a partir de la aplicacién de la NIIF 9.
No hubo activos financieros 0 pasivos financieros que la Compafiia ha optado por
designar como a FVYR en Ia fecha de la aplicacion iniciai de la NIIF 9.

Ninguna de [as clasificaciones de activos y pasivos financieros ha tenido impacto en
la posicion financiera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral.

La aplicacion de l2 NIIF @ no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compania.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compariia no ha aplicade las siguientes
Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIE Titulo en o después de

Modificaciones a la NliF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversicnista y su determinada

Asociada ¢ Negocio Conjunto

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impueasio a
las ganancias
Mejoras anuales a las NiiF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago coh compensacioén
negativa

Las medificaciones 2 la NIIF 9 aclaran que con el propésiio de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte gue ejerce ia opcidn
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago cualquiera gue
sea la razon para el pago adelanitado. En otras palabras, las caracieristicas de
prepago ¢on compensacion nagativa no fallan automaticamente {a evaluacién de
SPPI.
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Existern disposiciones especificas de fransicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de [a
NIiF g.

La Administracién de [a Compafia, no espera que la aplicacion de esias
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de fa
Companiia.

Modificaciones a fa NIiC 28: Participaciones a largo plazo en entidades
asociadas y negocios conjuntos

La modificacién aclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplican a las pariicipaciones a largo plazo. Adicionalmente, al aplicar [a NIIF 9 a las
participaciones a largo plazo, una eniidad no tiene en cuenta los ajustes a su valor
contable requerideo por fa NIC 28 (es decir, un ajusie al importe en libros de las
patticipaciones a fargo plazo derivadas de la asignacion de las pérdidas de la entidad
0 evaluacian de deterioro de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican refroaciivamente a periodos anuales que comiencen
el 1 de enero el afio 2018.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de aclivos enire un inversionista y su asociada o negocio
cenjunto. Especificamente se establece que las ganancias ¢ perdidas resultantes
de la pérdida de conirol de una subsidiaria que no contenga un negocio, €n una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto, gue se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en el resultade de la controladora sélo en
la propercion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada 0 negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o0 un negocio conjunto gue se
contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado de la
anterior controladora sélo en la propoercion de la participacion de los inversionistas
r1o relacionados en la nueva asociada o negocio conjunio.

La fecha efectiva de las modificaciocnes a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embargo, fa aplicacion anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafia, no preve que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto sobre los impories reconocidos en los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara coémo aplicar fos requerimienios de reconocimiente y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamienios del
impuesio a las ganancias. Establece gue una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto per separado o en conjunto con otro U otros
tratamientos impositivos incierios sobre 1a base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una enfidad
considerara si es probable que la auioridad fiscal acepte un tratamientc impositivo
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incierto y reflejara el resultade de dicha evaluaciéon en la determinacidén de la
ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracidn de la Compafiia, no espera que la apficacién de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales inciuyen enmiendas a fa NllFF 3, NIIF 11, NiC 12 y NIC 23, que
atin no son obligatoriamente efectivas para la Comparia y que se deiallan a
continuacion:

- NiC 12 Impuesto a las Gahancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gque una entidad debe considerar

como parte de los préstamos generales, cualquier présiamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
prelendido o su venta.

| a Administracidn de la Compafiia, estima que [a apficacién de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significative en los estados financieros de la
Compafia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Decfaracion de cumplimiento - Los estados financieres han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por ef Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de la Compariia es
el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador

Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre
bases contables aplicables a una empresa en marcha, [as que prevén la realizacion
de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocic. Como se puede
observar en los estados financieros adjunios, ai 31 de diciembre del 2018, la
Compania mantiene un deficit acumulado a esa fecha de US$ 143 mil, maniiene
una pérdida neta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 de US$ 25 mil,
no ha obtenido ingresos de actividades operacionales, y el fiujo de efectivo de las
aciividades utilizadas en operacién es negativo en US$ 22 mil. Estas situaciones
indican la existencia de una incertidumbre material, que podria ocasionar dudas
sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.

Los estados financieros de Persador S.A. deben ser incarporados en los estados
financieros consolidados de la Compafiia Centros Comerciales del Ecuador C A.
{su controladora}. Dichos estados financieros consolidados fueron preparados de
acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y se presentan
de forma separada.

Las politicas contables que utiliza Persador 8.A. son consistentes con las que aplica
su controladora en [a preparacion de sus estados financieros.
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. 3.4.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. Ei costo historico
esia basade generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o €l valor pagado
para transferir un pasivo enire pariicipantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando oira técnica de valoracion. Al estimar gl valor razonable de un
activo o un pasive, la Compaiiia tiene en cuenia las caracterisiicas del activo o
pasivo que los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar el precio del
activg o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efecios de medicion y/o
de reveiacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcion de las fransacciones relacionadas a pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamienio
gue estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valer neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en use de 1a NIC 38.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 ¢con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicidén del valor razonable en su totalidad, ios cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la eniidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios ¢otizados inciuidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: insumas son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se espacifigue lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en [a
preparacion de estos estados financieros.

Inversion en subsidiaria - La Compafiia mide sus inversicnes en subsidiarias al
valor razonable con cambios en el resultado integral debido a que han sido
clasificadas como activos financieros disponibles para la venta.

Estas inversiones se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonabkle son reconocides en otro resuliade integral y
acumuiado en fa reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
de fas inversiones, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacidn de inversiones es reclasificada a utilidades retenidas.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la adminisiracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.
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3.5

3.6.

3.7.

3.8

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversicnes financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un piazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Propiedades

3.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - lLas partidas de
propiedades se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precic de adquisicion mas todos ios
costos directamente relacionados con |la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcichamiente y la estimacion inicial de cuaiquier costo de
desmanielamiento y retiro dei elemento 0 de rehabilitacion de la ubicacién
del activo.

Adicionalmente, se considera como parts del costo de los actives, los costos
por préstamos directamente airibuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados

3.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconccimiento inicial, las partidas de propiedades son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumuiade de (as pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparacioneas y mantenimientos se imputan a resuliados en el
periodo en que se producen

3.6.3 Retire o venta de propiedades - La utilidad ¢ pérdida que surja del retiro o
venia de una pariida de propiedades es calculada como [a diferencia enire
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaiuadas, el saldo
de la reserva de revaluacidén es transferido directamentie a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al finai de cada periodo, la
Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de Ja pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - E} gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesio a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utifidad contable, debido
a fas partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. Ei pasive de [a Compafia por concepio
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprebadas al
final de cada periodo.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.8.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas enire &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmenie para fodas las diferencias temporarias
imponibies. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulfe probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinio al de la combinacion de negocios) de ofros
activos y pasivos en una operacidén que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni [a contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

El importe en libros de un aciivo por impuestos diferidos debe someierse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravabie (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere Ia
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas {y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en {ibros de sus aclivos y pasivos.

Reconocimiento de ingresos - La Compafhia tiene como objeto social el
reconocimiento de sus ingresos que constituyan obligaciones de desempefio, por
conceptc de “concesion comercial de los bienes de su propiedad”.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya
realizado el pago, y se regisiran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan ios activos y pasivos, tampoco [os ingresos y gasios,
salve aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia de la transaccion.

instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los
costos de fransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan a deducen
del valor razonable de lgs activos o pasivos financieros, de ser apropiadoe, al
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3.13.

momente del reconocimiente inicial. Los costos de transaccién directamenie
atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designades al valor
razonable con cambio en los resuliados (FVR) se reconocen de inmediaio en el
resultado del periodo.

Activos financieras - Todas ias compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de latransaccion. Las compras o venias
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran {a entrega de activos dentro del marco de fiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado ¢ al valor razonable, dependiendo
de la clasificacidn de lgs activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posieriormente al costo amortizado:

» Los activos financieros que se mantiene deniro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

» los términos contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efeciivo que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el imporie dei capital pendiente.

Los instrumentes de deuda que cumplan las siguienies condicionas son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

* Los aciivos financieros que se mantienen dentro de un modele de negocic cuyc
objetive se logra al obtener flujos de sfective contractuales y por ia venia de los
activos financieros; y

+ [os términos contractuales del active financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe dei principal pendiente.

Por defecto, iodos ios demas activos financieros se miden posteriormente a su vaior
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compania
podra tomar [a siguiente eieccidn / designacién irrevocable en &l momento de)
reconoccimiento inicial de un activo financiero:

» La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otfro resultado integral si se
cumplen cierios criterios, y

+ La Compafiia puede designar irrevocablemente utia inversién de deuda que

cumple los criterios de costo amortizado o FVYORI para medirlo a FVR si al hacerio
elimina o reduce significativamente una asimetria cantable.
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El costo amortizade ¥ método de inierés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para los acftivos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro {es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), 1a tasa de
interés efectiva es la {asa que descuenia exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una
parte integral de la tasa de interés efectiva, ios costos de transaccion y otras primas
o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un pericdo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.
Para ios activos financieros comprados ¢ originados con deterioro, se calcula una
tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédifo esperadas.

El costc amoriizado de un activo financierc es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia enire el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el coste
amortizado de un activo financiero anies de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el métode de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros gue no sean comprados u coriginados con detericro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activo financiero, a excepcion de jos actives financieros que
postericrmenie se han deteriorado. Para jos aclivos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
pericdas posteriores, el riesge de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado
mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce
ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipa de interés efectivo al importe
en libros bruto del active financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce {0s ingresos por intereses, aplicando ia tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesge de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financierc ya no es se encuentre detferiorado.

Los intereses se reconocen en resuliados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros - Otros ingresos™.

Activos financieros a FVR

Los aciivos financieros que no cumplen los criterios para ser medides al costo
amortizade ¢ FVYOR) se miden a valor razonable con cambics en resuliados “FVR”.
Especificamente:
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« las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a
menos que ja Compafiia designe una inversién que no se mantiene para
negociacion, ni es una contraprestacion contingenie que surge de una combinacion
de negoecios, para ser medida a FVORI en el reconoccimiento inicial.

» Los instrumentos de deuda que no cumpien con los criterios de costo amortizado
o los criterios de FVYORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de
deuda que cumplan cualguiera de los criterios de costo amortizado o los criterios
FVORI pueden ser designados come a FVR en el reconocimiento inicial si tal
designacion elimina o reduce una inconsistencia en fa medicién o reconocimiento
(denominado "asimeiria contable'}, que surgiria de la medicién de activos o pasivos
o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes. La
Compafiia no ha desighado ningtin instrumento de deuda como a FVR,

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada
gjercicio, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en
resultados en la medida en que no scon parte de una relacién de cobertura
designada. La ganancia o perdida neta reconecida en resultados incluye dividendos
o0 intereses generados por el active financiero y es incluido en la linea de “otras
ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédite esperadas sobre las
inversionses en instrumentos de deuda que se miden al costo amorfizado, cuentas
por ¢obrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de contratos, asi como
confratos de garantia financiera. Ei importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de preseniacidn para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar, activos de coniratos y arrendamientos por cobrar.
Las pérdidas de crédiio esperadas son estimadas utilizande una mairiz de provision
basada en la experiencia de pérdidas hisidricas de la Compafiia, ajustada por
factores gue son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales,
y la evaluacidn de condiciones actuales y proyeccién de condiciones futuras a fa
fecha de reporte, incluyendo &l valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del insirumento cuando se ha producido un aumento
significative en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si
el riesgo de crédito sobre el instrumenio financiero ne ha aumeniado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida por
deterioro para ese instrumento financiere por un importe igual a la pérdida esperada
en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre 1a vida
esperada del insirumento financiero. En contraste, la perdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante foda la vida del
instrumenio que podrfan surgir de eventos de incumplimienio gue son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de ios estados
financieros.
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Definicion de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito intemo, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquicra de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

» Cuandoe hay un incumplimientc de los covenants (acuerdos financieras) por parte
del deudor;

+ Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido ia Compalfiia,
en su totalidad (sin tener en cuenta ninglin tipo de garantia en poder de la
Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiere tiene mas de 90 dias de
mora, @ menos que la Compafiia tenga informacidn razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplic es mas apropiado.

Activos financieros con deiericro credificio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo fuiuros estimados
de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro
crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a)dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario,

(byun incumplimiento de contrato, tal como un svento de incumplimiento o
vencimienio

(c)los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
gue de otro modo no hubieran considerado;

{d)cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

(e)la desaparicion de un mercado activo para el active financiero debido a
dificultades financieras.

Palitica de castiqos

La Compariia castiga un active financiero cuando hay informacién gue indica que el
deudor se encuentra en una dificuliad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacidon o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldas tienen mas de dos ahos vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la
Compalfiia, teniendo en cuenta el asescramiento legal cuando sea apropiado.
Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicidn v reconocimiento de las perdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédite esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, fa magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento}
y la exposicién al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
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incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacion prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representade por el vaior en libros bruto de los activos en 1a fecha de reporie; para
los contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se
espera cbtener en el futuro, determinado en funcion de la tendencia histérica, la
comprension de la Compafiia de las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre fodos ios flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compariia de conformidad c¢on el conirato y todos los flujos de caja gue la Compaiiia
espera recibir, descontados al {ipo de interés efectivo original. Para un contrato de
arrendamiento por cobrar, los flujos de efeclivo ulilizados para determinar las
pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados
en la medicidn del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

Para un confrato de garantia financiera, como la Compariia esta obligado a hacer
pagos sélo en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos
del instrumento que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se
esperan reembolsar al tenedor por una péerdida crediticia que se incurre menos los
importes que la Compania espera recibir del tenedor, el deudor ¢ cualquier ofra
parie.

Si la Compariia ha medidoe la provisiéon para pérdidas para un instrumente financiero
en un imporie igual a |la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento
en un periodo anterior de reperte, pere determina en ia fecha de presentacion actual
gue ya no s& cumplen las condiciones para pérdida crediticia espgrada para toda la
vida del activo, [a Compafiia mide la provision para pérdidas a un imperte igual a la
pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte aciual, excepto por los
activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

La Compariia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financiercos con un ajuste correspondiente a su vajor en
libros a través de una cuenta de provisiéon para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos finaicieros - La Compafita dara de baja en cuentas
un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efeciivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si- la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmenie todos los riesgos y
veniajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, ia Compafia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustancialmente todos [os riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiere transferido, fa Compafiia continuara reconociende el activo
financierc y también reconocerd un préstame garantizado por los recursos
recibidos.
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Al darse de baja un active financiero medide al costo amertizado, la diferencia entre
el valor en libros del activo y [a suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

3.14. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia Compaiiia -

Clasificacion como deuda o patrimonio -~ Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasive financiero e
instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efective 0 a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la fransferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacidn continua, y los coniratos de garantia financiera emitidos por la
Compariia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero gue se mantiene para negociar, es designado al valor razonable
con cambios en el resultado o es una contraprestacidn contingente que surge de
una combinacion de negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros que no son contraprestacidn contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
El método de interés efectivo es un métoda para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gasios de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenia exactamente los pagos futuros
en efeciivo estimados (incluidas todas las comisiones v los punios pagados o
recibidos gue forman parie integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentes) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o {cuando sea apropiado} un pericdo mas corto, al ¢cosio amortizado de
un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, [as obligacicnes de [a Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y ia contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de Ja Compaifiia, que se describen en la nota 3,
la Administracidn esta obiigada a efectuar juicios {que no sean los que involucran
gstimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre [os valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables.
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Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones v los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisicnes a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de 1a revision y los
petiodos futuros si [a revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de [as estimaciones (las cuales son
presentadas de jorma separada abajo}, que [a Adminisiraciéon ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Comparifa y que tienen un
impacto significative en los montos reconocidos en ios estados financieros.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacian y medicidén de los activos

financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y def modelo de negocio
(ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafiia determina &l
modelo de negocio a un nivel gue refleja como los grupos de activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacién
incluye e! juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cdmo se evalla
el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, |03 riesgos gue afectan
el desempefio de los activos y cOmo estos son administrados y como se compensan
los gestores de los activos. La Compafiia monitorea los activos financiercs medidos
al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para entender la
razén de su disposicion v si las razones son consistenies con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron manienidos. E! monitoreo es parte de la evaluacion
continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continda siendo apropiado y si nc es apropiado, si ha habido
un cambio en el modelo de negocio; y, por fo tanto, un cambio prospective en la
clasificacion de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédifo
esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 o 3. Un active se mueve a la etapa 2 cuando sy riesgo crediticio
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define
que constituye un aumento significativo en €l riesgo de crédite.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentade significativamente, la
Compariia toma en cuenia infermacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importanie

de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos deniro
del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:
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7.

Pruebas de deterioro - La administracion realiza presupuestos que comprenden
proyecciones de ingresos, gastos de perscnal y gasfos generales basados en [as
condiciones de mercado actuales y anticipadas. Si bien [a Compafia es capaz de
administrar [a mayoria de los costos relacionades al reconocimiento de las
principales fuentes de ingresos, las proyecciones de ingresos son intrinsecamente
inciertas debido a la naturaleza a corto plaze del negocio y las condiciones
inestables del mercado.

Provisiones de impuestos - La actual provision de impuestos se relaciona con la
evaluacién de la adminisiracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones
fiscales abiertas en las cuales los pasivos esian pendientes de ser acordado con la
Autoridad Tributaria.

PROPIEDADES

Corresponde a un lote de ferreno No.2 dentro del cual la Compaitia es propietaria del
83.50% de acciones y derechos, ubicado en el recinto Same de la parroquia Tonchigue,
Cantdn Atacames, provincia de Esmeraldas.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

E! movimiento y un resumen de la clasificacion de la inversién en subsidiaria es como
sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Saldo Inicial 13,022 15,837
Ajuste valor patrimonial proporcional (9,072) _{2,615)
Total 3,950 13,022

... Afo terminado ...

Subsidiaria Nob Hill Club Turismo S.A. 31/12/2018 3111212017
[nversion de subsidiaria (en U.S. dolares) 3,950 13,022
Participacion accionaria y poder de voto (en %) 90% 80%

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como
sigue:;

31112/2018 31/12/2017

Cuentas por pagar comerciales:
Compafiias relacionadas y total (Ver Nota 12} 170,058 155,297
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Clasificacion:

Corriente 43,010 50,288
No corriente 127,048 105,010
Total 170,058 155,298

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/2018 31/12/2017
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA y total 41 41
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar y total 75 75

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre ia utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a
[a renta corriente, es como sigue:

31/12/2018 311272017

Pérdida segun estados financieros (16,475)
antes de impuesto a la renta (24,755}

Gastos no deducibles 9,072 2,634

Pérdida sujeta a amortizacion (15,683) (13,841)

Impuesto a la renta causado 25% / 22% {1) - -

Anticipo calculado {2) - 5,562

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de conformidad con disposiciones legales,
el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25% y 22%
respectivamente, sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2} A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimoe el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en dispesiciones tributarias.
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8.3 Aspecios Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de [a dolarizacién y modemizacion de la gestion
financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la lLey Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de fa dolarizacién y modernizacion de la gestidn financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por conceptc de desahucio y
de pensiories jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anieriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados ¢ no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcién que hubieren side deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constifuidas a partir det 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizade en el momenio en que el confribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio [a Ley Organica para el Fomento Proeductivo,
Atfraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién se detalian los aspecios mas importantes de la mencicnada Ley:

» Reformas a varios cuerpos legales
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades ¢ de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiaric efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gitime inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“En la determinacion y liquidacién del impussto a [a renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articuio, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios™.
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8.4

Gastos Dedusibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del
18D relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicabies a fodo percepior del page en el exiranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamenio de la Ley de Régimen
Tributaric Interno y con estandares intermacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidén de menor imposicion o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Uiilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impueste a ia renta anico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y [as personas naturales,
ecuatorianas 0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecia de derechos representativos de capital;, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderd producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se ¢elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que €ste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el [VA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta deniro de % afos
coniados desde Ia fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasia dentro de 5 afios.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a ja renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentrc de un mismo periode fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de ja Compafia con partes relacionadas
durante el afic 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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(a)

(b)

(c)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros del 1 a 3
se basan en el grado en que el valor razonable es observable:

. Las mediciones de valer razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
cotizados (no ajusiados) en mercados activos para idénticos activos ¢ pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a los precios  cofizados incluidos en el Nivel 1
que son cobservables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente {es decir, derivados de los precios);, vy

- Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo ¢ pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no cbservables).

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos vy
activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenia una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
caracterizacién y una descripciéon de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compariia, si es el caso.

Riesgo de mercado - |as actividades de [a Compafiia lo expenen principalmente a riesgos
financieros de cambios en las tasas de cambic y tasas de interés. La Compafiia subscribe
una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposicién al riesgo
cambiario y en las {asas de interés.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligacienes contractuales resuitando en una pérdida financiera para la
Compahia. La Compafia ha adopiado una politica de tnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficienies colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo. Esta informacién es suministrada por agencias calificadoras y, de no
estar disponible, la Compafiia utiliza ofra informacién financiera dispenible y sus propios
registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la
Compania y las calificaciones de crédito de sus conirapartes son confinuamente
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas.

La exposicidon de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son revisados
y aprobados anualmente por el comité de gestion de riesgos.
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Antes de aceptar un nueve cliente, un equipo dedicado responsable por [a determinacidn
de limites de crédito usa un sistema de calificacion exiernos para evaiuar ja calidad
crediticia potencial de un cliente y definir limites de crédito por cliente. El 80% de las
cuentas por cobrar comerciales tienen la mejor calificacion de riesge atribuida de acuerdo
con el sistema exierno de calificacién usado por la Compariia.

Las aprobaciones de crédifo y ofros procedimientos de moenitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas. En
adicion, la Compafiia revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros activos
financieros sobre una base individual al cierre del periodo de reporte para asegurar una
adecuada determinacién de la provision para cuenias incobrables.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero imporiante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geogréficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea
apropiado, se adquiere una pdiiza de seguros como garantia de crédito.

Las calificaciones de riesgo de la Compaiiia comprenden las siguientes categorias

Base para ei reconccimiento.
de perdidas de crediticias

Categoria Descripcidn esperadas
Corrientes/Normales La contraparte tiene un bajo 12 meses PCE

riesgo de impago y no tiene
valores vencidos.

Dudosas Valores mayores a 30 dias de  PCE de por vida - no deteriore
vencimienio o han habido de crédito
incrementos significativos en el
riesgo créditc desde el
reconocimiento inicial.

Riesgo significativo Valores mayores a 90 dias de  PCE de por vida - crédito
vencimiento o hay evidencia que deteriorado
indica
el activo tiene dsterioro
crediticio.
Bajas Hay evidencia que indica gue el Valores dados de baja

deudor esta en grave dificultad
financiera y la Compafiia no
tiene perspeciivas realistas de
recuperacion

Riesgo de liquidez - La Administracién de la Comparfiia ha estabiecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Administracion de la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compafiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente fos flujos efectivo proyectados y
reales y concifiando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos financieros.
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(e} Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compania
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan €l
rendimiento @ sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

10. PATRIMONIO
10.1 Capital Social - &l capital social autorizado de PERSADOR S.A. consiste en 3,000
de acciones de US$1 valor nominal unitario (3,000 al 31 de diciembre de 2018 y 1 de
enero de 2018}, las cuales otorgan un vato por accion y un derecho a los dividendos.

Un resumen de los accionistas de la Compafiia es como sigue:

31/12/2018 3111272017

Centros Comerciales del Ecuador C.A. 1,500 1,500
Centro Comercial el Condado S.A. {1} 1,500 -
[hmocoto S.A. {1} - 1,500
Total 3,000 3,000

(1) El 21 de mayo de 2018 segun inscripcién en el Regisiro Mercantil No. 2592, la
Compafiia Inmocoto S.A. se canceld porque fue absorbida por la compariia
Centro Comercial el Condado S.A.

10.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasia que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

10.3 Déficit acumuladc - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Déficit acumulado (118,125) (96,089)
Pérdida del afio (24,755) (22,037)
Total (142,880) (118,126)

10.4 Reseirvas seqiun PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacién o per valuacion de inversiones segiin PCGA anteriores, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y [as del tltimo ejercicio econémico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

11. INGRESQOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compariia no ha obienido ingresos provenientes de
contratos con clientes por la transferencia de bienes y servicios.
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12.

13.

14.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales fransacciones con paries relacionadas es como sigue:

Ajuste valor patrimonial

proporcional Otros
... Afio terminado ... ... Afio terminado ...
31/12/2018  31M12/2017 3112/2018 31122017
{en U.S. dolares) (en U.S. délares})
Nob Hill Club Turismo S.A. (9,072) (2,815) 2,730 -
Centros Comerciales del Ecuador C.A. - - 22,038 13,940
Ceniro Cemercial £f Condado S.A. - - 40,740 -
Totat (9,072) (2,615) 65,508 13,940

Los siguientes saldos se enconiraban pendientes al final del periodo:

Saldos adeudados por
paries relacionadas
... Afio terminado ...
31/12/2018 31/12/2017
(en U.S. ddlares)

Centros Comerciales dej Ecuador C.A. 127,048 105,010
Centro Comercial El Condado S.A. 40,740 -
Nob Hill Club Turismo S.A. 2,270 5,000
Iinmocoio S.A. - 40,740
Novaediciones S.A. - 4,548
Total 170,058 155,298

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Maizo
12, del 2019) no se produjeron eventes que en opinion de ia Administracion pudieran
tener un efecte importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

lLos estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 12, del 2019 y seran presentados a
la Junia de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaitia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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