Seitores
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

DE PROCESADORA VALLE DEL SADE SA PROVASA

De mis consideraciones:

En mi calidad de Comisario de Procesadora Valle del Sade SA PROVASA, por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011, presento a Uds. el siguiente
informe:

El afio 2011 fue un dificil afio para la empresa, debido principalmente a los constantes
incrementos en los precios de nuestra materia prima, esto es fruto de palma, debido a una
nunca vista guerra de precios entre dos de las grandes industrias de aceite, Io que ha obligado
a que la materia prima se pare en algunos casos por encima del costo de produccién.

Esta situacion han repercutido en nuestro estado de resultados y es asi como cada uno de los
seis ultimos meses la empresa tuvo pérdidas que fueron mermando las utilidades acumuladas
del primer semestre del afio. Lo mds grave es que hasta la fecha de la presentacion de este
informe, la situacion no ha mejorado, sino por el contrario ha empeorado y es probable que
algunas extractoras soliciten incluso la intervencion del Gobierno, para que a través de la
fijacion de precios oficiales, dichas extractoras no cierren sus puertas, situacion que ya estad
sucediendo. El tener como socio y comprador a EPACEM, de cierta manera nos protege de
que lo mismo nos suceda a nosotros.

Al 31 de diciembre del 2011, el indice de liqguidez fue menor de 1, alcanzando el 0.891, lo que
pone a la empresa en problemas de liquidez y a su vez, el indice de endeudamiento alcanza el
177.91% del patrimonio. Estos dos indicadores de por si demuestran el deterioro financiero de
la empresa durante el 2011. Hay que recordar que los afios anteriores la empresa obtuvo
excelentes resultados y estados financieros envidiables, pero no ha sido posible sustraerse a la
dificil situacién que todas las extractoras estan atravesando.

Durante el afio 2012 la administracién deberia ser muy cauta en sus erogaciones y gastos, asi
como en sus incrementos de activos fijos, a fin de no agravar la situacion de liquidez. Por otro
lado, en la parte operativa deberia mejorar la tasa de extraccién, lo que incluird una fuerte
calificacidn a la fruta verde y a los tallos largos, pues no es d e que lar la_mala préctica de la
cosecha por parte de algunos proveedores perjudiquen a la e tractora S‘ PERINTE NDENCIA “

© o DECOMPAN{AS
Los estados financieros presentados por la administraci n‘ﬁ’ﬁ S d manentemente |
monitoreados por el comisario y representan razonabldmente Ia Zttﬂ: 02 lzonémlca [
financiera de la empresa, la contabilidad se lleva conforme JOdF ERIBRIpIGS gonerales: de |
general aceptacién y a las normas, leyes y reglamentos q i so&ylsTrﬁﬂateLigig_g_glj
Ecuador.




Invito a los sefiores accionistas a releer mi informe de comisario correspondiente al ejercicio
econémico del 2010, en el acépite “PESPECTIVAS FUTURAS”. En ese documento ya informé a
los sefiores accionistas sobre el posible escenario del 2011. Lastimosamente no me equivoqué
y se cumplieron las malas perspectivas previstas.

Es necesario aunar esfuerzos entre accionistas, proveedores y administradores a fin de poder
superar esta grave situacion. En el caso de los administradores, a través del control de gastoy
mejoramiento de tasa de extraccion. Los proveedores, mediante la entrega de fruta en estado
GOptimo de madurez y con tallos cortos. Los accionistas, permitiendo que las escasas utilidades
del ejercicio permanezcan en reserva a fin de no agravar la situacién financiera y teniendo
confianza de que pronto esta situacion mejore.

Para terminar, agradezco a la administracion de la empresa y a sus colaboradores la facilidad
que me han dado para el desempefio de mi labor.

De Ustedes,

Muy Atentamente,

ng. César Lopez Orbe Marzo 2012
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