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Morales & Asociados
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Socios de
Estacidon de Servicio Aldag Cia. Lida.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Estacién de Servicio Aldéag Cia.
Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera ai 31 de diciembre del 2018 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el pairimenio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contabies
significativas y ofras notas explicativas.

2. En nuestra opinién, los referidos estados financieres presentan razonablemente, en todos los -
aspectos materiales, la posicion financiera de Estacion de Servicio Aldag Cia. Ltda., al 31de "
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio .-
terminado en esa fecha, de acuerdo con Nommas Internacionales de informacién Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad ({ASB).

Fundamentos de la opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Estacidn de Servicio Aldag Cia. Ltda. de
acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas respensabilidades de ética de conformidad con dicho Coddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

- -

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

4. La Administracién es respensable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junia de Socios, pero no incluye et
juego completo de estados financieros y nuesiro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesia a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

5. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre 2 misma.
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6.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esia informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, ¢ si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, si
concluimas que existe un error material en esta informacion, tenemos {a obligacidn de
reportar dicho asunto a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

8.

10.

La Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabitidad (JASB), y del controf interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los esiados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude ¢ error.

En la preparacion de los estados financiercs, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, jos asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocic en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de liguidar la
Compafia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y la Gerencia, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor

11.

12.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunte estan libres de errores materiales, debide a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
internacionales de Auditoria (NIA}, detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individuzlmente o en su conjunto, pueden razenabiemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesionat durante toda la auditoria. También:

« {dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseffamos y ejecuiamos procedimienios de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
propercicnar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.






«  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la
Compagia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razenable.

- Concluimos sobre o adecuado de la uillizacion, por parte de la Administracion, de ia base
contable de negocio en marcha vy, basados en Ia evidencia de auditoria obtenida, concluir
st existe 0 no una incertidumbre material refacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si conciuimos que exisfe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinién modificada, Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria oblenida hasia la fecha de nuestro informe de auditoriag, sin embargo, eventos o
condicignes futuros pueden ocasionar que la Companiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

» Evaluamos la presentacidn general, 2 estructura y e contenido de los estados
financieros, incluyendo fas revelaciones, y si los estadas financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto &, entre
olros asunios, el alcance v el momento de realizacién de fa auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificarmos en el franscursc de la auditoria.

Asuntos de enfasis
13. Los estados financieros de la Compania, por el aflo terminado at 31 de diciembre de 2017,

fueron examinados por ofros auditores, quienes emitieron una opirddn sin salvedades, con
fecha de emision 13 de abril de 2018,
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Marzo 22, 2019 Dr/ William Morales P.
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NIC 1.
NIC 1.
MNIC 1.
NIC 1.
NIC 1.
NIC 1.
NG 1.

NIC 1.
NIC 1.
NIC 1.
NICH.

ESTACION DE SERVICIO ALOAG CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 PE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notas

go  ACTIVOS CORRIENTES:

s4 (i Efectivo y equivalentes de efectivo 5
54 {y Cuentas por cobrar comerciales 6
540 Inventarios 7
54 Cuentas por cobrar relacionadas 8
55 Impuestos retenidos 13
55  Ofras cuentas por cobrar )
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
54 ¢y Cuentas por cobrar comerciales 10
54 (ay Propiedades, planta y equipe 114
54 (ay Propiedades de inversion 12
54 (oy Activos por impuestos diferidos 13

Total activos no corrientes

TOTAL T

Piciembre 31,

2018

2017

(en U.S. délares)

323,919 468,582
456,787 418,435
55,449 44,705
139,903 99,138
70,107 53,370
7.835 3,907
1,054,000 1,088,137
34,312
1,478,125 1,347,259
525,703 543,819
813
2.038.753 1,891,078
3,092 753 2979215

o
Ing Kéatherine Coba
Gefenteé General




PASIVOS Y PATRIMONIO

NIC 1. 54 (K}
NIC 1.54 (i}
NG 1. 54 (k)
NIC 1. 54 {k}
NIC 1. 54 (n)

MIC 1.55

MNIC 1. 55
NIC 1. 55

MIC 1. 55
MIC 1.55

NIC 1. 55

MIC 1. 585

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerclales
Obligaciones acumuladas

Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién de beneficios definidos
Total pasivos ne corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Reservas

Otros resultados integrales
Resultados acurmulados

Notas

14
15
16

13

17

19

Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NHEF
Resuitado del gjercicio
Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

2018

2017

{en U.5. ddlares)

249,899 4,381
74,425 54,441
89,711 14,118

1,235 297,226
53.979 50.681
458 949 420,847
67,877 69.625
67,877 69,625
536,826 480,472

1,125 478 1,125,478
73,656 67,337
24,588 9,856

(16,973) (16,973)
1,178,055 1,178,055
173,093 126.990

2 555,927 2 488 743

Yng’ Ménica Tapia
Centadora General




ESTACION DE SERVICIO ALOAG CiA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

NIC 1.82{a)
NG .99
NIC 1.85

NIC 1.99

MIC 1.85

Ingresos
Costo de ventas

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION:
Gastos de administracion

(Gastos Fihancieros

Total

Utilidad (pérdida} operaciones ordinarias

INGRESOS O EGRESOS NETOS DE
OPERACIONES NO ORDINARIAS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Menos:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO
QTROS RESULTADDS INTEGRALES

ORI DEL ANO NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Notas

s’

2018 2017
{en U.S. ddlares)
8,585,030 7,877,668
{7.517.480) (6,904.827)
1,067,550 972,841
845,879 886,181
18.877 28.879
864,756 815,060
202,794 57,781
43,683 111,344
2485 477 169,125
73,997 51,981
(613)
73,384 51,991
173,093 117,134
9,656
9,856
173,093 126,990

/ oy

1ngﬁ<§ih§rine Coba
Gerente General

Ver notas a los estades financieros

éniga Tapia’
antado_ra General
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ESTACION DE SERVICIO ALOAG CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Notas 2018 2017
{en U.S, délares)

NIC730  FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

CPERACION:
Recibido de clientes 8,522,568 7,891,698
Pagos a proveedores y a empleados {8,356,229) (7,507,271}
Pagos dividendos 106,206
Intereses pagados 75,594 28,878
Otros Ingresos (gastos) 58,415
Participacién a frabajadores (43,604)
Impuesto a la renta corriente (73,997)
Impuesto a {a renta diferido 813
Flujo neto de efectivo provenienie de actividades de

Operacion 183.360 249 341

NIC7.30 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION;
Adquisicion de propiedades, plania y equipo (207.382) (20,122)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversidn {207,382} (20.122)

NC 710 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de dividendos (120,641)
Flujc neto de efectivo utilizado en
actividades de financiamiento {120,641}

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
incremento (disminucion) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (144,663) 229,219
Saldos al comienzo del afo 468,582 239,363
SALDOS AL FIN DEL ANC 5 323,919 468,582

Ver notas a los estados financieros




NIC 710

NHC 7.18(b)

MNIG 1.51(d),

ESTACION DE SERVICIO ALOAG CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Notas 2018 2017
{en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad {Pérdida) def ano 173,093 126,990
Provision para cuentas incobrables 8,868 13,733
Provisién jubitacion patronal (1,748) (898)
Depreciacion 94,632 100,753
impuesto & la renta 51,991
Otros ajustes 14,732 16,358
Cuerias comerciales por cobrar {82,146) 14,029
Inventarios {10,744} {8,730}
Cuentas por cobrar relacionadas (40,766)
Otras cuentas por cobrar (3,927)
Cuentas comerciales por pagar 245,518 5730
Obligaciones acumuladas 19,684 1,807
Cuentas por pagar relacionadas {295,892) 13,524
Cividendos 75,594 {106,208)
impuestos {13,438} 21.180
Fluio neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion 183,360 249 341
//“\_\‘
; -"i,;l T )
S s Ry
4 A
Ing-Kathérine Coba ' Ing.Mbnida Tapid

Gerente General

Cogtadoré General
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ESTACION DE SERVICIO ALOAG CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

2.1

INFORMACION GENERAL

ESTACICON DE SERVICIC ALOAG ClA. LTDA., se constituyd mediante escritura piblica
el 6 de julio de 2001, inscrita en e! Registro Mercantil del Canién Quito el 25 de octubre
de 2001; con el objeto social de comercializacidn y almacenamiento de combustible v
derivados del petrolec. También podra actuar como agente o representante de personas
naturales o juridicas relacionadas con su objeto social. E! Registra Unico de
Contribuyentes registra la actividad de venta al por menor de combustible para
automotores en gasolineras.

El 22 de diciembre de 2014, mediante inscripcién en el Registro Mercantil ef 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia realiza e} aumento de capital y reforma de estatutos en
US§ 928,814,

£l 15 de diciembre de 2015, mediante inscripcién en el Registro Mercaniil el 22 de
diciembre de 20135, la Compaiiia realiza el aumento de capital v reforma de estatutos en
LJS$ 44,658,

La informacion confenida en esios estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas vy
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afc en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIF o
madificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de ensro del
2018 o posterlarmente.

Impactas de Ia aplicacién inicial de NIIF 8 Instrumenfos financieros

En &l afio en curse, la Compafia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consscuentes en relacion con otras NIIF que son
efectivas durante un periodo anual que comience en o después de! 1 de enero de 2018.
Las disposiciones tansitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar
informacion comparativa. Sin embarge, la Compafila ha optado por restablecer
informacidén comparativa con respecto a la clasificacién y medicion de instrumentos
financieres.,

Adicionaimente, la Compafiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018
y al pericdo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisiios para:

1) La clasificacién y medicion de activos y pasives financieros,

-« 11 -



2)
3)

Deterioro de los activos financieros, y
Contabitidad general de coberiuras.

Un detalle de estos nueves regquerimientos asi como su impacte sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

.a Compafiia ha aplicade NIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuesias en NIIF 8.

a)

La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, Ia fecha en que la Compania ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en terminos de los requerimientos de NIF
9) es de 1 de eneroc de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimignios de NUIF 9 a instrumentos gue contindan siendo reconocidos al 1 de
enera de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han
sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los importes comparativos en relacién
con los instrumentos gue continGan siendo reconocidos al 1 de energ 2018 han sido
restablecidos en los casos gue fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NilF
9, se midan posteriormente a su costo amortizado ¢ al valor razonable considerando
como base el modelo de negocio aplicado por la Compafifa para 1a gestion de los
activos financiercs y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los
activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efeciive contractuales, v que dichos
flujos son dnicamente pagos del principal (capital} e intereses sobre el
importe de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

instrumenios de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efective
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y gue tiene flujos de
efectivo contractuales que son Gnicamente pagos del capital & intereses
sobre el importe pringipal pendiente, posterdormente se miden a valor
razonahie con cambios en otro resultade integrat “FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda ¢ patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
iIFVR!!.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer fa eleccidn /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiera:

la Compafita puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de un instrumento de patrimonic que no es mantenida
ni para negociar, ni como contrapresiacion contingente reconocida por un
adquirerte en una combinacion de negocios en ofro resuliado integral; y

la Compahia puede designar irrevocablemente una inversién en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo

-12-
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amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetria contable.

En el afio en curso, ia Compafia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla los criterios de medicion del costo amortizado ¢ FVORI, para ser medido a
FVR,

Cuando se da de baja una inversidn de deuda medida a FVORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se
reclasificara del patrimonio al resuitado del afic como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral
es transferido posteriormente a los resultados acumuiados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVOR! estan sujetos a deterioro, ver literal {b) a continuacion.

Los Socios de la Compafiia revisaron y evaluaron fos actives financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, vy se concliyd gue la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de fa Compariia en cuanto a su clasificacion y
medicion:

Los activos financiercs manienidos hasta su vencimienio v los préstamos y
cuentas por cobrar que fueron medidos a costo amortizado segdn la NIC 39,
se mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 8, ya que se
mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales y estos flujos de efective consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre el imperte principal pendiente.,

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la
posicion financiera de la Compafia, resultado det afio u ofro resulfado integral.

b} Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los actives financieros, 1a NilF 9 requiere un madelo
de pérdida de crédito esperada {(PCE} en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. £l modelo de pérdida esperada de crédito requiers
que la Compafiia tome en cuenta ias pérdidas de crédito esperadas y los cambios en
esas pérdidasg de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en
el riesgo de crédito desde el reconocimiente inicial de los activos financieros. En
ofras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que
las pérdidas credilicias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que fa Compafiia reconozca una provision para
incohrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado ¢ al FYORY;

{2y Aurendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF S.

13-
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En particular, ia NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para pérdidas de
un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumente financiero es un activo financiere adquirido u originade con deteriora. Sin
embargo, si el resgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimienio inicial {salvo para un active financiero
adquirido u originado con deterioro), la Compafia estd obligado a medir la
asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIiF 9 también requiere un enfoque simplificado
para ta medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar
comerciales, aclives de confratos vy arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

Debido 2 que la Compafila ha optado por restablecer estados financieros
comparativos, con el fin de evaluar si se ha producido un aumenio significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los instrumentos financieros gue
se mantienen en la fecha de aplicacidn inicial de NiiF 9 {es decir, 1 de enero de
2018}, los Sccios han comparado el riesgo de crédito de los respectivos instrumentos
financieros en la fecha de su reconocimiento inicial con su riesgo de crédito al 1 de
enerc 2017, '

Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Un cambige significative fue introducido por fa NHF 9 en la clasificacion y medicidn de
pasivos financiercs relacionado con la contabilizacidn de los cambios en ef valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR afribuible a cambios en el
riesgo de crédito def emisor. '

Especificamente, la NIiF 2 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se
presenie en otro resultade integral, 2 menos que el reconocimiente de esos efectos
cree 0 ingremente ia asimetria ¢ontable en el resultade del afio. Los cambics en el
vator razonable de un pasivo financierc que sea atribuible at riesgo de crédito de ese
pasivo, no serdn reclasificados posteriormenie al resultado del afio, sino que son
transferidos directamente a resultados acumulados cuandoe el pasive financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 38, el imporie total de los cambios en el valor
razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del
aro,

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacién de la NIIF 8 no ha tenido impacto
en ia clasificacién y medicidn de los pasivos financieros de ia Companiia.

Revelaciones en refacion con fa aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designade previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion
o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIiF 9. No
hubo activos financieros o pasivos' financieros que la Compafia ha optado por
designar como a FVR en 1z fecha de la aplicacidn inicial de 1a NIIF 9.
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2.2.

La aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impactd en los fiujos de efectivo de la Compaiiia,

Impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15 ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compaflia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el perfodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIiF 15 intraduce un enfoque
de 5 pasos para &l reconocimienio de ingresos. Una crientacion mas prescriptiva se ha
afladido en la NIIF 15 para hacer frente a situacicnes especificas. Los detalles de los
nuevos requerimientos, asl como su impacto en los estados financieros consolidados de
la Compafiia se describen g continuacion.

La Compania ha aplicado NHF 15 de acuerdo con el enfoque de transicidn totalmente
refrospectiva sin utilizar los expedientes préacticos para coniratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15; C5 {c) pero
utilizando el expediente en NIF 15: C5 {d) que permite tanto la no revelacion de la
cantidad del precic de la transaccién asignado a las obligaciones de desempefio
restantes, y una explicacidn de cuando se espara reconccer esa cantidad como ingresos
para todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados antes de la
fecha de 1a aplicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

lLa NIF 15 utiliza los términos "activo de contrate” y "pasivo de contrato” para describir lo
que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin
embargo, fa Norma no prohibe gue una entidad ulilice descripciones aliernativas en el
estado de situacidn financiera. La Companiia ha adoptado la terminologia utilizada en la
NITF 15 para describir estos saldos. £l témino ingreso diferido se utiliza con respecto a
los saldes de las subvenciones del gobierno gque son reveladas en la nota 59 y no estan
dentro del alcance de la NIIF 15.

La politica contable de la Compafiia adoptada para los ingresos s describen en {a nota
3.14 a continuacion. Ademés de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transaccionas de ingresos de la Compaidia, la aplicacidon de la NIIF 15 no ha tenido un
impacto significativo en la pesicion financiera v / o e desempefio financiero de la
Compafiia. El monte del ajuste para cada elemento del estado financiero afectado por la
aplicacion de la NIIF 15 se detalla a coniinuacidn.

La aplicacidn de las siguientes nomas en &l afo atiual, que son efeclivas a partir del 1
de enero de 2018, no ha tenido impacto en la posicidn financiera, resulfados de! afic o
revelaciones de la Compaifia;

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de fas NIIF nuevas y
rgvisadas que han sido emitidas perc gue ain no han entrado en vigencia. Las
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 30 de septiembre de 2018. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva vy revisada emitida por el IASB
luego del 30 de septiembre de 2018 pero antes de que los estados financieros hayan
sido emitidos también debe ser considerado vy revelado. Elimpacto de ta aplicacién de
las NIIF nuevas y revisadas es sojo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el
impacto segin hechos y circunstancias especiicos.




KIC 8.3

NIC 8,31

A la fecha de aprobacion de los esiades financieros, la Compafia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que
NHF Titulo inicien
en o despues de

NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 8 Caracteristicas de prepage con Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificaciones a ta NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Modificaciones a la NifF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un [nversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificacion a la NIC 19 Modificacidn, reduccion o Enero 1, 2019
liguidacion del pian

CINIF 23 La Inceriidumbre frenie a los Enero 1, 2019

fratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NHF 3, NHF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIF 16: Arrendamientos

impacto general de fa aplicacicn de las NiiF 16 Amrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamienio contable para arrendador y arrendatario, la NilF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en Iz NIiC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019,

La Compafiia ha elegido la aplicacion retroaciiva completa de NitF 16 de acuerde con
NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compaifiia en el caso de aplicar restablecerd la
informacién comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, N!IF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nyeva definicidon de arrendamiento

La Compafila harad uso del recurso practico disponible en la fransicién a las NHF 16 de
no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicién de un contrato de arrendamientc de acuerdo con la NIC 17 y CINIF 4

continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1
de 2019,
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El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepio de control. NIIF 18 distingue entre arrendamientos y contratos de
servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente.
E] control se considera que existe si el cliente tiene;

El dersecho a obiener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizacién de un activo identificado; vy
El derecho a dirigir el usc de ese activo,

La Compafiia aplicarda la definicion de un contrate de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NHF 16 a iodos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en e} 1 de enero 2019 (si se frata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiente). En fa preparacion para la aplicacién por
primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha lievado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecio ha demostrade que la nueva definicidn de la NIIF 16 no
cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la definicion de
un contrato de arrendamienio para la Compafiia.

impacto en ia Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estadc de
situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NUF 16, para fodos los arrendamigntos (excepto como se
indica mas adelante), ia Compadia;

a) Reccnocera actives por el derecho de usoc y pasivos por arrendamientos en el
astado consolidado de situacion financiera, iniciaimente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconacera la amortizacion de los activos por derecho de uso vy fos intereses scbre
los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

¢) Separard ef monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés {presentada dentro de las
actividades de operacién} en el estado de flujos de efectivo conselidado.

Incentives de arrendamiento (por ejemplo, periode de gracia para pagos de alquiler)
serd reconocido come parte de la medicidén de los activos por dereche de uso y pasivos
de arrendamiento, mientras gue segin la NIC 17 estos resuitaron en el reconocimiento
de un pasivo por incentive de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los
gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo
can la NIC 36 - Detericro de los actives. Esto reemplazard el requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamientio onerosocs.

Para los arrendamientos a corto plazo (periode de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de aclivos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliarioc de oficina), la Compafia optara por reconccer un gasto por
arrendamiento sobre una base de {inea recta, seglin o permitido por la NIiF 16.
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Arrendamientos Financieros

L.as principales diferencias entre NEF 6 vy la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamienio financiero, s la medicién de {as garantias
del valor residual preporcionadas por el arrendatario al arrendador, NIIF 16 requiere que
la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que
se espera pagar bajo una garantia det valor residual, en lugar del importe maximo
garantizado como requiere g NIC 17, En la aplicacion inicial, la Compafiia presentara
equipos previamente inciuidos en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de
activos por derecho de uso, v &l pasivo por arrendamiento, presentado anteriormente en
los préstamos, se presentarén en una linea separada de pasivos por arrendamienios.

Basados en un analisis de los contratos de arrendamignio financiero al 31 de diciembre
del 2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la
Administracion de la Compafiia ha evaluado que esie cambio no tendré impacto en los
importes reconocidos en los estados finangieros consclidados de la Compaifiia.

Impacio en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los coniratos de arrendamiento, ya
sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de
manera diferente. Sin embargo, la NIiF 16 ha modificade y ampliade los requerimientos
de revelacion, en particular con respecio a como un arrendador gestiona los riesgos
derivados de su participacién residual en los activos arrendados.

Modificaciones a la NilFF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIiF 9 aclaran que con el propdsito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicién SPPY, 1a parte que ejerce la opcién puede
pagar o recibir una compensacién razonable por el prepage cualquiera que sea la razdn
para e pago adelantado. En ofras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacién negativa no failan automaticamente la evaluacion de SPPI.

Exisien disposiciones especificas de ftransicion dependiendo de cuando las

modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inigial de la NIIF
9.

La Administracién dela Compafiia no espera gue la aplicacion de estas modificaciones
en el future tenga un impacto en los estados financieros consolidados de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 28: Parficipaciones a fargo plazo en entidades asociadas y
negocios conjurifos

La modificacion aclara que la NIIF 8, incluyendo sus requerimientos de deterioro, se
aplica a las participaciones a largo plazo. Adicionalmente, af aplicar la NiiF 2 a las
patticipaciones a largo plazo, una entidad no tiene en cuerta los ajustes a su vaior
contable requerido por la NIC 28 (es decir, un ajuste al importe en libros de las
participacicnes a largo plazo derivadas de ia asignacion de las pérdidas de la entidad o
evaluacién de deterioroe de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodes anuales gue comiencen el 1
de enero el afio 2019,
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MModificaciones a fa NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporiacién de Activos enfre un
Inversionisfa v su Asociada o Negocio Conjunto

Las madificaciones a fa MIIF 10 y NIC 28 se refieren a siluaciones en las que hay una
vanta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada ¢ negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
contral de una subsidiagria que no confenga un negocio, en una transaccion con una
asociada o un negocic conjunto, que se contabilicen ulilizando el método de
participacion, se reconocen en i resultado de la controladora sélo en la proporcion de la
participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada ¢ negocio conjunto.
De igual forma, fas ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunio que se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen én ef resuitade de la anterior controladora sdlo en la proporcion de la
paricipacién de los inversionistas no relacionados en la nusva asecciada o negocio
conjunto.

La fecha efectiva de las maodificaciones z la NIIF 10 y la NIC 28 atn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracidn de fa Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el future tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la_NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

{.as enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por
la liquidacion) se calcula mediante la medicién del pasive (active) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los bensficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del pian (o reduceion o liguidacién),
pere ignorando el efecto del techo de active (gue pueden surgir cuande el plan de
beneficio definido estd en una posicidn excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio
en e} efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacidn del plan {o
reduccién o liquidacién} se determina en una segunda etapa y se recohoce en la
manera normal en oiro resultado integral,

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto
sobre el pasivo por beneficios definidos nete (activo) también se han modificado. La
Compaifiia ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva
medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto durante &l resto
del periodo de informacién después cambic en el plan,

En el caso de los infereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula muttiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos neto segin la ___ establecida en la NIC 18,89, conla
tasa de descuento utilizada en la nueva medicion {teniendo también en cuenta el efecto
de las contribuciones y pagos de beneficios sobre e pasivo {(activo) neto por beneficios
definidos). :

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del
inicio det periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19.
Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de
febrero de 2019,

-19-



La Administracion de la Compafia no esperan que la aplicacion de esta modificacion en
el futuro tenga un impacle en los estados financieros consolidados.

CINIE 23 La Incerfidumbre frente a los Tratamjentos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacién aclara come aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una enfidad determinara si considerar cada fratamiento
impositivo incierto por separade o en conjunto con ofro u ofros tratamientos impositivos
inclertos sobre la base del enfogque que mejor prediga ia resolucidn de 1a
incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probabile
gue la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto vy reflejard e resultado
de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal {pérdida fiscal}, las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019,

La Administracion de la Compalila anticipa que la aplicacidén de esta interpretacidn
nodria fener un impacto en {os estades financieros consolidados de la Compafiia, sin
embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallade haya sido
compietado.

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIiF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun
no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a centinuacion:

NiIIF 3 Combinacién de Negocios ~ clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta
cuando obtiene el control del negocio.

NilF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una eniidad no debe efectuar fa
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta
cuando obtiene control conjunto de! negocio.

NIC 12 Impueste a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuenclas impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originaimente efectuado para
desarroliar un active, cuando et activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administraciin de la Compafiia estima que la aplicacién de esfas modificaciones en

et fuiuro no tendra impacio significativo en los estados financieros consolidados de la
Compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciébn se describen las principales politicas contables adopiadas en la
preparacion de esitos estados financieros. Estas politicas han side aplicadas de manera
uniforme a todos 1os afios que se presentan en esios estados financieros.

-20 -



3.1

311

3.1.2

3.1.3

3.2

3.3

3.4

Preparacién de los estados financieros

Declaracion de cumplirniento - Los estados financieros de la Compaiiia se prepararon
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiIF) segdn
fas emitid el Consejo de Narmas internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés)

Moneda funcional - L.a moneda funcional de fa Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la meneda de circulaciBn en el Ecuador

Bases de preparacion - Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepic por cierfas propiedades de propiedad planta v que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esia basado generalimenie en af valor razonable
de la contrapartida dada en ef infercambio de los activos.

Los estados financieros de ESTACION DE SERVICIOS ALOAG Cla. LTDA.,
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre dei 2018,

La preparacion de estados financigros conforme con la las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIF) exige &l use de clerias estimaciones. También exige a Ia
direccién que ejerza su juicio en ef proceso de aplicar las peliticas contables.

A contfinuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa
en la preparacién de sus estadas financieros:

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectiva v equivalentes de efective incluye aquellas actives financiercs liguidos,
depgsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. L.os sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera,

Inventarios

Los inventarios son presentados al coste de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio. El valor neto realizable representa el precio de
yenta estimado menos fedoes los costos de terminacion y Jos costos necesarios para la
venta.

Propiedad, planta vy equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion {(valor de factura)
después de deducir cualquier descuento © rebaja del precio, los aranceles de
imporacién vy los impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos
directamenie atribuibles a la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los aclivos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.



Medicidn _posterior _al__reconocimiento: modelo  del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son regisiradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en
que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas-de propiedades, plantas y equipo
de la Compafiia, requieren revigiones periddicas, En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de
disgregacién que permite depreciarios en el pericdo gue medie entre la actual ¥ hasta la
siguienie reparacion.

Medicién posterior al recongcimiento: modelo de revaluacion - Despuds del
reconocimiento inicial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonahbles, en el momento de las
revaluacienes, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las
perdidas par deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuaran con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materiaimente del que se
habré calculado utitizando los valores razonables at final de cada periodo,

Cualquier aumento en la revaluacidn terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se
reconoce en ofro resultado  integral, vy 58 acumula en el patrimonic bajo el
encabezamienio de reserva de revaluacitn de propiedades, planta y equipe, excepto si
revierte una disminucidn en la revaluacién de! mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los
terrencs y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en |a reserva de revaluacmn relacionado con una revaluacton
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del aclivo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utllizado por La
Compafiia. En ese caso, el importe de Ia reserva fransferida es iguail a fa diferencia
entre la depreciacién calculada segin et valor revaiuado del activo v ia calculada segun
su cosio original. Las transferencias desde las cuenfas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efecios de la revaluacion de propiedades, planta vy equipo sobre el impuesio a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con fa NIC 12 Impuesto a las
(Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
metodo de depreciacion son revisadoes al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las
vidas utiles usadas en el ¢alculo de la depreciacién:

Tipo Vida dtit (afio)
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 25
Muebles v enseres 10
Maguinaria y equipa 10



3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.8.1

Costos por préstamos

Los costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccidn de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por
préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Impuestos corrientes

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v parlidas que no serdn gravables o deducibles, E! pasivo de la Compafia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprebadas al
final de cada pericdo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce scbre las diferencias tempararias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en ios estados financieros vy sus
bases fiscales. Un pasivo por impuestc diferido se reconoce generaimente parz todas
las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuanda la Compafiia tiene una obligacion presente {(ya
sea legal o implicita) como resuliado de un sucesc pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, v puede
hacerse una estimacién fiable del importe de fa obligacion.

Ef importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidon del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, at final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las inceridumbres correspondientes.

Beneficio a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal vy bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyeciada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resgltad_o del afio en fal
gue se gengran, asi como el inferés financiero generado por la obligacidén de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pericdo en que se producen. Ei reconocimienio de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado iniegral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no saon reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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3.10

3.11.

3.12

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios factores gue son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar e valor presente de estas
obligaciones inciuyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en fos supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos heneficios.

El actuaric contratade por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
adminisiracion de la Compafiia. L.a tasa de descuento es ia tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual
se determina utilizando comoe referencia los rendimientos del mercade, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

FParticipacién de los trabafadores en fas utifidades

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utiidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

De reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de {a contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ef importe estimado de cualquier descuento, benificacién o rebaja
comercial gue la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venia de bienes deben ser reconocidos
cuando la Compafiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significative, derivados
de la propiedad de ios bienes; el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por
incurrir, en refacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Se regisiran en base a la emisidon de las faciuras a los clientes y a la entrega de la
mercaderia y/o prestacion del servicio.

Cosfos v gasfos

Los costos y gaslos se registran al ¢osto historico. Los coslos y gastos se reconocen a
medida que scn incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, v se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

instrumentos financieros

tos activos v pasivos financieros se reconocen cuando la entidad pasa a formar parte de
tas disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
fransaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién ¢ emisidn de actives v
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambic en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccidn directamente alribuibles a la adquisicion de actives ©
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuftados se
reconocen de inmediato en el resuliado del periodo.
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3.13

3.13.1

3.14

3.14.1

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”, "inversiones mantenidas
hasta el vencimiento" "activos financieros disponibles para la ventas, y -préstamos vy
partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los actives
financieros y se determina al momeanto del reconocimiento inicial, Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o venias regulares son fodag aguelias compras o ventas de
activos financieros gue requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién ¢ acuerdo en el mercado,

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando e metode de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro. Ei
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales inciuyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabifidad de recuperacién de fas cuenias.

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclives financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos supetiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no
corrientes,

Pasivos finangieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma pasivos financiergs 0 como
patrimonio de conformidad con ia sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
ienga derecho incondicional de diferir el pago de la abligacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Préstamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonahle,

netc de los costos de la fransaccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efective,

3.14.2 Cuentas por pagar cometciales y ofras cuenfas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métodeo de la tasa de interés efectiva. E! perfodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 90 dias.



NIC 745

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsitc de determinar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados financiercs.
En opinion de la Administracion, iales estimacicnes y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian flegar a
diferir de sus efeclos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambics en estimacionas contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuenies,

Propiedades de inversion

Son aquellas manienidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
infcfalmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversidn son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la
propiedad de inversién es refirada permanentemente de uso y no se espera recibir
beneficios econdémicos futuros de esa baja. Cualguier ganancia ¢ pérdida que surja de la
baja de la propiedad (calculada como 1a diferencia entre los ingresos por venta netos y el
importe en libros del active) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de
baja la propiedad. : '

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
{en U.5. ddlares)

Cajas
Caja chica 200 300
Caja general 22,838 21,187
Cajas despachadoras 60,464 53,585
Subtotal : 83,502 75,052
Bancos
Banco Produbanco 135,753 212,119
Banco Pichincha 104,664 181,411
Subtotal 240 417 393,530
Total 323819 468,582
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NIC 2.36(b)

7.

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NilF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...

20178 2017
{en U.8. dolares)

Clientes 489,068 433,422

Clientes por efectivizar 1,068 B8%

Cartera reclasificada 3,674 12,279

Provisidn incobrables vy delerioro {37.024) {28,155)
Total 458,787 418,435

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIlF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Gasolina extra 15,716 6,003
Gasolina stper 11,003 5,918
Diesel 28,730 32,784
Total 55,449 44,705

CUENTAS CON RELACIONADAS

Un resumen de cuentas con relacionadas bajo NIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dalares)
Cuentas por cobrar 139,803 99,138
Cuentas por pagar 1,235 297,226
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9,
NIG 2.36(b)

10.

NIC 16.73{a)
NIC 16.73(d} (&)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
Seguros por pagar 7,835 3,807
Total 7.835 3,907

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo bajo NiIF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en LL.8. dblares)

Clasificacion:
Terrencs 554,833 554,833
Edificio 942,371 942,371
Maguinaria y herramientas 298,356 287,029
Muebles y enseres 30,902 30,902
Equipo de computacion 47,575 47,575
Vehiculos 242 865 78,375
Equipo de oficina 10,874 10,874
Obras en construccion 31,865
Total e 199,342 ~1.851,960
Menos:
Depreciacion acumulada (681,217} (604.701)
Total 1478125 1,347.259

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Saldo nefe at 1 de enero 1,347,259 1,409,774
Adiciones {bajas) netas 207,382 20,122
Depreciacion del afo (76.516) (82,637}
Total 1,478,125 1,347,259
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NIC 16.73(a)
NIC 16.73{d),(e}

12-

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion bajo NIIF ‘s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en 4.9. dbfares)
Clasificacién:
Terrenos 282.218 292,218
Edificio 362,322 362,322
Total 654,538 654,538
Menos:
Depreciacion acumulada (128,835} (110,719}
Total 525703 ~543.819

Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

... Diciernbre 31,...
2018 2017
(en U.S, ddlares)
Saldo neto al 1 de enero 543819 561,935
Depreciacion del afio {18.118) (18,1186)
Total 525,703 543,819

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)

Provesdores 249 889 4 381

Total 249 889 4,381




13. IMPUESTOS

13.1 Activos v pasivos del ano_corriente - Un resumen de aclivos vy pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

(en U.5. délares)
Activos por impuesto corriente:

VA Presuntivo 69,647 52,479
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 450 891
Total 70,167 53,370
Pasivos por impuestos comientes:

Retenciones IR por pagar 3,813 7,539
Impuesto a fa renta por pagar 45.219 30,305
impueste at valor agregado ~ IVA 4,946 12.837
Total 53.979 50.681

13.2 Activo porimpuestos diferidos

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.8. délares)
Activos por impuestos diferidos 613
Total 613

13.3 Impuesto a la renfa reconocido en los resulfadas - Una reconciliacién entre la
utitidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renia corriente, es

como sigue:
...Riciembre 31,...
2018 2017
{en U.5. dblares)
Utilidad (Pérdida) segln estados 247,090 178,881
financieros antes de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 48 898 71,912
Deduccidn incremento neto de empleo {14,571}
Utilidad gravable 295,088 238,322
Impuesto a ia renta causado {1) 73,997 51,891
Anticipo calculado (2) 34,579 19,466
impuesto a la renta cargado a resultados 73,997 51,991
Total 73 997 51,6801
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12.4 Aspectos Tributarios: Ley Qrganica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Eqguilibrio Fiscal

£l 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Crgénica para el Fomenio Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

s Se esiablecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones
privadas tales como:

Exoneracién de! impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamenie & la nueva inversion, y que se encueniren
fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaguil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicara solo en sociedades gue
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial
y agroasocciativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracién por 15 anos.

Exoneracidn del lmpuesio a la Salida de Divisas - 13D en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiongs productivas gue suscriban contratos de inversidn.

Exoneracién det 1SD en los pages realizados al exterior por dividendos para
las socledades que reinviertan en nuevos activos productives en el pals
desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renia y anticipo para inversiones que se
iniclen & pariir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos
determinados como indusirias basicas por 15 afios, contado desde el primer
afic en el gque se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, en el case de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicard solo en socledades que generen empieo nelo.

» Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto ala renta

ingresos

Se considera ingreso exente, los dividendos y utilidades distribuidos & favor
de saciedades o de personas naturales domicifiados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efactivo de los dividendos a una
persona natural residente en ef Ecuador.

Se aliming el Gtimo inciso del articulo @ Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones 0 dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en fa Ley de
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Beneficios Tributarios para nusvas Inversiones Productivas, Generacidn de
Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Se determind nueves sectores como priorizados para €l Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia  y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarcilo y servicios de software,
produccion y desarrolio de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y comtenido digital, servicios en linea;
gficiencia energética; industrizs de maieriales v tecnologias de construccion
sustentables; v, sector industrial, agroindustrial v agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago
del impuestio a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a
partir de! primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el impuesto a la Renta y la exencion
del I1SD relacionados con los pagos originados por financiamienio externo
seran aplicables a fodo perceptor del pago en e extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario interno vy con estdndares internacionales de
fransparencia

Tarifa

La tarifa del impuesic a ia renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o©
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscat preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal dal Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utitidades que perciban las
sociedades domiciliadas ¢ no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes ¢ no en el pais, provenientes de la
engjenacién direcia ¢ indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas ¢ establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socistarias no se
entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto af Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

Los seguros de desgravamen en el olorgamiento de créditos v los
obligatorics por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA

Ei uso del crédito tributaric por el IVA pagade en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrg ser utllizado hasta dentro de 5
afios contados desde |2 fecha de pago

Se podra solicitar al SR la devolucidn o compensacion del crédito tributario
por retenciones de VA hasia dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién de! VA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto a fa Salida de Divisas

lLas compensaciones realizadas con ¢ sin la intermediacidn de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
det 1SD

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus crédiios

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre creditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y gue cumplan con cierfas condiclones como limite de la
tasa referencial, plaze minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

Se establece la devolucidon I1SD a exportadores de servicios, por la
imporiacion de materias primas, insumos vy bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacién del servicio que se exporte

incentivo zonas afectadas por el terremoto del 76 de abrif del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco
afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago dei
Impuesto & la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el
gue se generen ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Fara
el caso del sector turistico, esta exoneracion seré de hasia 5 afios
adicionales.
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14.

15.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NiIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Seguridad social 7,001 6,303
Beneficios sociales 23,518 16,553
Participacion a trabajadores 43,604 31,685
Total 74,126 54,441

14.1 Los movimientos de la participacion trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del aito 31,585 27,374
Provisitn del afio 43,604 31,585
Pagos efectuados de afios anteriores {31,585) (27,374)
Saldos al fin del afo 43 604 31,585

OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2017
(en U.8. délares)
Jubilacién patronal 55,829 54 224
Benificacién por desahucio 12,048 15,401
Total 67,877 69,625

151 Jubilacién pafronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabaje, os
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin

perjuicio de la jubilacién gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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16.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron

como sigue:

Saldo al comienza del afio
Costo de los servicios del pericdo corriente

Costo financiero

(Ganancias) y pérdidas actuariales

Beneficios pagados

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

Superavit

Saldos final

... Diciembre 31,...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
54,224 32,001
10,509 10,380
2,181 2,153
(7.559) (8,697)
(5,978) {(1,613)
2,452
05,829 54,224

Existe un superavif de provision de U.S 2,452 producto de ajuste contable,

15.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,

en los casos de terminacidon de la relacion faboral por desahucio sclicitade por el
empieador o por el trabajador, fa Compafila entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de benificacion por desahucio

fueron gomo sigue:

Saldo al comienzeo del afio
Costo de los servicios dei periedo corriente

Costo financiero

(Ganancias) y pérdidas actuariales

Beneficics pagados

Efecto de reduccicnes y liguidaciones anticipadas

Deficit

Saldos final

...Diclembre 31,...
2018 2017
{en U.S. délares)
15,401 52,001
3,035 10,380

611 2,153
(1,195) (8,697)
(3,353) (1.563)
{2,452)

12,048 1540

Existe un déficit de provision de 1.8 2,452 producto de ajuste contable.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades

de financiamiento, la compafia esia expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compafiia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia,
una caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion aciuaimente en
use por parte de la Compaiiia, si es et caso.

18.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaifiia se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es mangjado por la Compafiia
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstames atasafijay a
tasa variable.

16.1.2 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere at riesgo de que una de las
partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la compafia. L.a Compafiia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con part.es solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar £l riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafia
Gnicamente realiza transacciones con Compafifas que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

16.1.3  Riesgo de tiquidez - La Gerencia General es la que tiene ia responsabilidad
final por la gestion de liguidez. La Gerencia General ha esiablecido un
marco de frabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera gue la
Gerencia financiera pueda manegjar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano v large plazo asi como la gestidn de liquidez de la compafiia.
La compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreandc continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los acfives y pasivos financieros.

16.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar gue la
Compaiiia estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus socics a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia revisa Ia estructura de capital sobre una base semestral. Come parte de
esta revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital,

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 1,125,478 aportaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de un doélar cada una.
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NIC 10.21 Entre el 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de emisidn de los estados financieros (marze
22 de 2018} no se produjeron eventos que en opinidn de ja Administracidn pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre del 2018 seran
aprobados por la Gerencia General de fa Compariia posteriormente a su presentacion a
los Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros Seréig ap:g?ados por los socios de g Compadia.
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