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Starzies i Asorindns

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefnores Socios de
Estacion de Servicios Aloag Cia. Lids.

Informe sobre los estadus financieros

1 Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Estacion de Servicios Aloag Cia.
Lida.. gue comprenden of estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de! 2015 v los
correspondientes estados de resultado integrat. de cambios en el patrimonio y de fiujos de
etectivo por el afic terminado en esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas y olras notes explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por 105 estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de ta preparacion y presentacién razonable de
25t0s astados financieros de acuerdo con Nommas internacionales de Informacion Financiera
- MHF, y det contro! interno determinado por fa gerencia COMO necesaro para perritir ia
preparacién de los estatfos financieras libres de errares materizles, debido a fraude o error,

Respansabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nommas interacionales de
auditoriz.  Dichas Aonmas requierel gue cumplamos Con  requerimientos  &licos y
planifiguemos y realicemos la auditoria para oblener cerfeza razonable de 5i ios estados
financieros eslan fibres de errores matenaies.

Una auditoria comprande la ealraciin de gocedimientos pam oblener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieres.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio ded auditor. incluyenda 18 evaluacion de
los riesgas de error matenial en los estados financieros debido 2 fraude o error. Al efectuar
esta eysluacitn de riesgo, el auditer toma @ consideracion los controles infernas relevantes
parz fa preparacién y presentacion razonable de fos estados financieros de la Compadiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoriz apropiados a las circunstancias, pero na con ef
propésite de expresar una opinidn sobre 1a efectividad del control interno de fa Compariia.
Una autitoria tambitn comprende 1a evaluacidn de que ias politicas contables ulilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones conlabies hechas por la garencia son razonables, asi
come una evaluacion de iz presentacian general de los estados financieros.
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Infarme de los auditores independientes {continuacion).,.

Consideramos que 12 gvidencia de auditoria que hernos optenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

4. En nugsira opinitn. los referidos estados financieras presentan razonablemente, en todes los
aspecios matsriates, la posicion financiers de Estacion de Servicios Aloag Ciz. Lida. & 37 de
diciembre del 2015, € resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de acverds con Mamnas internacionales de informacidn Financiera -
NHF

Abrit 13, 2018 Dr. William Morales P,
RMNAE No. 581 ticencia No. 27888



ESTACION DE SERVICIOS ALOAG CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2015 2014
{en U.S. ddlares)

IC 1. 60 ACTIVOS CORRIENTES

i 1. 54 ) Efectivo y equivalentes de efectivo 4 168,167 157,875

IC1.54 Cuentas por cobrar 5 517,626 473,682

IC 1. 58 inventarios 6 35,715 28,894

IC 1. 54 (") Activo por impuestos corrientes 8 128.022 111,957
Total activo corriente 848,530 772,408
ACTIVO NO CORRIENTE

IC. 1. 54 {a) Propiedades y equipos 7 2,032,669 2177.379
Total activo ho corriente 2,032,669 2177379

TOTAL TN _2.882.199 2949787

Ar5g. Kathérine Coba
rente General




NIC 1. 80
NIC 1,55
NIC 1. 54(k)
NIC 1. 54 (n)
NIC 18

NIC 1, 55

MIC 1. 59
NIC 1. 55
NIC 1. 55

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
impuestos corrientes
Beneficios sociales

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacién patronal y desahucio
Otros pasivos

Totatl pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Aportes futuro aumento de capital
Reserva legal

Resultades acumulados NHF
Resultados acumuiados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10

11

12
13

15

Diciembre 31,

2015

2014

{en U.S. dolares)

710
274,229
33,859

47.142

355,940

37,034
11,221

T o

48,255

404,195

1,125,478

57,251
1,176,055

__119.220

2,478,004

2,882,199

/
Lcd?é

Mé{ﬂica Tapia
ontadora

7,331
304,618
48,056

51,909

411.915

34,613
41,721

e a]

78,334

488,249

1,080,820
16,996
50,858

1,176,055

136,609

2,461,538

2949787




NIC 4.82(a)}
NIC 1.99
NIG 1.85

NIC 1,29

C1.9%
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ESTACION DE SERVICIOS ALOAG CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Ingresos
Costos de ventas
Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION
Personal

Servicios externos
Mantenimiento y reparaciones
Depreciaciones

Suministros y materiales
Impuestos y contribuciones
Servicios publicos
Combustible

Seguros y reaseguros

Otros

Total gastos de operacion

Utilidad operacional
Gastos financieros

Otros Ingresos
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA

Participacion trabajadores
impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA DEL ANO

.

Notas

16

17

Diciembre 31,

2015 2014
{en U.S. ddlares)
7,104,459 7,220,871
6,224,191 6,333,279
880,268 887,592
278,353 243,937
120,373 188,689
42,037 27,037
144,585 116,759
38,093 24,595
45,527 40,371
36,895 30,192
10,582
2,553 1,825
35,664 34,308
754,662 707,713
125,606 179,877
25,621 21,666
(44.449) (37,888}
18,828 16,222
144,434 196,099
21,665 28.415
32,847 38823
89,822 127,861

s
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Ver notas a los estados financieros
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ESTACION DE SERVICIOS ALOAG CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Utilidad neta de! afio

Provision de cuentas incobrables
Depreciaciones

Provision jubilacion patranal y desahucio
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar

inventarios

Otras cuentas por cobrar

Impuestos corrientes

Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas

Impuestos por pagar

Participacién a trabajadores

Impuestc a la renta corriente

Gastos acumuados

Flujo neto de efectivo utifizado actividades de
operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Inversiones

Adquisicién de propiedades y equipo

Flujo de efectivo neto utilizado actividades de
inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aportes en efectivo

Deuda a largo plazo

inversiones corto plazo

Dividendos pagados

Efectivo (utilizado en) actividades de financiacion
Aumento neto en el efective y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentgs de &fective al inicio del
afio
Efectivo y equivalentes de efédtivo al final del afio
(ot
Ak

Notas 2015

2014

{en U.5, ddlares)

89,922 127,861
8,672 4,016
160,558 116,758
2,421 7,031
(52,6186) (42,423)
(6,821) 23,636
75,010
(16,065) (40,894)
(30,390) (70,187)
(49,600)
(8,221) 379
(7,750)
(5,976)
2.983 15,292
136.717 166,879
(98,479)
(15,848) (4,564)
(15,848) (103.043)
18,714 63,239
(37,121) (50,151)
6,855
(92.170)
(110.577) 19,943
10,292 83,779
157,875 . 74,096
168,167 ___157.875
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ESTACION DE SERVICIOS ALOAG CiA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

2'

2.1

2.2
NIC 1.17 {b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Estacion de Servicios Aloag Cia. Lida., fue constituida en Quito, mediante escritura
piblica celebrada el 6 de julio de 2001, e inscrita en el Registra Mercantil def cantdn
Quito el 25 de octubre de 2001. Como tal, estad sujeta a ia Ley de Compahias, sus
estatutos y a las disposiciones de la Superintendencia de Compafias. Tiene su
sede en |la parroquia Aloag, cantén Mejia, provincia de Pichincha, Ecuador. Su objeto
social principal, es la comercializacion y almacenamiento de combustible y derivados
del petroleo. El plazo de duracidn de la Compaiiia es de 50 afios, contados desde su
inscripcion en et Registro Mercantil,

El 28 de noviembre de 2011, una vez cumplidos todos los requisitos legales y
normativos vigentes, la Compaffa inaugurd e inicid operaciones con una nueva
gasolinera ubicada en la via Aloag-Sante Domingo, barrio El Obelisco, Panamericana
Sur s/n, parroquia Aloag, canton Mejia, provincia de Pichincha, denominada "ALOAG
2",

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de |a contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NNF 2, tas operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
heto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:



23.

2.4,

c o 7.36(c).37

NIC 2.36(a)

2.5,

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son dates no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen [as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - E| efectivo y equivalentes de efectivo incluye

aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a fres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que ne cofizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier detericro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se caiculan utilizando ia tasa de interés efectiva, excepta para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconccimienta del interés resuitare
inmaterial. El periodo de crédito promedioc de bienes es de 31 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas
comerciales por cobrar. Nota 6.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta, Nota 7.



2.6.

NIC 16.73 (a}.{0)

Propiedades v equipgs

2.6.1.

2.6.2

2.6.3.

Medicién _en el momento del reconocimignto - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos Ios costos directamente refacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la Gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro det elemento o
de rehabilitacién de la ubicacion del activo. Nota 9.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para st uso o venta.

Medicion _posterior al reconocimiento. _modeio del cosle - Después del
reconocimiento iniclal, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada vy el importe acumulado de las peérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resuitados en ef
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compania, reguieren revisiones periadicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente
del resto del active y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacién.

Medicion posierior_al reconocimienio: modelo de revaluacion - Después del
recanocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluacicnes, menos la depreciacién acumulada y ef importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revajuaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando Jos valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en ofro
resultado integral, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del
mismo previamente reconoacida en resultados, en cuyoc casp el aumenic se
acredita a resultados en la medida en que se carga fa disminucién previa. Una
disminucién del valor en libros de ia reevaluacion de dichos terrenos y edificios
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activa.

Los efectos de Ia revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
fas Ganancias.



2.7,
NIC 38.118(b)

2.8.
NIC 38.118(b)

2.9,
NIIF 7.36(c).37

2.6.4. Mélodo de depreciacion, vidas tditiles y valores residuales - El costo o valor

revaluado de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan fas principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Ufiles y valores residuales usadas en el calculo de la

depreciacion:
Tipo de Activo Vida atil
{en afios)
Edificios 20
Muebles vy enseres 10
Magquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

2.6.5. Reliro o venta de propiedades vy equipos ~ l.a utiidad o pérdida que surja del

retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resuftados.

£n caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por obligaciones bancarias - Los costos por préstamos atribuidos
directamente a la adquisicidn, consiruccién o produccidn de actives calificados, los
cuales constituyen activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos actives hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en gue se incurren,

Obligaciones bancarias - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
prestamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obfigacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o delenminables, que no cotizan en un
mercado active




2.10.
NIF 7.36(c).37

2.11

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
uvtilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corte plazo cuando el
reconocimiento del interés resuitaria inmaterial. E! periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias. Nota 11.

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido. Nota 8.

2.10.1. [mpuesto corriente - El impuestc por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de ia
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando 1as tasas
fiscales aprobadas al finai de cada periodo.

2.10.2. Impuesto diferido - El impusste diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar ia utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generaimente para todas {as diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compaiia
disponga de utilidades gravabies futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. [mpuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso 0 gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesoc gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, €s prababile
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporien beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable de
importe de la obligacion.



El importe reconocido cormo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del pericdo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién
presente, su importe en ltbros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmenie seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2111,

Coniratos onerosos - Si la Comparia tiene un contratc onerose, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas coma una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costas inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
que {os beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.11.2, Restauraciones - Se reconoce una provision para restructuracion cuando la

2.11.3.

Compania tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara
a cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por
haber anunciado sus principales caracleristicas a los gue se van a ver
afectados por el mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuates comprenden los
valores que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no
estén asociados con las actividades que continan en ta Compafiia.

Garantias - l.as provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos
para cancelar la obligacién de iz Compafiia.

212, Beneficics a empleados

2121,

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio - La
Compafniia mantiene beneficios por conceptfo de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes faborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de ia obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anuaimente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
metodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de |a obligacién de
beneficio definido se detenmina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en &l monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, Ia estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser imporiantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en fas estimaciones, se registra
directamente en resultados.



2.43.

214,
NIC 18.35(z)

2.15.

2.16.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.12.2. Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasiva y un gasto por
fa participacion de ios trabajadores en las utilidades de la Compafija. Este
beneficio se calcula a iz tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con dispesiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
témminos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.13.1. La Compafiia como arrendatario - los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si este es menas, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado
de situacion financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gasto en los periodos en
ios que sean incurridos.

Reconocimiento_de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue |la Compafia pueda otorgar.

2.14.1 Venla de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de |a propiedad de los bignes.

. La Compaifia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efective sobre log mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con [a transaccion;

. Los costos incurridas, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el perfode méas cercano en ef que se
conocen,

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.




NIF 7.24

217.

l.os ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el active y proceder al page dei
pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Activos_financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condicicnes requieren la entrega dei activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la fransaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venia. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron ios instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Para propositos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumpie con la definicion de “patrimonio”
para el emisor {bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcidén a venta presentados come patrimonio para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda”.

2.17.1  Actives financieras al valor razonable con cambios en resuftados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resullados son instrumentos
financieros mantenidos para negaciar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por ia Administracion de la Compafiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
se determina de la forma descrita en la Nota 16.8

2.17.2  Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la
Cempariia tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compadia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categorfa completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva menos cualgquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en actives no corrientes, excepto
aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.



2.18

NIIF 7.2%

2173

NIIF 7.36(c)

2.17.4

2175

Cuentas por cobrar comerciales - .as cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o

determinabies, que no cotizan en un mercado activo.

Después de} reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utiizando ef método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro. E) periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por caobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - L.os activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
par cobrar, son probados por deteriaro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deteriora del valor para un prestamo medido al
costo amortizado es [a diferencia entre ef importe en libros y los fiujos de
efectivo estimados futuros, reflejando e efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financieroc se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
impotte en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditas contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en ef estado de resuliados.

Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos coniractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial fos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contina reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo vy la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmenie todos los
riesgos y beneficios inherenies a la propiedad de un active financiero
transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonic emitidos por la Compaiiig - Los
instrumentos de deuda y patrimonic son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 2 menos gue la Compartia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.



NIIF 7.36(c).37

2.18.1

2182

2.18.3

2184

2.18.5

2.18.6

2.18.7

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuftados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al coslo amartizado - Los pasivos financiergs se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencién) v el valor del rembolso, se recanoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financiercs que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagsr comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mearcado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de ia tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene impiementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los terminos crediticios pre-acordados.

Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de

garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor enfre:

- 8] importe determinado de acuerdo cen la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. ¢l importe inicialmente reconocide menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.16.1

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y soio si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.




2.19 Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afic actual -
Las normas nuevas Y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2015,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.20 Normas revisadas emitidas pero atin no efectivas - l.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Intermacionales de Informacidon Financiera (NIIF) Y Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero adn no son

efectivas:

IiF Titulo Efectiva a pariir
MNIIF & instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Madificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métedos aceptables de

y la NIC 38 depreciacion y amortizacian Enera 1, 2016

Madificaciones a las NHF Mejoras anuaies a las NJIF Cicle 2012 - 2014

Enero 1, 2016

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para |a clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitio otra
version revisada de ta NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Regquerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de fa NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
instrumentios Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente, por o general se miden al costo amortizado al final de los
pericdos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar ios flujos de efectivo
contractuales como por fa venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del active financiero que dan Jugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valer razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solc con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo. :



- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultadc del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financierc no son posteriormente
reclasificados al resultado de!l periodo. Segun la NIC 39, [a totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable can
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaifiia prevé que la aplicacion de la NilF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sabre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin
embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasia que un
examen detallado haya sido completado.

NiIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacidén gue la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a ias obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso §. reconocer ef ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segin la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en {a medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
ahadido muches mas lineamientos detallados en la NEF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIF 15 requiere ampiias revelaciones.

La Administracion de la Compafia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion_de los métodos aceptabies de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utifizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no



es un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las madificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compania usa el
método de linea recta para la depreciacién y amortizacion de propiedades y equipo,
respectivamente. La Administracion de la Compaifiia considera gue el método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a
fos respectivos activos, por lo tanto, fa Administracién de la Compafiia anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NiC 38 no tendran un impacto material
en los estados financieros de la Compafiia.

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a fas NIF Cicio 2012-2014 incluyen algunos cambics a varias NHF
que se encuentran resumidas a coninuacion:

Las medificaciones a ta NiIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en ia NiIF 5 en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de Ia informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de ta NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final def
periodo de reporie. La evajuacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de ailta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiernc denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas maodificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

NIF 1.23

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
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utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisicnes a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de [a revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la
administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion def importe recuperable de dicho
activo, Si se frata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deteriora implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso requiere que la
Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imposte
recuperable incrementandc el valor del active con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 9.

Provisignes para obligaciones por beneficios_definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utiizados para determinar ef valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para reafizar ef céiculo actuarial, utitiza {a tasa
de descuento, Ia tasa de mortalidad y de rotacién al finat de cada afio reportados por la
administracion de la Compariia. La fasa de descuento es |a tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar ef valor presente de los fiujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas ttiles_de vehiculos, maguinaria_ v equipo - La estimacion de las

vidas dtiles y el valor residuat se efecttian de acuerdo a fo mencionado en la Nota 2.8.4.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo bajo NHF s, es como sigue:

... Diciemnbre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares)

Caja 95,868 35,392
Bancos 72,289 122,483
Total 168,167 157.875

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar baje NIIF's, es como sigue;

Diciembre 31,
2015 2014

(en U.S. dolares)
Clientes 537,878 489,895
Anticipo proveedcres 2,817
Empleados 2,160 444
Provision cuentas incobrables (25,329) (16,657)
Total 517,626 47 2

6. INVENTARIO

Un resumen de inventario bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2013
{en U.S. ddlares)
Gasolina — Sdper 4,375 301
Gasolina -~ Extra 4,131 7,324
Diesel 27,269 20,669

Totai 356,715 28,804



PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

... Diciernbre 31....
2015 2014
{en U.S. dolares)
Costos
Terrenos 847 049 847.049
Edificios 1,280,857 1,280,857
Muebles y enseres 31,618 31,616
Equipos de oficina 11,508 9,120
Equipos de computacion 40,535 40,535
Maquinaria y equipo 266,328 252,874
Vehiculos 78,375 78.375
Subtotal 2,556,269 2,540,428
Depreciacién acumulada
Edificios (264,159) (186,680)
Muebles y enseres (16,131) (12,505}
Equipos de oficina (3,851} (2,335)
Equipos de computacién (39,652} (30,238)
Maquinaria y equipo (136,311) (69,955)
Vehiculos (63,696) (81,337}
Subtotal {623.600) {363,048)
Total 2,032 669 2177379

Con fecha 26 de noviembre de 2010 yposterior rectificatoria y ampliatoria de 4 de febrero
de 2011, la Compafila constituyd hipoteca abierta a favor de la comercializadora de
combustibles Petrdleos y Servicios PyS C.A., sobre dos cuerpos de termeno e
instalaciones ubicados en la via Aloag Santo Domingo, cantdén Mejia, Provincia de
Pichincha, para garantizar las operaciones que haya realizado, o que realice con PyS,
asf comao Jos intereses, comisiones y otros gastas que se deriven de ellas.

La Compania tiene como parte de sus oblfigaciones dos hipotecas la una a favor de Ia
comercializadora de combustibles Petréleos v Servicios PyS C.A. la misma que se
mantiene con la finalidad de solventar préstamas a futuro en caso de ser necesario.



8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en U.S. délares}

Activos por impuesto corriente!

IVA presuntivo 79,209 58,280
Retencion 3 x mit impuesto a la renta 35,971 36,211
Anticipo impuesto a la renta 10,945 16,423
Crédito tributario Impuesto a la Renta 1,197 1,043
Total 128.022 111,957
... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. délares)
Pasivo por impuesto corriente:

impuesto a la renta 32,847 38,823
Retenciones por pagar 644 4,088
Retenciones VA por pagar 368 5,144
Total 33,859 48,056

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn entre la utilidad
segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciermnbre 31,...
2015 2014

(en U.8. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de |.R. 122,769 196,099
Gastos no deducibles 26,537 9,785
Utilidad gravable 149,306 205,884
impuesto a la renta causado (1) 32,847 38823
Anticipo calcutado (2) 31,396 35,792
Impuesto a la renta cargado a resultados 32,847 38,823
Total 32,847 ___ 38823

(1) De conformidad con disposiciones legales, |z tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades suletas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a {a renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulia de la suma matematica del 0.4% del



8.3

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Durante el afio 2015, la Compafia determind un anticipo de impuesto a la renta de
U.S. 31,396 délares; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de
U.8. 32,807 dolares. Consecuentemente, la Compafiia registré como impuesto a
la renta en resultados U.5. 32,847 equivalente al anticipo de impuesto a la renta.

Son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones
de impuestos de los afios 2012 ai 2015.

Aspectos Tributarios Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del

Fraude Fiscal - EI 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Orgénica de Incentivos para
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer
incentivos para Ja ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asecciacion publico privada
y establecer incentivos para pramover el financiamiento productivo, la inversion nacional y
la inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de
caracter tributario establecidas en dicha Ley:

+ Las inversiones para la ejecucidn de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciohes af impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
publicos en asociacion piblico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a |a renta durante el plazo de 10 afios.

. Estaran exentos del impuesto a Ia renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pafs o del Registro Especial Bursatil,

. Estardn exentos del impuesto a Jla salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas caiificadas
por los entes de control comrespondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plaze de 360 dias y que sean destinados al financiamiento
de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de deuda a corto plazo bajo NIIF’s, es como sigue:

... Dicilembre 31,...
2015 2D14
{en U.S. ddlares)

Plazo de vencimienio
Menos de un afio 710 7,331

Tota| obligaciones corrientes 710 7,331



10.

11.

12.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Uin resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NilF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Proveedores 274,229 265,171
Petroleos y Servicios PyS C.A 39,4438
Total 274,229 304,619

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de gastos acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. dolares)
Participacion trabajadores 21,665 298,415
Sueldos por pagar 6,347 6,682
Décimo cuarto sueldo 4. 441 1,278
Décimo tercer sueldo 1,308 3,966
Vacaciones 6,831 4,119
Aporte patronal al IESS 1,897 1,594
Aporte personal al IESS 1,608 1,323
Prestamos quirografarios 947 772
Fondo de reserva 1,725 203
Préstamo hipotecario 203 748
Otras cuentas por pagar 1,667
IECE y SECAP por pagar 170 142
Total 47 142 51.808

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de jubilacién patronaly desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en LL.S. ddlares)
Jubilacion patronal 29,106 25,653
Desahucio 7,928 8,960

Total 37,034 34.613



13. OTROS PASIVOS

14,

Un resumen de otros pasivos bajo NHF s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar vinculadas

Oftras provisiones 11,221 41,721
Total 11,221 41,721

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

14.2

14.3

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn,
administrades por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y contrelar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de ia Compa#fia, si es el caso.

Riesqo en las tasas de inferds - La Compaliia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compahia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compariia manteniendo una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo_de crédifo - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus cobligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafila ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes garantias colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaifiia ¢nicamente realiza transacciones con personas
naturales o compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, fas cuentas
comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero importante de clientes
distribuidos enire diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de ias cuentas por cobrar, por medio de la
Gerencia Financiera y Gerencia de Ventas.

L.a Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
Compafiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito con alguna
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14.4

14.5

otra parte no excedio del 5% de los activos monetarios brutos en ningun momenic
durante el afio.

Riesgo de liguidez - La Presidencia es el que tiene ia responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corte, mediano y largo plazo asi como a gestion
de liguidez de la Compariia. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos vy pasivos financieros,

Riesgo de capital - La Comparifa gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia Financiera y Presidencia revisa la estructura de capital de la Compania
sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia Genersi
considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compa#ia se detallan a continuacion:

{ndices
Capital de trabajo U.S. 498,580
Indice de liguidez 8 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.14 veces

Deuda financiera f activos totales 0,001 %

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que ia Compahia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a gue esta sujeta la Companiia en relacién con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.



14.6 Cateqorias de insfrumenios financiercs - E! detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
Ne No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al valor
nominal:

Efectivo y equivaientes de efectivo 168,167 157,875
Activos financieros medidos al costo
amortizada:

Cuentas comerciates por cobrar 517,625 473,682

Otros activos, neto
Total activps finangieros 585793 . B319%7 e
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales 274,229 304,619

Relacionados
Totat pasives financieros 274228 .. .304B10

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan ai valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

14.7 Técnicas de valuacién v presunciones aplicadas para propositos de medir el valgr

NItk 7.27

razonable de instrumenios financieros - El valor razonable de los activos y pasivos

financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado _activo. precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados

liquidos activos se determinan con referencia a fos precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor rgzonable actual siempre y cuando no haya existide un cambio significativo
en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refieja el cambio en las condiciones de referencia en funcidon de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de_valuacion - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, fa Comparifa establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion gue incluyen el uso de infarmacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustanciaimente similares y/o el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas {ejemplo: con precios o tasas de mercado).




14.8 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los aclivos

financieros v pasivos financieras

. Prestamos bancarios - E| valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo fuiuros descontados. Los instrumentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de
interés y vencimientos, En general, los flujos de efectivo coniractuales son
descontados usando una fasa de descuento estimada gue un participante del
mercado podria usar en la vaiuacién de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las tasas utilizadas para descontar los flujos
de efectivo fueron de 9.76% vy 9.31% respectivamente, con base en las tasas de
mercado de préstamos a 12 meses plazo.

15. PATRIMONIO DE 1 OS ACCIONISTAS

TMHF 1.78(a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Capital sccial 1,125,478 1,080,820
Total 1,125,478 1,080,820

181 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1, 125, 478 de acciones de
US$ 1,00 valor nominai unitario 1, 125, 478 al 31 de diciembre def 2015, las cuales
otorgan un vofo por accion y un derecho a los dividendos.

15.2 Aportes - Los aportes futuras capitalizaciones corresponden a la decision de {a Junta
de Socias para incrementar el capital social en el afic 2015.

15.3 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones

(en U.S. dolares)

Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,080,820 1080,820
Aumento de capital 44,658

Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,125478 1.080.820



17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 6,224,191 6,333,279
Personal 278,353 243,937
Servicios externos 120,373 188,689
Mantenimiento y reparaciones 42,037 27,037
Depreciaciones 144,585 116,758
Suministros y materiales 38,083 24,595
Impuestos y contribuciones 45527 40,371
Servicios publicos 36,895 30,192
Otros 35,664 36,635
Combustible 10,582
Seguros y reaseguros _ 2,553
Gastos financieros 25,621 21,166
Otros ingresos (44,449) (37,888)
Participacién a trabajadores 21,665 29,415
impuesto a la renta 32,847 38,823
Total 7.014.537 7,093,010

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NIC 40.21 Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinidn de fa Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 16,17 Mediante convocatoria de 29 de marzo de 2016, se llama a la Junta General Extraordinaria
de socios, para la aprobacion de los estados financieros por el afc terminado el 31 de
diciembre de 2015. En opinion de la Gerencia General de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de socios sin modificaciones.




