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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Estacion de Servicios Aloag Cia. Lida.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Estacién de Servicios Aloag Cia.
Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de

estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en

nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los coniroles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disefnar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas confables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacién general de ios estados financieros.



. Informe de los auditores independientes (continuacion)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Estacién de Servicios Aloag Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF.
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ESTACION DE SERVICIOS ALOAG CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANC

IERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activo por impuestos corrientes
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades y equipos
Total activo no corriente

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2013

2012

(en U.S. ddlares)

74,096
-~ 6,856
435,277
52,529
186,966
755,724
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9 -2.289.572
2289.572
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g. Glaudia Vinueza
Gerente General

55,799
5,121
554,990
52,408
235313

903631

2.359.385
3,954,473




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos corrientes

- Beneficios sociales
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obtligaciones bancarias
Jubilacién patronal y desahucio
Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social

Aportes futuro aumento de capital

Reserva legal

Resultados acumulados NIIF
Resultados acumutados
Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2013

2012

(en U.S. dodlares)

10
11 : 374,807
12 80,363
8 82,762
13 53.382
591.314

10 57,482
14 27,583
85,065

676,379

17 152,006
882,572

45,675

1,176,055

112,609

2,368,917

3.045.206

Lcdd. Mopica

: 73 fpia
¢ Contador

111,057
551,052
136,305

61,336
49,047
908,797

57,482

21,359

123.813

987.638

152,006
834,450
40,875
1,176,055

71,992

2,275,378




ESTACION DE SERVICIOS ALOAG CiA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

2.
21

2.2
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Estacién de Servicios Aloag Cia. Lida., fue constituida en Quito, mediante escritura
publica celebrada el 6 de julio de 2001, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 25 de octubre de 2001. Como tal, esta sujeta a la Ley de Compaiiias, sus
estatutos y a las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias. Tiene su
sede en la parroquia Aloag, cantén Mejia, provincia de Pichincha, Ecuador. Su objeto
social principal, es la comercializacién y almacenamiento de combustible y derivados
del petrdleo. El plazo de duracion de la Compafiia es de 50 afios, contados desde su
inscripcion en el Registro Mercantil.

El 28 de noviembre de 2011, una vez cumplidos todos los requisitos legales y
normativos vigentes, la Compafiia inauguré e inicid operaciones con una nueva
gasolinera ubicada en la via Aloag-Santo Domingo, barrio El Obelisco, Panamericana
Sur s/n, parroquia Aloag, cantdn Mejia, provincia de Pichincha, denominada "ALOAG
2"

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NilF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Ef valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el'nivel 1, 2 o0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuacion:
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NIIF 7.36(c)

NIC 2.36(a)

2.3.

24.
37

2.5.

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera. Nota 4.

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de
resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para ias
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 31 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas

comerciales por cobrar. Nota 5.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la

venta. Nota 7.
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2.6.

NIC 16.73 (a), (b)

Propiedades, planta y equipo

2.6.1.

26.2

26.3.

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la
estimacioén inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitaciéon de la ubicacion del activo. Nota 9.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de Ia financiacién directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tlempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién _posterior al reconocimiento. modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de
propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periédicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permita depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al_reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores

revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acymulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una
disminucion del valor en libros de la reevaluaciéon de dichos terrenos y edificios
es registrada en resuitados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,

- mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una

revaluacién anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a

las Ganancias.
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27.
NIC 38.118(b)

2.8.
NIC 38.118(b)

2.9.
NIIF 7.36(c).37

2.6.4. Método de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales - El costo o valor
revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdc con el
meétodo de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, las vidas Utiles y valores residuales usadas en el calculo de la

depreciacion:
Tipo de Activo Vida atil
(en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres _ 10
Magquinaria y equipo 10 ’
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.6.5. Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiroc 0 venta de un activo de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resuitados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit
de revaluacién atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es
transferido directamente a las utilidades retenidas.

Costos por obligaciones bancarias - Los costos por préstamos atribuidos
directamente a ia adquisicién, construccién o produccidon de activos calificados, los

cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén
fistos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se incurren.

Obligaciones bancarias - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el méfodo
de interés efectivo. Nota 10.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por o menos 12 meses después
de fa fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas_comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

-13-



2.10.
NIF 7.36(c).37

2.1

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los

intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultaria inmaterial. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 60 dias. Nota 11.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido. Nota 8.

2.10.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de ia
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferidé se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en fa medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, ios importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiia tiene ia intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o0 suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando
se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisiéon, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por
cobrar pude ser medido con fiabilidad.

2.11.1. Contratos onerosos - Si la Compafiia tiene un contrato oneroso, las
abligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y
medidas como una provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores
que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.11.2. Restauraciones - Se reconoce una provision para restructuracion cuando la
Compafiia tenga un plan formal detaliado para efectuar la restructuracion, y se
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara
a cabo la restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por
haber anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver
afectados por el mismo. La provisién para restructuracion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los
valores que se produzcan necesariamente por la restructuracion; y que no
estén asociados con las actividades que contintian en la Compatiia.

2.11.3. Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos
para cancelar la obligacién de la Compafia.

2.12. Beneficios a empleados
2.12.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por 'Hesahuci - La

Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a

’ variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra
directamente en resultados.
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2.13.

2.14.
NIC 18.35(a)

2.15.

2.16.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

2.12.2. Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.13.1. La Compafifa coma arrendatario - los activas mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento, o si este es menos, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado
de situacién financiera como una obligacion bajo arrendamiento financiero. .

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gasto en los periodos en
fos que sean incurridos.

Reconocimiento de_ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compahia
pueda otorgar.

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y veniajas de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes. .
. "La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
ia propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;
. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
. probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;
. - Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad

Costos_y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquelios casos en ios que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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NilF 7.21

2.17.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparfiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resuitados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son iniciaimente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonabie.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

Para propésitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento
de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definicién de “patrimonio”
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion) excepto por ciertos
instrumentos no derivados con opcién a venta presentados como patrimonic para el
emisor. Todos los demas activos financieros no derivados son “instrumentos de deuda’.

2.17.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resulfados - Los activos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el
reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiia.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable
se determina de la forma descrita en la Nota 16.8

2.17.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la
Compaiiia tiene la intencion y Ia capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reciasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente ai valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en actives no cotrientes, excepto

aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.
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NIIF 7.21

2.18.3

NIIF 7.36(c)

2.18.4

2.18.5

Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59
dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros

que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

E! valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja_de un_activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero

Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compariia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compairiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por io menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.19.1

2.19.2

2.19.3

2.19.4

2.19.5

2.19.6

2197

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o peérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados. ’

Pasivos financieros medidos al cosfo amortizado - Los pasivos financieros se

reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
fa transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de ios costos necesarios para su
obtencién) y el valor del remboiso, se reconoce en el estado de resuiltados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a

su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales. son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después de! reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

L.a Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgd financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

Pasivos por contratos de garantia financiera - Los pasivos por contratos de
garantia financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son
designados come instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.16.1

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo-financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la
Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Companiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.
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IAS 8.28(a)
IAS 8.28 (b
{c) (@)

IAS 8.28

2.20

)

2.21

2.22

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NiIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a
las NlIF. Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion
financiera cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza
una reexpresion retroactiva o reciasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la
aplicacién retroactiva, reformulacién o reclasificacion tiene un efecto material en la
informacion contenida en el tercer estado de situacién financiera. Las enmiendas
especifican que las notas correspondientes, no son necesarias para acompafar el tercer
estado de situacion financiera.

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de nuevas y revisadas normas, lo
que no ha dado lugar a efectos materiales sobre la informacion presentada en el estado de
situacion financiera al 1 de enero dei 2012. De acuerdo con las modificaciones a la NiC 1,
la Compafiia ha presentado un estado de situacion financiera sin las notas relacionadds, a
excepcién de los requerimientos de revelacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores. ‘

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el aflo en curso, la Compafiia ha aplicado ia NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. E! cambio mas importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando
se producen, y por lo fanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién” permitida por
la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. :

Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en {a version previa de la NIC 18 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segun la NIC 19 {revisada en el 2012),
se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en {os importes reconocidos en el
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC
19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compafiia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empleados, y ha actualizado los importes
comparativos en forma retrospectiva.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIifF Tituio Efectiva a partir

Enmiendas ala NltF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes
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1AS 8.30
IAS 8.31

2.23

La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el
ano 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de fa Compaifiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas
La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (N!IF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas alaNlIIF Sy Fecha obligatoria efectiva de la NItF

NilF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion :

12y NiC27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual
incluyé los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 8:

. El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NiiF 9 requiere que el importe generado por cambio en ef valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en ofro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como
valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

. La Compaiiia prevé que la aplicacién de la NHF 9 en el futuro puede tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.
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3.

NIF 1.23

NIC 1.122

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos qué la
administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. EI calculo del valor en uso requiere que la
Compaiiia determine fos flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ef valor
presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la-diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anieriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacién se incluyen en la Nota 9.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que

son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de ias provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de fa Compariia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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3.3 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, magquinaria_y equipo - La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4.

3.4 |mpuesto a la renta diferido - La Companiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la: Nota 18.1, la
Compaiia utiliza las técnicas de valuacién para fa medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posibie, en
datos observables del mercado.

La Nota 18 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones. .

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efective bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en U.S. délares)
Caja 36,811 25,046
Bancos 37,285 - . _30,758
Total 74,006 55,799
INVERSIONES

Un resumen de inversiones bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)
inversiones 6.856 5.121
Total —6.856 121

Inversiones - Corresponde a una inversion en el Fondo de Contingencia en la
empresa comercializadora Petroleos y Servicios PyS C.A., cuyo saldo al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es U.S. 6,856 y 5,121 ddlares, respectivamente.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NliF’s, es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en U.S. délares)
Clientes 428,860 538,472
Traimcobsa efectivo 1,219
Traimcobsa cuenta comercial 17,573 12,3086
Anticipo proveedores 106
Empleados ' 1,484
Otras ‘ 2,888
Provisién cuentas incobrables (12,641) ’

Total 435,276 554,990

7. INVENTARIO

Un resumen de inventario bajo NilF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
en U.S. dblares)
Gasolina - Super 4,939 7,107
Gasolina - Extra 7,655 8,156
Diesel 39935 37.145
Total 52,529 52,408

8. IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:
IVA presuntivo 131,980 195,794
Crédito tributario IVA 2,616 2,616
Retencion 3 x mil impuesto a la renta 34,338 16,479
Anticipo impuesto a la renta 16,522 24,523
Crédito tributario Impuesto a la Renta 1,510
12% IVA en compras — _ (4,705
Total 186,966 235313
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... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. dolares)
Pasivo por impuesto corriente:

Impuesto a la renta 38,445 29,590
12% IVA en ventas 33,752 29,066
Retenciones por pagar 4,816 1,767
Retenciones IVA por pagar 5,749 913
Total 82,762 £1.336

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedadesy equipos fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)

Costos »

Terrenos 847,049 847,049
Edificios 1,280,857 1,280,857
Muebles y enseres 31,616 30,4186
Equipos de oficina 8,270 6,730
Equipos de computacion 39,088 34,788
Maquinaria y equipo 250,607 224,593
Vehiculos 78.375 66,440
Subtotal 2.535.,862 2,490,873
Depreciacion acumulada

Edificios (122,637) (58,594)
Muebles y enseres (9,463) (6,301)
Equipos de oficina (1,467) (1,174)
Equipos de computacion (16,994) {3,668)
Magquinaria y equipo (46,484) (24,315)
Vehiculos (49,244) (37.436)
Subtotal {246,290) {131.488)
Total 2,289,572 2,369,385

a. Con fecha 26 de noviembre de 2010 y posterior rectificatoria y ampliatoria de 4 de
febrero de 2011, la Compafiia constituyé hipoteca abierta a favor de la
comercializadora de combustibles Petréleos y Servicios PyS C.A., sobre dos cuerpos
de terreno e instalaciones ubicados en la via Aloag Santo-Domingo, cantén Mejia,
Provincia de Pichincha, para garantizar las operaciones que haya realizado, o que
realice con PyS, asi como los intereses, comisiones y otros gastos que se deriven de
ellas.
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11.

b. Mediante escritura publica de 2 de febrero de 2011, la Compafiia constituyo hipoteca
abierta a favor de Banco ProCredit S.A., sobre el bien de su propiedad consistente en
un lote de terreno y construccion, resultante de la division que sufrid un predio de
mayor extensién por parte del Ministerio de Obras Pubiicas y Transporte, ubicado en
la zona rural de la parroquia Aloag del canton Mejia, provincia de Pichincha, para
garantizar toda clase de obligaciones pasadas presentes y futuras que haya contraido
0 contraiga para con ese banco.

La Compaiiia tiene como parte de sus obligaciones dos hipotecas la una a favor de la
comercializadora de combustibles Petroleos y Servicios PyS C.A. la misma que se paga via
galonaje y de manera diaria, y la otra a favor de Banco ProCredit S.A. que son
pagaderos en tres fechas casi consecutivas

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de deuda a largo plazo bajo NIiF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Plazo de vencimiento
Menos de un afio ‘ 111,057
Total obligaciones corrientes 111.057
De uno a dos aios 50,151 50,151
De dos a tres afios 7.331 7.331
Total obligaciones largo plazo 57,482 57,482
Total _57.482 168,539
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NlIF’s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)

Proveedores 325,241
Petréleos y Servicios PyS C.A 39,448 476,106
Petroshyris 27,472
Otros 10,118 47,474
Total 374,807 —951.062



12.

13.

14.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Cuentas por pagar relacionadas 80,363 136,305
Total 80,363 136,305

Cuentas por pagar a_relacionadas - Corresponden principalmente a venta de
combustibles, servicios de transporte compras de repuestos para vehiculos.

]

BENEFICIOS SOCIALES

Un resumen de gastos acumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Participacién trabajadores 25,078 15,316
Sueldos por pagar 5,276 17,617
Décimo cuarto sueldo 6,713 6,892
Décimo tercer sueido 7.470 6,025
Vacaciones 3,985
Aporte patronal al IESS 1,643 1,351
Aporte personal al [ESS 1,220 760
Préstamos quirografarios 463 532
Fondo de reserva 203 250
Préstamo hipotecario 1,201 189
IECE y SECAP por pagar 130 115
Total 53,382 49,047

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de jubilacién patronaly desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 19,495 14,631
Desahucio 8.088 6.728
Total ‘ —27.583 21,350
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16.

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. dblares)
Cuentas por pagaf vinculadas 21,846 14,631
Otras provisiones 8,918 6.728

Total 30.764 21,359

v

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.2 Riesqo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

16.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compaiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes garantias colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compafiia Unicamente realiza transacciones con personas
naturales o compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.
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NIIF 7.33, 39(c)

NIC 1.134, 135

16.4

16.5

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las cuentas
comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero importante de clientes
distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar, por medio de la
Gerencia Financiera y Gerencia de Ventas.

La Compafila no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares. La
Compafiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito reiacionado
con Hidalgo Naranjo Ingenieros & Arquitectas S.A., no excedid del 20% de los activos
monetarios brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con alguna
otra parte no excedié del 5% de los activos monetarios brutos en ningdn momento
durante el afio. : -

Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabilidad final por Ia
gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesqo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de fos saldos de deuda y

patrimonio.

La Gerencia Financiera y Presidencia revisa la estructura de capital de la Compaiiia
sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la Gerencia General
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

indices
Capital dé trabajo U.S. 164,409
Indice de liquidez 1.28 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.29 veces
Deuda financiera / activos totales 0,02 %

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizaciéon del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compafiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a que esta sujeta la Compafiia en relacion con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.
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16.6 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

...Diciembre 31,...
201 2012
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al vaior
nominal;

Efectivo y equivalentes de efectivo 74,096 55,799
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas comerciales por cobrar 435,276 554,990

Otros activos, neto )
Total activos financieros _ 509,372 610,789
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales 374,807 551,052

Relacionados 80,363 136,305
Total pasivos financieros 455,170 _ 687,357

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza-de corto
plazo de estos instrumentos.

NIIE 7.27 16.7 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor

razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos

financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados

liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcién de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor .razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacion disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

-30-



16.8 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de
interés y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son
descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante del
mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas de
interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas utilizadas para descontar los fiujos
de efectivo fueron de 9.76% y 9.50% respectivamente, con base en las tasas de
mercado de préstamos a 12 meses plazo.

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NIIF 1.79(a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 , 2012
(en U.S. délares)
Capital social 152,006 152,006
Total ' 152,006 ¢ 152,006

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 152,006 de acciones de US$
1,00 valor nominal unitario 152,006 al 31 de diciembre del 2013, las cuales otorgan
un voto por accion y un derecho a los dividendos.

17.2 Aportes - Los aportes futuras capitalizaciones corresponden a la decision de la Junta
de Socios para incrementar el capital social en el afio 2013.

17.3 Acciones ordinarias

Namero de Capital en
acciones acciones
(en U.S. délares)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 152,006 152,006

Saldo al 31 de diciembre del 2013 152,006 ’ 152,006
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18.

NIC 18.35(b)

NIC 18.35(b)

17.4 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en U.S. dolares)
Resultados acumuladas 112,609 71,992
Resultados acumulados NIIF's 1,176,055 1,176,055

Total -1.288.664 1248047

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superintendencia de Compariias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados

de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF -
incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera
vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados
y los del tltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiia es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 - 2012
(en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 6,744,310 6,218,741
Total 6,744,310 6,218,741
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31, ...
2013 2012

(en U.S. dédlares)
Costo de ventas 5,933,793 5,477,316
Personal 229,977 223,608
Servicios externos 135,502 71,877
Mantenimiento y reparaciones 33,568 27,027
Depreciaciones . 114,802 121,888
Suministros y materiales 19,556 29,861
impuestos y contribuciones 32,816 19,641
Servicios publicos 24,062 26,281
Otros 52,832 111,386
Gastos financieros 43,181 44,851
Otros ingresos  + . (42,961) (37,105)
Participacion a trabajadores 38,445 15,316
Impuesto a la renta 25,078 23,751
Total -6.640.651 -6.155,608

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

NIC 10.21 Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
28 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 seran aprobados
por la Gerencia de la Compariia posteriormente a su presentacion a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia General de la Compaifiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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