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PAVIMENTOS Y
CONSTRUCCIONES
VIALES PCV CIA. LTDA.

Estados Financieros por el Afo
Terminado ¢ 31 de Diciembre de 2016 ¢
Informe de los Auditores Independientes
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A los Sefiwes Socacs dy:
PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES PCY CIA. LTDA

Informe sobrr la seditona de Yos extados financicoos
Opinion Calificads

Hemos  auditodo don enadon financierss gue s adjuotan de PAVIMENTOS Y
CONSTRUCCIONES VIALES PCV ClA. LTDA, qur comprenden el estado de simacidn
financicra al 31 d= dioembre de 2016 ¢l estado de resultados, enmado de cambios en ¢l
patrimanio neto v extado de Mujos de efective por ¢l afo erminado en ex fecha, asl como
un resamen de politicas contihles simufcativas v ofras notes sclyratonas

Hn nuestra opmitn, excepia por ¢f efecto de o indicado en el phoafo | y excepto por o
pousble efocte del pdmafio ? dedenion en lis Bases para la Opinon Calificata, loe sstados
fimancierps  antes menoonados  presgnian tarpnablemente, #n MoS AW aspectng
impartantes, s siiacion finarclera de PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VEALES
PCV CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016, v of resultado de sus operaciones y figjos de
elective por ¢ afio keronnado =n e fecha, de conformidad con Normas [nternacionales de
Inlormacnidn Financiers - NTIF

Bases para la Opinom Califizada

1. Al 31 de dciembre de J016. la Compafifa mantiene curntas por cobear a chienter por
UISSE26,651 de lan coiales USS1I5.87) tienen unn anpgledad mayor & 180 dias, sin
embaiga, la Compafia o regisird ainguna provaside 8 o foha  La Normas
Intevriaciomales d¢ Informac i Fimandrera NIIF requicien qur on of caso de dsteriom
de los activop, U Compaiiia establesca una proviside pata deteriond o el éastipo de los
mbmos; debido & que b Campattln no ha determimado la provivien requersla. ol efecen
de esta ditsacide fue =) de sobrrvalorar 1S coentas por cobrar v subvalugr o gasto del
afho. o resuloado new v liw resulisdios acumulados en USST1S K7L

2. Al M de diciembes de 2314, la resoucata a noesna solicimd de confirmaciin de saldos
enviada al chente Empresa Pablien de Viahdad “Tmbavial EP” difiem en relacion o los
sidos mastenidos en b regotros conmbles de b Compsdia en USSRE 399 y
US$191. 752, en cormias comerciales por cobrar (Nota 4) v amicipos de clientes (Nota
12), respecvamente Hasta bs fecha de emisiém de este informe (03 de mayve de 2017),
dichas difezenciis no han sido concilindes por | Compatia En rarin de ema
circunstancia, n2 nos ha wde facoble determinar los cvenuales efectos, de existir
alguno, sobre [ estados finnncicros sdjuntos que podrian derrvane de eata situacion
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Hemos realizado la avditoria de conformidad com Las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs), Nocivas responsabilidndes conforme & esas parmas se descnben mis
smplaments en W sexvion de Responsabilidades del Audiior para la Auditoria de Estados
Fmanoeros de noestro informe. Somos independientes de fa Compafiia de acucrdo con o
Codigo de Erica del Conseio de Normas Intrrracsonales de Etica pars Contadires Piablioos
nin & los reoulsitos ftes e fon relevantes pam nusste audioria de los edados
fmanceros en 1 Repabics del Ecupdor. v hemon cumplido con nuesras otras
responsabliidades trices de acuerdo con esos requetimiensos parm Contadores Pablicos.
Creemos gue Ia svilenca de auditoria que hemos obtenido o selficeente v apropiads para
ProparcIonar nn buise pala nusat opinidn calificada,

Asmnto de énfeaic

Sin calificar nuestri opinion: informamos que tal como se explics con mis detalle en s
Nota 2 # lov cuaden financieron adjusdos, Ssios fueron preparados sobre beses coniables
aplicadies A wm empresa en mascha, L que preven la realezacitn de activos v cancelacion
de pasivod en ol curso rormal del negocty. Como s desprende de lod eyvtados financieios
adjunzos al 3 de diciembre de 2016 ¥ 2015 s Compafiia mantiene sevalados acumulados
negatives de LS5a72 588 y USS190,473, ecapectivamente, manticoe perdiday netas por los
lﬂummudilkdﬂﬂlkﬂlhfﬂlipﬂtﬂﬁﬁlﬂl?ﬂﬂ!ﬁm
tespectivaments.  En adicién, al 3 de dicembre de 2016 of Bujo de dectivo de las
actividades de operacson en negativo en USS419.880, Estas situsciones indican, a nueitro
juigio, gue la contimiscdiny de la Compaitis come negocko en marchs y 1 generacidn de
operacionss rentables depends de eventos futurgs, que incluyen Ta capitalizaciin de nuevos
apovtes por parte de los socias v Jograr un pivel adefuado de [ngresos por srvicios para
soportar la emrocuga & coros éc I Compatiin. Los estudos financieros adjumtos no
incluyen los gustes eelacionadas con la posibilidad de recuperandm v casificacion do los
irmpoiries en libros de loa activos o el importe ¥ la clasificacioa de kos paslves que pudieran
ser necrsarios o ks Comipafiis o padiers continuar como segodio on mantha.

Crra infarimacidn

Los ewtados fimancicros &l 3] de dxtombee de 2013 fueron suditadod por oros suditores,
guienes emitieron v informe con salvedades ¢ 25 de abrl de 2016

Respoasabilidad de La Administracion por lox estados financieros

La admimistracion d= s Compafia o roponsabie por la preparacion ¥ prosentacdn
mgonable de cston eiadod financieros de confomiddad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Repablica del Ecuador. v del contral interno determiinado por
la adminmtraciin come necesaris pasa permitle gue la preparacitn de o8 estados
mmimanmmmmmlﬁmum

En Ly preparacein dr ks omades fimancieros, b administracitn ex responsable de evaluar b
cipacidad de ls Compatila pare cantinua como negotio en mantha, revelar, ssgin aplique,
low asuntos relecioradod 3 continuidad v wtilcar o prnaipio de ermpress en marchs como
base comtable & reenod que | dircoodn pretenda hquidar s empreta o cesar las
OpeTicInes, O no LM o aternativa mas realista gue hacerdo

Los encargadeos del gobaomno de Is entadad son responsables de 1 superviindn del proceso de

mfarmaciin financiesa de b Campafila,
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Respumsabilidied 4#1 Aoditar

Nuestron obgetnves wom obtener sopurdad meonable sobie 1) los entados financicios on s
conjunty edn Titees de emorer siznificativoe. va sea por frvude o error, y emitir un mfarme
de audstona que incleye nucstra opimdn. La seguridad razosable ¢s un alto nivel de
segunidad, pero no es garantisy de que wna auditoria levads a cabo de conformidad con las
Normes Inlempcionales de Aodiloria detectard sieimpie Uil represeacion erronea
imporante coasdo fan exista.  Las representaciones crmineas pueden surgir de fraude o
error ¥ 4 convideran maferales of, de forma individual 0 en W conjunts, podeian nflun
razonablemente en lis derldones econdmbcas de lov usuanos omades sobie las bases de
dites estadon finzncimos

Como pame dr uer suditona seallesda de acuerdo con lm Noimas imemacionales de
Auditoria, apticamos nuestin jusci profesicnal y mantenemos una actitud de esorpticimo
prnhm.nlhrmuhuﬂim:h Noantion tambidn.

Identificamos v walotamos los rienpos de ervores  symificativos en los  estados
financigros, ya wa debido a fude © error, dasdamos ¥ aplicamos procedismentos de
auditoria gue reaponder & cod reypod, ¥ obteaemm evidencia de auditoria saficlente y
apropiads pars proporcionar una hase parn nbestra opmidn, Bl deigo de no detectar un
erron mmatecial Sehidi & Maude e mayor que en el (uso de una ooreccion debida &
ervoe, va gue ¢f faade swide implicar colusion, Gakificsndn, omisnnes ntencionales,
eTgrreriacinne, o clitsdn del condral iniernn,

Obtenemos un onlendimbento del contmy interno relevante pEea b sudicorda con el fin
dr diseflar procedimirnim de suditneia que sran spropiados on las Circumitancias, pero
Bo con & propiein de capresar una opinkdn sohie b efectividad del control imtemo de
le Compafiiic

Evatuamo la ifancided ce las polinean contables utilizadas y a razonsbilidad de las
estimaciones  contables v I3 commoondiente  informacitn  rovelads  por  a
adminlitrician

»  Concuimos sowe o adecunds de urilizar, por parte do 1o administracidn la base
contable de coiatesa en marcha, ¥ beudndonaos en la evidencia de anditoris obtenida,
concluimos sohre b samtenca, o no, de unz moetidember de mmpotancs o
ﬂiﬂiﬁ.ﬂﬂmpﬂmﬂnﬂ#mhﬁuiﬂﬁﬂﬁumhﬂﬂrﬂﬂuh
ampresl RAFA SONGEWD como negocio en marchs. S| conclulmes que existe
munﬂmhrmlmhuuuwhuhmhﬂ:dﬂnmmm

muuﬁthﬂmnpﬂhﬂ}mnrmm marci.

Evaluamos la prevorcacion general, evtructura ¥ contenido de los caados fimancieros,
mncluymdo o1 mformeciones reveladan, v ol los estadon Bnancicios toprosentan de
manerd razonable Ins tremacciones y hechis subyicenten
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Alcance ¥ el momento de realizacion de la auditona y kos hallaagos sgmificativos de la

duditoria, 451 ¢como cvalquer deficenia significativa del  contral imterno  gue
identificamos en el transcurso do La audinionia
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Informe sobre otros requerimicntos logales v normativis

MNuestra opunsde sobne ol cumplumienio d¢ las obligacones tributanas de a Compatia, por
¢l afio terminadc:ai 31 de hoembre de 2016, sc emite por separado,

IFS Cia. Ltda. g
Quite, |12 de Mayo de 2017 == Ing Anita Chimbo
Quina, Reptiblica del Ecuador Socd
RMNAE No, 74l Licencia Mo, 1785
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Estado de smwarion faancen &
Extado de resultado wiegrnl 1
Eszado de cambios on ¢l pamremones B
Estado de ligos de efectivo a
Niotas 4 les estados finsnciercs I

Abreviaturas

NIC

Wormat [mtermascongiey de Contabsfadad

Normas [memanonaies de Informacida Famancien

Interpresacitin del Comité de Normas Intermacionales de informackin Financiern
Setvicio de Rentas Intemai _

Principios de Contibalidad Oeveralmente Aceptados en ¢l Bruador

US dMures
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S, DOLARES)

ACTINGS Notas 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
Runies 524
Cutntas comersialos. por cokear v item Cuertes

e olrag L L3 98
Cuenias pot cobrar compafiis tefacionadi 1% 13r438
Activis por impusium cofthenics 9 34420

BTV £ -
Tinal sctivon coprientes 30603
ACTIVOS XO CORRINNTES:
Mlaquinanas ¥ equipo o AR
Tonal activon to corrientes 184,585
TOTAL ACTIVOS Am.aa
EASINOS
PASIVOS CORRIENTES)
Chbrligaciones con. instebesinmes faanocren 7 7,544
Cuerias comencialed por frijgar & 42097
Cluenies por pagar compifitas nliconadis '8 42915
Pasivin por impuestiie comntes L EX L
Obligaciones acumulades 11 i 344
Antinpos de clienjes 12 %] 75
Toral pasivos corrienres MR8
PASIVOS NO CORRIENTES.
Olbllgacanties com instirucmnes financerss T .
Onligaciones porbencficion definidon 3 __ 3%
Total pasives no corrienies A%z
Total pesives MRS
FATRIMONIO! I5
Capual sowial 4y, 100
Heservs begal 1,212
Resubtailos dcnmulsdi AT
Toml patrmienin AT
ToTAL | el
Yer motan 3 los caadon F%.n "K
fr‘- -'- ’ ” -'i_-r;d Aty = -I
P i = .—I—-)—rj".'}_-
vicr Fozo Zileta Verenuce Villio
erenie Cierheral Cositadbeiin Creneral

2013

db U
Hiw By
4?1:'“:'
RS0

593,100
431
83473

o TR KL
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EAYIMENTOS Y CONSTRUCCIONES YIALES PCY ClA. LTDA,
: ESTADOQ DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
Mptas R 115

INGHESOS & 342 181 ex 20
COSTO DE VENTAS _H2374 897314
MARAGEN SRUTO 39 5%7 31,008
Crdston de admunsiracan 7 100,780 320,935
Gahros de ventis 17 — |98 —at B
Tata gastos opersownales 104978 A7, 808
FERDIDA OPERACKONAL 72.91) (3460120
OTROS INGRESOS {GASTOS)

Ganton ngnekoros (381 7,049y
Otrod ingresos 16 37318 43,951
s gistos (222.115) 27307
Tatal otros (gasts). ingresos. netos (168615 15,805
PERDIDIA ANTES DE IMPUESTO A LA BENTA {241,006 Q217
MENDS:

Imptiesto o In renta 9

Carriente [10.428) [27.371)
Diferdo - (6324
Total {10428 2R003
PERDIDA DEL ANO ¥ TOTAL RESULTARO

INTHEGRAL LLau) LR 200)

Ver notas a los entados financicios

2 e
Veremce Valleo
Comtadeors Clemesal

o
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1
POR EL ARNO TE

(EXPRESADNS EN LS, 3

FLUIDSDE EFECTIVO (EN) DF, ACTIVIDADES DE

OFERACION
Pecibado de cliones
Pagado a provesdares y a empleddon
Intereses pagados
Intereses recibides
Impresio a la renka
Chtivn mgreas (gaston ). netos

Flujo pen de efectiva (utilizado en) provemente de sctividadis

de operacid

FLUJOS DE EFECTIVO DE (ENI ACTIVIDADES
DE INVERSION

Addguricion de maguinasis y equipo

Preci e venta de maguinaria y AT

Flejo neto de efoctivo provemiente de {utilizado en)
actividades de mversion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Disminucisn en préstamos con imstitucones financioms

Ersminucion en prestameos con relacionadas

Flipo neto de efecnve wilizado én actividades de
Finaveramiznto

BANCOS

[raminucidn neta en hancos
Saldes al vomenen del afio
SALDOS AL FIN DEL ARO

et nitas 4 bos estados finunoeeos

FLLJOS D}
RMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
DOLARES)

20l

433,530
(663 574)
(3.8419)

Cha2s)
(LTS 58Ty

(27,540
LI, 724}

L4 204)

(401.4140)
4693

5.

I_'ﬂlq ?ﬁ'l
£1.021.521)
{7

I

(29,086
— 3462

—H8.59]

{439, 138)

{20 544

— A0 35

(148.770
— 195710

—Ae.238
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EVIMES TUS

POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXFRESADAS EN U.S, DOLARES)

Nombre PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES PCV CIA. LTDA.
RUC | I9IRI TI6B00:

Dosmacilo Fedm Porcr Camaxco FED6 v Av. Dhego de Almagin

Forma legal  Resporabiindad Liminda

PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES PCV ClA. LTDA., for constituada on ¢
Emnd-nrdiﬁdtrmmdrm:mmulmnlhgmmumﬂﬂﬂdunmdﬂm
afin. Su saxividad principal e ¢ dbefio, ouudio, planifciin, ralivaciim, comtrescidn y
oecuckin de obopl, CaTetrIRy ) PEVIMCDDoR. JORMTUCCIOREY owviks do woda malumaiezs en
bencficwn dei socww pibhioo y/o privado, sackmales o miemaconales; la reproventacnn de
ermpresan loduntnales ¥ oinercaley eirarcerie ¥ naaonalos relacmonadas con las Uneas de
Eavimenios y comstruncits; imponaciis, oxporacdn. compna-ronta de materiales ¥ cquipos gee
oten elacofniy (S pAVIFRERTSE § cofaSucOon, particpar oo tda dase e oot o
concardy & aferas O prociow Rn cuplguier antucion pdbiin, semapiihiica o privads

Esonomia Ecuatriana

La connomia eccmoriana hasta of tercer wemestre de 2014 mantuve ik relativa estabilidad
ecandmicn debido o los procios aliod intemacionales del petrdien, huenté principal de los
Ingeresoss de la Repiblics dr Ecuador ¥ al financismimnto adicional obtenido tanto nierno v
extemo ded Gobierno de fa Repdblica de China, 1o cual perminkd ol Gobiono Ecosionans
realizae inversiones en abeas de infracstrucin ¢ o mejornmients de los wervicios piblicos
que driginaron uwh cremsnio mm los gadtos corlentes.  La reduccion de ks ingresos
petsclenm desde ¢l afic 2014 ongmnaron ¢] &2t en o presupocso del estado, generando un
reiraso en o page & los proveedores del gobeerno e Ja mayoris de 0% sCROTCS S00NMMMIcoS; ¥
lo que winbin gesend un déficit de In halanza comercand, por (o que ol Gobierno Ecusiarian:
tomad ciertar modutas en lak impartaciones eatre ks cuales etin (1) estshlecimientn de cupos
mdxbnos para s iImporandn de produciod de jos sectones comervialen ¢ industriales; (u)
restriccion de imponaciones de cieros producios, v, (0D ¢ establecimienio de amneeles
adicionales (salvagumiides) 4 las imporacioness

Los factores anied moncioradion han oripmado una desacelerscedn del cyecimiento de b
rconomin ccuatosiana, 1s cual s preve que contitibe en el 2017, debido 4 la no recuperacion
del previo ilmhmrd:lpﬁnﬂem la falta de fuenoss adicionales de financiamientn, s
comn ks redocids de las mvernones del sevtor privadc

Los efectas de los cambion en [n economba ecuamaarna, ¥ lay reformas oibutanas y labarnlas
han generado en 00dos los sectares econdimins (3) una disminucion de sus operaciones. (bl
ura lemta rotacidry de o tnventacson v en la cobwanra &¢ los clientex, v, (c) wna SEmimsestn
en la rentabilidad Lummml:lﬂhduw&mmﬂnrhmmmmm
liguider v reatabilidad do b Compania, por lo que b Adminsiracién estd analizndo y

STP
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evalusndd nuevay akernativas, con el objeto de continuay opevando en forma eficiente ¥
reniabls

Aspecton opsiacianak

Las operaciones e 1 Compafiia en el 2056 v 20§35 dnemnuyeron mustanclilsente por s
efecios naturaley del primer semestre de 2015, o cual sumade a 1o desacclerackdn de a
economia & nhvel mundal v del Bouador que se mendiona en los phirafos anierlores,
oasonaron que of volumen de ventas s mdurcen en aprovimadaments 271% (430% para of
2015), originando una pérdida de aproxmadamonte 1755251434 (USSA55 220 para el 2015).

Las sstuaciones anies menconades prgoarn gue koa socios en ¢l ranacuno del afo decudan
efectuar reduccion de personal, Atk como realizar b venma de maguinana de ta Compaftia, con
L finalidad de reduciy costos y musdmidar la rentabilidad.

A continuacsdn s* resummen (o principelet polincas contables seuidas por 4 Compania en la
preparsacon de s cetados knenciorog

21 Decluracion de camplimicnto

Los estadow (inancicros adpumios han sido preparados de conformidad con Nerroas
Trternacionales de Informacdin Financicra - NTTF ematidas por ¢f Comajo do Normas
Internaconales de Covatniidad (IASH).

2.2 Bases de pregaracion

Lot esados financicros adjunion. fueron preparados sobre mases comtaties aphicables a
unh empress oa marcha. b gue preven la realizaciin de activos y cancelacuin de
pasivos en o cuno normal del negocio, Como w dosprende de bon estados financcros
adjunion &l 31 &= doiembre de 1076 y 2005 4 Compafls maniicns resultados
acumulados negatives de USS432.58a vy USSIVIATI, respectivamente. mantiene

nesay pot Jos afios eerminados al 31 de diciembre de 2016 ¢ 2005 por
“ﬁﬂiﬂrb’ﬁﬁ]ﬂm En adicion, 2l 31 de diciembre de 2016 ¢
fuo de #fectivo de les actividades de opemaciBn o3 nogativo en USHILPEE0. Estms
snubcwnes indican, a4 nusstro juicln, que 1A comibuacitn de ln Compatia como
negocio tn marcha 5 la poeracidn e operacone rentables depende de evenio
fution. gue snchyen la capaalizaciim de nucves aparies po pare de Jos sacioe v lograr
wn mivel adecuade d¢ mpresos por sorvcion pars seportar b esruciina deooostos do e
Compaitia. Los estados financieros aduntos no meluyen los ajestes relaconados con
la posibilidad de recuperacion vy cimibicacion de kos importes en iibros de los actvos o
el imposte v o dasificacsdn de b pasvos gue pisdleran ser necesarion si la Compaiiia
00 pridiera SN COMO NEROCID 61 marcha.

2.3 Muoncda funcional v de greseatacion

Lot ewados fnancicros ritdn presentados on ddlaoey de oy Esados Unidos de
América, qur e la moneda funcwonal v de cooulacon on of Fouador.

-12-
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Live sabdon incluidos en of estadn de Grnuacuon financiena s clasifican en funodim de sus
YENCTMAETNMA, (oM COrmenie oon vencimenio igusl o mnforior 8 doge meses. comados
desde fa fecha de cierre de Jos sstados (imancieros ¥ coma no carriente; Vo3 mayores a
ese periodo

15 Bancos

11 cfective inchuye aqoeilor actives financicros liguidos. deplsiton ©  Hveniomes
financirras liguudan, que w= purden ransformar rpsdamente en clectivo en un plar
inferice & 3 meees y sobregires bancarion Lo sobregis bancarios son presentados
oo pisivan cortienies en e estado de sitnacion fnanciers

it [pstoumsents financsors
240 Actives Gnancicros
Lumfm:dnﬁu:ﬁmdrmmm Sclivos
finmieros “a! valor ragomable con cambios en los resultados”, “inversiones

mantenidn hasta e} vencimicnde” “activos Mmancieros disponibles para la
venta”, ¥y “pudstamos y parthdad par cobras.

b

w#hmmﬁﬁlﬂmuamuhmmﬁhﬂ en gl caso de
un activo financiero que no ke lieve al valor maromable con cambion en
-ﬂdﬂﬁm.mmdﬂmﬂuwiﬂndhm utribiibies o la
adquisie n del activir financiero

~om activos [inancieres se clasifican & como amernzado o a valor rronable.
Los actives finsncienos som medidor al conto amernizado sl ol activa s
mantene dentro de un modelo de megocio coyo objtivo o mantener s
wotives pard dboener ot furs de efecovo ponttactuals

Actives fnancicros a valer tasunable con camblos co_resuliados - [o
wtivin linencieros & valor maonable con camibvos en resaltados incluyen o

sctives fnuncierdm no desggnados Al mommio de su clamficacdn como &
SO0 amortizado.

Algurews activim financicns s adquirren con ¢ propimic de venderdios o
secoemgerarion en up Futuro cercano  Eda categoma indluye ios inetrumenio
nanteros dervados, que po & designan como indtrumentos de cobermura
vo relaciones de cobemura ehicaces '

Lom demvados, inclusdos bos demvadon implicios sepamdon, ambitn w
chatifican como mantenidos pam negaciv salvo que se designen comn
mntrumentas de cobermuma eficaces. Lo activos Snancheros @ valor
raranable con cambuos en scsuliados s registran en o estado separado de
smuacion fmanciera por su valor razmable ¥ kos cambion en dicho valos
raponanie son reconocidos oamo ingresas o castos fimanciers en el estado
de revultados integrales.

« [3=
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Mpediciin posterion de_ectiy ﬂmﬁﬂlmm
indcial, low actived financierod e ol valor ppenablc o o coun
amdrado, cormiderands s clasificasiin

Prégtamoy v partiday por cobray - Son amivos financieros no derivados que
dan devecho a pagos fijor o deserminables y que ne cotizan o uh mercado
sctiva  Inicialmente se reconocrn al valor rasonable, mds cuslquirs costo
e panuccidn divecamente atnbuibie. Fosternon al reconocimiento mcial,
#e vaoms Al como amortizadd esando o méodo de la = de interds
rfectiva, menos cuakjuies pérduta por deterioro de valor

.o prestamon Y paridas por cobrar e componen de cuenis CouRrTCAiey
por cobras, ofras caenisg pov cobrar ¥ coenies por cobmar compafias

Ocleriore del valer de actives finspcierm Lo actives financiercs

mwhmmﬂmmm
mﬂm:ﬂ@u%hmwuhmam
oon los sbyminos otginales de las cusntan a cobrar, o low Aujos de efictim
funinus coimados del atve fnancwero s han voio sfeodos por (o

E
:

cobrar) o nivel individual.  La evitluacion se realizs pobre la base de una
aviaion obscliva de iodas las cantidades pendientes de cobeo Al fmal de cads
artiodo v repiesenta la meior edtimaddn ibe i Adminiacion sobre las
pendidis e lay cuales podria [ncurrise porf it cOnoepio.

Mhm“wﬂmﬂmu&mﬂntlw&h
mérdida por deterioro de valor ¢ ln dilerencia entre ¢l importe en literos y ¢l
<l mmmuuﬁmmmmmm deseontados 4 la
asa de intrres cfecva origmal del acive financier,

=1 impane en libros del activo financiero s neduce por la pendida por

reduice 4 traves d¢ una cuents de provision. Cuando s considen qus una
cuenia comeacial por cobrar e mcobmable, s climina contra la cuenta de
ovaie. La recuperacion posterice de fos monics peeviamente climinados
3 connerte en credites contra b cuentd de provisibn Los cambion en ol
smparte on libros de b cuenta de provigion se reconocen en el estado del
resuliado dei perindo

= i+
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2.1

72

f Bais_de scrives fnancietos L Compaitls dark de baja mm scovo
financiero amcamente cuando expiren los derechon contractuales sobre bos
Nuics de elretvo del scovo fimanciers o cwande tansfiore & manera
wnancial Iox respos inhetentcs a la propicdsd del activo
financietn 8 otra entidad, i Compafim no traasfiere ni retiene
sibmancaimente todos jos rowos ¥ Beneficion herentes o W peopsedad v
comtnta retcmiende o contol def acvvo  tamsfendo, reconocerd s
pamicipackin on el active y la obligacion asodiada por Im montos  gue
(eI (e g

Pasivos finandieroy

La Compafiia reconoce micialmenie fos marumentos de deudd en 1a fecha on la
cual de oraginen.

) (Mros pasivos Gusncleres - Son pasives lnanderos ni darivadas que dan
Aerecho 3 pagos fgos o deicrminables ¥ que o cotizan én un mercado
whve  Inlcialmente s icvonocen &l viler razonable, menos 103 comtos de
wansacion dtctamenic atnbuiblés. Fomtenng 2l re¢onodimiento smicial, e
raliran al costo amormizado usandb ¢l método &€ 14 tavd de inteids efectiva

—on gt pasivos finencieros s componen de obligaconss con INEDACIONSS
‘inencicras. cuctias comerriales por pajiar ¥ cuenias por pagar relacionadas.

2l metodo de la tasa de mterds efectiva & un méiodo de clloulo del cowo
umoftirado de un pasvo Bnancero § de mputaciin del gasto financicro a
o lago del periodo melevamie, La Lasa de miterds plectiva o 14 tana de
desceemio que igiala exacramente los fligos de efectivo por cobrar 0 por

sagar (meluyende todod los honarios y punis pagados o recibidos gue
mﬁﬂhm#mmmmdﬂmrwu
primas o descoentos) estimados 4 lo larpo de o vida esperads del pasivo
finenciero 6, cuando s adecuado, en un penndo mis oomo con el imporie
neto m hibrot en ¢l econocumiento micial.

B Balasen cocntas de un pasive financien - L4 Compafia dard de baja en
cuttiEas un pasivo financwero si, v solo s, expican, cancelan o cumplen La

w:nﬂ:nmkﬂmpmwm Emm&ndpﬂh
sdgumicitn v wdos ko costen Jisecamente relacosados con e ubcacdn del
activo en o lugar y en las condicipnes nocesarian parn que poedi operar de
farmi previstn por la administracion

-

Mevicion_posterior_al seconocimirnte:_modelo_del custp - Despus ded

recomocmicnto ruoiel, Lo maguinans y equipo se registra al cotio s presenta

ﬂ:::.mll:ﬂ;l::hm' acumulada v ¢l importe scumulado de lay pérdidis de
e A

- |5
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Low oot d amphiacnin, modernizacion o mejors gue ERrTIenian Wy Almento
dr la productvidad, capacidad o eficiencia o una extemion de la vida wil de los
hirnes w0 capaalizan como mayoe comto de loe eovmrecpondientes bienes. Los
pAsto Wi 0 mantemimiemio, conservacion ¥, reparacidn, se imputan @
[ en ¢l periodo én glie & incurpn

£.7.3 Metodo de deprociacion. y vidas tiles - FI costo do (s magquinarsa y equipo s
deprecia de acucrdo con ef mitodo de linea recth, paia Jo vual se considers
como bupore depreciable ¢ ocowio bisiorio menos ke saloro rotiduaies
l-l':lhl Ta wida Gl estimada, valor residual v médtodo de depreciacidn sm

tevisadow al final de oniln afo, sberdo ¢l efocio de cualguaer cambio oo el
wnmado regotrado wiler uns hase proapeciiva.

Lome vl Gtiles poondmicar estmndan pon cads grupo son [ vigilentes

Crup Yida un (en afios)
Maouinera (1]
Muebles v smerey 10
Equpo &¢ 0lic na v compulin
Vehulin 3

2.7.4 Betiro v venia de maguinaria ¥ cgeipos - |3 unidad o perdida gue suna del
retire 0 venta de una partida de maguinana ¥ equipe es calculpda como la
dﬁmmﬂmdtmrﬂmmimudmimﬁm

N chso de venta o retio subsiguicnte 3¢ propiedades revatuadas, of saldo de la
trae ve de revahuaoon o ransendo duectamente 3 utilidsdes fetenidas

Ei impone en bbroz de for actives no financieron de |4 Compafla. diferentcs »
imventarios ¢ pmpuesio & la centa dferido, e rovisadn en 1s fecha del esado de
situacion frmanciera para determunie ¢ exine algun indseso de que vsios activos han

wfrido algina péndids por deteniord de valor. 51 exsten tabes indicos, smtonoes e
esiima el imponte recuperable del sotivo a fin de determanar ¢l alennce de la pétdnda par
detopionn de valor (de haber algura) Csando no ep posible esfimar ol importe
‘recuprable de ua actrvn individudl. la Compariis calcula ¢ importe secuperable de s
unidad grecradon de efecvo 4 li gu2 pereneses dicho active, Cusado s ddentifics
wna hese varonable y consstenie de disribucion, los attives eomunes san aminén
ieignades & las unidades peneradoras de efectivo indinduales. o distribuidas al grupo
mis pequeho de unidsdes generadoras de efective parn los cuales se pucde identificas
und base de dwtribucsn jarmnable y Comsistente.

E! mporte ricuperabls de um activo o enidad generadon de sfectivo o el valor mayor
entre ¢l valr razonable menos of cofto de ventas v ] valor en wo. Para dctgrminar &
vakor ext uso, oa Mlujos de efectivo ftieos eotimados son descontadod del valol presame
utitizando una tasa de descurntco anted de impuesto gue refles las valonaciones actuales

del mercads mapecio al valor del dindto en e nempo v e nespod especificos que
pucde tenes el Active

S meconope ung pirdida por deteriono o el importe oo libros de gn activo (o unidad
penemadors de efectivo) cxorde su importe recuperable.  Las perdudas por deienoro de

- 18-
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valie s reconocen / ef resultado del pericdo, wive o el active se rogiara 4 un importe
revaluade oo cwyi caso we debe comsiderar la perdide por detenoro Se valor como una
dierminucion cn ba revaluaciin.

Cuando una perdida por detererd de valar o3 reventida pesteriormente, < imporic en
litwrs ded active (0 unalad procadon de cfectivo) sumenta il valor estimado wevitado
de su impofte recupetable, de 1l maners que ¢ mmpornie en libros incrementado no
eavede el imporie en libros que sé habris calculado o 50 e hublend reconocido la
pérdada por diterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
ahon anteriorss. E! seveno de una péndida por deterioro de valor & reconacido
autDmaticanenie en o pesubmdo del penodo, smive o ¢ activo comespondicte e
registrn al monto mevalado, tnruwnmﬂmvmh lin pordiada por deterions de vidor
A MaNCH COMS un dumento ¢n la revaludcion.

L9 Costos por préstamos
Soa reconocidos en redulmdos dusame el penodo en que s mcurren
1.10 |mpucsto a la tents

El grsto por impuevio a b renta repessenia la suma Sel unpuesto & La rents por pager
corrende v o unpuesto diferadn

2.10.1

- Eb (mpuestn por pagar comente s basa en la snlidad
pmmwdm:;m La utiticdad gravable difiere de la
utilidad contable, debido & o panidas & ingresos 0 gasios imponibles o
deducibizs y partidas que no serdn gravabley o deduciblen,  El pasivo dre s
menum%m impuesio corrienty s caloals utilizando las tasas
fiscabes apropadas o de cada perioda.

2.10.2 jmpecstos diferidos - Fl impucsto diferkdo se jeconode sobre lay difetencies

wempararias determinadies entee ¢ valor en libeos de lon sctivod y pasives
mehaidos en s estados financieros v sus bases focales L'upmuﬂw

imponibles  Un sctive puesio diferida s jeconoce por toded s
dimmwﬂﬁam #n b modida oo que resulte probable que la
Cdmﬂdﬂmp*m'“ﬂ:mmhﬂnpﬁﬁh
curger ek (ilrrenoied iemporanas deducibbes

Lim gitivos ¥ pasivos pow empuissins diferidos ne mnden ompleanido lea tasas
fiacalen que s espem sean de aplicucikim en o periodo ¢n o gue ¢l actve =
realice o € pavvo se cancele.

Bl wilor d& los actlves por impuesioy difendos en nevsado cads aho en la fecha
de presenticin de ok edados Rnancierss ajustado al punio en que no wa
probable gue low benefice gravables sean suficenies pars pormitir que e activo
3 perte de osic sean recuperadon

La medicide de los activos y prsivos por impuesios diferidos revelan Jos efecion
eribtatios que vendrian por |a manera en la cual b Compaiis cipera, o s fecha
del reporte. recobrar o cstablecer of valor de wus activos i pasivan

La Compafia compensa activos por impuestos difendos con pasivos por
impucitos difendod 5 y w0, @ Dene meconocido Iegalments ¢l derecho de

17,
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compensarion, ffevde @ la misma antondad fucal, hmmﬂﬂm
esan partidies v I Compafia e la intencidn de Uquldar sus actived y pasivos
Com D e

2003 impucstos comientes y diferidos - Los impucstos corrientes y difendos, se
TECONACEN COMD ingrewd o gasto, y son inclumdos e el resulado, sxcepeo en la
medida en gue hayan sarpdo de una Tassacodm o sioend que 3¢ reconoce fuera
del veuibiado. y3 wea on slvo resultads (stegrsl 0 diocamerse en ] pairmong

L1 Poovisions
Lan provinanes & reoonocen Cusndo se curhplen 1 sspuientes conditones:

ta) La Compaitis tenc una oblipackin presenie (ya sea legal ¢ mmplicita) coms
resultailo de un soceso paad;

(b) Es probable gue i Compatia renga gue desprenderse de recursos (us incorpornen
beneficios ecandmcns. para cancelar b ohlgacudn. y:

fcl Pueds haorme one estimacson fable del mporte de la obligacidn,

Bl imporic irconocsls somo proviain debe s li mejor estimacion del desembolio
necesano pus cancelar la obligacion presente. al final de cada peviodo, tenndo on
cutnta los flesgos v I Incertiditmbres comespondientss a la fecha de calda cierre de b
estados financieros

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Bensficios de conte platg - 5¢ registran en ol 1ubro de chbligacones scumuladas
def rtado de wifuacion financiem v camesponden poncipalmente 4

W

La parcipacion de jos trabajadores en las utildades: Caloulads en fancidn
del 157, de la wulidad conable anual antes el impuesto a s renta. sogen lo
evtabiecido por la legslacdn ecuaionana vigenie. Sc registra con Cargo 4
resiliados v ae presenti come pate de los fastos administratives o gasios
de ventas en funcion de la labor de Ls persona beneficiaria

Di-:mhmndﬂmnmuh So provisonan ¥ pigan de acucrde A la
segtislacitn vigente en el Ecuadior

Apoties al [ERS- Se eegissran ks apoiics peveenal y patronal por pagar
caiculados de scuerdo a lns potcentajes estableodos por ol Inirituie
Ecunsortano de Seguridad Social - [ESS.

I.IHW_MWMM-E
coatn de Tos beneficios definiion (jubilacion paronal ¥ bonificeckdn  por

desshuciol ey determinado wifizando ¢ Mitodo de ls Unidad de Crédito
Proveciads con valoracioncs acruatiales raalizradss ol final de coada prinda, Ls
valuschon actusnal mvolucra aupolioones respecto de s de descuento,
frrmros  aumenios de suehio. s de roldcson df cinplesdod v s de
mortalidad. rame oo

18-
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Low costos por servicio presente ¥ puiiado s reconocen en e resultado del afic
en ol gue se peneran, adi coow el nteres financiers geaerade por e obligackon
de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, e comprenden Lo gamanclas y pérdidas actuariales,
i reconoorm en ef eatado dr siudcion financiem con ¢argo o abono @ ot
resaltado tntegral, mdmhﬂnumum El reconocimacnio de las

ganancis v perdidas acuaniales en oo oscnilado imegral e reflclan
inesdiatamente en liy gunasilnn acumuladas ¥ no son reclasificadas 4 la
diilidad o péndla del periado

113 Reconocimipnts de mpeses

Los mpessn son jeconscidos en U madida que & probable que ks beneficas
reomomicos Muirdn 2 3 Compatia v los ingresos puedeon s conflablemente medidon.
S¢ cabeulsr al valar razanable de la contaprestaciim ¢obiada o por cobrar, tenkendo en
cuenm & inpoie edimads de cunlquisr descuenio, bonificacion o rebma comescial gue
s Compalfa pasds obrgar Previo il reconocimiento dr ol ingresos, s Compailis
comadera v SgEiriies Tt ion

3131 Contrutos_de_cosstraeidn - Cuando el resultado de un contrato de
comiruccitn pocds ser estmadd con milicenic fabdulad, lov ingresos de
actiidades oodinaras v los cosios asocados con el mismo dehen v
reoomocidor con selerencia 4l pofcentaje de wrminacion de l acuvidad
producids por ¢ comtrato al final det perindo sobre ol que s informa. medidos
zom haze en la propocta qus represenian bos cosics del comirato moumdos en
el tbago reakizado a dicha fiecha con respecio al woral estimada de jos costos:
del contrato, cxcdpao en el Caso de que dicha properdidn ne sca representative
del porcenta dr tminecidn. Las varaciones on los trabajos del contmato, s
reciumuns v lot pagos de incentivon W incluyen on 1a medida en que o poeds
medst confiablemente f mmporte y su fecepeitn so comsidere probahle.

L4 Contos v gastos

Lim zomos y gamos & regetran ol oosio histdrico, 4 medida que son weurrideos,
independiiemente de s Fecha en que s haya eealusado €f pago. ¥ s regritran en «f
periodo mis cercann en ¢l que s conocen

MMIMHHWU‘} del peroeutl, pags de servicios hiicon, comaskomes,
hondeerios, deprecuicdn de 'maguinana y equipo y otrom gastos relacionados o (s
lﬂhﬂ.ﬂﬂwu.m“uﬁm&hm

2.5 Compenpasion de saldos v ransacclooes

Como norma gereral oo n estados finencicros, no < compeman o actives y pasvos,
thpoce ks gresos ¥ gastos, sadvo agquellos cetos en los que la compensacidn sca
rqhn'dﬂ-n permmitida por alguns Borma ¥ esta peesentacion soa ¢ reflego de la esencia

Low ingréson y gastn con ongen €n mansacciones que, cmitactualmente o por uns
nomma legl comtemplan la posibilidad de compensacion v b Companis tiene b
intencion d: Lguidas por g impane meto o de reatirar el acovo y proceder ol pago ded
pasivo Je forma mmultanes, s presentan netos en revulados



T T f PPN RN RPN RN R NN R R E R R R

218 Normas nacvay ¢ latorpistaciungs 48n a0 adoptadas

Lan nuevas pormis, modificaconss a normis ¢ iierpreladiimes gue ¢ menconan 4
continuacen, son aplicables a periodos anuales que comicnzan después del 01 de enero
de 2014, vy no han wido aplicadan ansicipadamente en 1o preparacion de estos estados

financieyos:
1113 T Efecuva a panu de

NITF @ Inatrunenios Snan e Enero |, 2018
Inpesn procedenies & conTarm

MNIF 1§ con cllenies Encro 1, 2018

NUF 1€ Arrendamuentos Encro |, 2019
Clasficacion y medicum dre
tasacciones do pagos buados

NTIF 2 on Bcciones Enefo |, 2018
Vema o aportacain de biens

Modificacones a la NIF 10 entre un Inverskinh v 50 Fecha a sex

¢y NIC Asociails 0 Negacie Conjunto determinada

Modificaciones a la NIC 7 lnsciativa ¢ revelacson Encra |, 2007
Beconacumiento de Acivis por
Impuestion dileridos pos pérdidas

Modificacones 4 la NIC i2  no realuzadas. Encro 1. 2017

Li Administmcion anicips que oxtas enmbcndas que scrin adoptades en los estados
fnanckeros de L Compafiia en los periudos fotusos. tendrin un mmpaco sobre s
imporws & jos actives v pasivod y s evelaciones de 1o Compaiiia. Sin embasgo, mo
¥ posible mroparciones U estimaciin rasonable de aie clec puesio que no-se ha
realizado un cxamen detallsdo de la splicacion de las mismas

207 Reclasificasiones

Crerias ciffas de los estados financieros al 31 de dicembee de 2015, han mdo
rectasificaidss pary lecton comparitivos con el afo 2018 para s presentaciin en fs
mqumhumﬂmmmﬂnﬂlmm#mrmm

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparackim d= lod prosenies esados linancienm en conformidad con K1F mquicre que Ls
Adminstracsdn fealice Ceries estimanones v citablerca slgmos supuestos inherenses a L
actividad econdmica de I Compafila. con ol propisito de determinar fa valuscion ¥
presentacién de algunas panidas gue forman parie de los eitados fnanceros.  En opinida de
la Admimttracién. @iey rlimaoones ¥ supuettos esticron basados en la moor utilizacidn
de 1a informacion dsponibie 4l momento, los cuales podrian llegar a diferir do sus efectos

las esumaciones v juiciod subyicenees s tevaan sobre wid base regular. Las revisanes a las

pstisnacoors contahled se reconocen en ¢l periodo de i revision v periodos funures sl

revishom afiecta mnta al periodo actual como & periodos spbaccuentos A continuacidm e

rﬂmmm ¥ puigios contables criticos que la adwminstracion de ls Compafia
utilizade en ¢l proveso de aplicacidn de los eritenios contabies:

s -
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3.1 Deterioro ée activos A lu fecha de clene de cada perindo, o en nguclla fecha que se
conssdére movesanio. sz analiza el valor de les actives para detdrmingr o exite aliin
ndicho de cur dichos actvos hutveran sufrido una péndida por deteriorn.  En caso de
Que exista algin indoio e malids wna ctimacon ded impone recuperabie de dwho
active, 5 se trata de activos ideniificabies que no grneman Mupes de efectivo de fonng
independicnte s eatna la recuperabilidad de b unidad peneradora de efrotivo a la que
peniencce ¢f actvo. Lan peérdidas por dewnom momondas on un activo on periodos
anierores san evertsdan coando e produce un cambio on lis estimaciones sabre su
importe recuperable incrementande ¢ valor del activo con abeno a resulzados con el
limite del valor en Jivoe goe o actvo bubiess femido de nO habene reconncudo In
pérdida por deiesimo

3.2 Provisionc: paca_chligaciones por beorficios deflaidos - Fl valor prosente de las
provislones pary oblesciones por beneficios definuios depende de varios factores que
sen determinados en fincida de un ciiculo actuarial bassdot en varios sipucston.  Eation
rupurios wilizados pura detsrminar of vslor prosente do o ebligacono incluye una
s de dosuento. Cualquicr cambie on los supucsios impacta en el valor en libros de
lad provisioes de exten beoeficion.

El actuaris coamatado pov s Compafia para resiizar & cilouto actuarial, utilies L teca
e descuonts, I tana de mortalidad v de rotackdm al final de cada afo reporados pos s
adminisiracin & [n Compafiia. La msa de descuentn ex la tasa de interés que debe ser
wtilizads para determinar o valor prosente de los flujos foturos de coga mhmados que w

cypera vin & noy pey Ueridos mara cumplic con la ebligacian de estos beneficios (Nota 13).

Las obligacionsy por presmcones definidis s descuentan 4 sna s establecida
wiizando como: reforenca low  rendimientod ¢! mercado, al cierre dol afa,
i bongs emojesariabes 3¢ alts calidad en la mopeda en |4 gue
mkmumimmumﬁnhm#
Bonos & 361 nchuidos en la poblacion de la que sc derva la cwrva de rendimionts Les
citerios inEs importantes considerados piera L seleccion de los bonos incluyen e
omaho de ls emioiin de los bonos corporsinos. calificacitn de lod bonos ¥ b
ientifucacEn de on valores atipacos gue s eactusen,

3.3 Estimaciton de vidas afiles de maquinasia v oqeipo < La estamacon de las valas utiles
el valor resxdual £= efectian de acverdo a4 lo mencionado en b Nota 2.7.3.

3.4 Impucsto & la jxnia diferide - La Compafia ho malisado b emtimacén de s
mpuruns Cifirrdoy consderando que axdas Las diferencian entie el valor en libros v W
s tribigiaris de los aitivos ' paklvos = revirtioan on o lutiro

ESPACIO EN BLANCO
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Un resunien de cuentas comercisley por cobrar y OIras (REntas por CoNmar € como sigue:

Dicembee 31,
MBS
ten US didlares)

Cuesigs gomerdieles PO Cobar

Clientzs bocales |25 a5 A5ET0A

Provveutm para cuentas inoobrables —— (L6404}
Subtoeal 12665 ARG
Rk CUBMIAS [ ool

ARt § provecdonts T b

Empieadin — il
Sulustal - .53
Toual AR 9,80

Lad curnias pos cobiar me pemcian inderescs y tenmen un plaro entre 30 y &0 diaa
Mnmmymmlmhhﬁhmﬂm

1 il Ly Un detalic de la
mum“pmmpﬂmmamm
Dicsembere 31,
oflis 20UE
(en U S, dolares)
De'l 690 dias sx2 kA5
De 91 & 180 dia S48 40,554
e 181 a 360 dins 53,1990 TL659
Mayar a 360 diny AR LY LITRE .
Total 126,684 48,200

- La Compaufila ha reoonocide una provissém del 1'%

blcs: Los movimeenios de la provisin paa

Chewembive 31,
e afils
{en US. dblares)
Saldos &l comenzo ded Afin 169 did 19 206
Proviwon de! afo L 150, 19%
Haga de canesa {10343 et
Saldos & lin del st o 157,40



lllllllllllll!lliIlllllllilllllllllllll-lill.l'lll'l'l-

5

QTROS ACTIVOS

Al M de. dieiemben det 2015 carrespondinn 4 stgums pigados por anticipado,

MAQUINARIA ¥ EQUIPQ

Un resumen de maguinara y OgEIpo & Somo siguc:

Deprectacion acumulads
Tintal

Wnﬁh
uinaria ¥ equips
El;j_:pu de compusaciin
Mucbles y enaeses
Vehloudos

Maquinaria en construceidn

Tatal

Diciembre 31
(¢n UGS dblures)
11413 14,018
22348 L120.9213
4585 4L097
Dlicrembre 31,
2016 WS
{en U 5, délares)
273,305 B3 519
12 883, 32,554
5935 5936
'E'-Il:w :lm
— _ 60,000
iR L4018
ESPACIO EN BLANCO
& 33 -
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Linresumen do obligicionds con institsidnnes BRARCETES o comd mguc

Eiewembre 51
2016 P ]
fen L5 délares)
Gasantizado al casto amnrvizado
Hanco del Pacifico (1) 17545 45,085
Tortal 12545 ALOES

1) Correspandits n un présamo del Rayeo del Pacifico 5.A. con vencimienio hasea ¢} 19 de
Jufie de 2017 4 et de Erenss nomerml anual del 17.23%

FiH [ it
Chasificaciin
Comente 17,545 2154
No cornente —— 118
Total LI 43,083

§.  CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Cormresponden 8 cuentas M4 PaRar o proveedores locales, las cuales venen un plazo entre 30 v
6l diss v no devengan interesey

9. IMPUESTOS
9.1 Actiyes v pasivos del afin corrieute
Cn rowemen de acrves y pasivos pot Implicston oorientes 64 ctimo gigue
. Dhckemibee 31,
014 sl
len US, dHases)

Astivos por impuesios corlentes:

Credite tributario de Impuesto 3 b renta 16,789 18,336
Crddio tributario - IVA 11827 127,574
Toal 3120 143910
Retwncioies en n fucrie del impuests o 1a tengs 208 A73
Tmpuesso al valor agregado « [VA 1191 2,008
Total 1400 —datdi

T
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L

e conformidad con disposiciones legales, Ls tarifs pars f impucsto » la renta, se
calouls e up 27% salwr las wilidades sujerss a distribuckin v del 1% sobie s
utilidades sujetas 2 capitalizacion

Ummﬁnhmhm:mnmm!hhﬂrﬂn
OINE SIgUC

Diciembre 3,
agle
fen US diddares)
Pérdida antes de impuesto & la senta (241.008) (27219
Ay
Cinstes o daducibles LA L0003
Piérdids suirria a amiracin J4L152) (SL214)
Ienpuesto 4 4 renta causado = e~
Lewpucst & la ivnita covrienie cangadn a resuliados kA —adail
Anticipo calculado (1) ~A0.42s ALl

() A parti del afe 2010, se debe considernr conio impuesio A la renta minimo of valor
del ancaipo caloutado, el cunl resilta de 14 suma matemdtiea del 04% del activo,
G3% del peoimomio, 04% de ingresos pravades y 0.2% dc comen ¥ gastos
deducibier.  Dhichos mubios deben incrementane o dismununse por conoepins
esmbisodos en diposciones ributaria.

Famm @ afo 2014 L Compaflia EetermingG COmo antiopo de impuesto A 1s rents

USS10 408 wm enbatgo, no genesd impudsio 4 I reata.  Comsecucmrmente. la

Compafiia regisd en cosiltados LISSI0.428 pqurvalente al jmpuesto a L monts
iy

Las pévlidas tributariss pocden ser amortizsdas hasta en cingo afios y hasta el 290
de 1o uiihded antes de fmprenos.

revizion las declaraciones de |os anoe 2012 al 2016
Aspectos T ributanios

El 20 de mayo de 2016, s emiid W Loy Oniinica de Solidwidad v de
Corresponsabililid craladana para ba Reconsgucodn v reactvacion de las rons
afecuadas por ¢l werremoto del 16 de abwill de 2016, & contrmuaciin se detallan los
aspecties gl ipprpetanies ge s mencionada Ley:
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roaidenis =n Frusdor squivilente il OWs en geoeml v 18% el sujct pasve que
o8t on parals faoal

Se cvanlece tp contribucite solidarie dul 3% sebee ln utildad gravible del ejercicin
fiscal 2013, aplicado a lay sociedades gue realicen actividades economicas, ¥ gue
Tueres @ijetos pasivos de unpucsto 3 b renta

Exoneracion del pago del impuesto & A renia por cinco afios a las inversiones
reakizadar en L3z provincias de Manabi v Esmerabdas

Exoperacion del Tmpuesto & Ln Salida de Dividas ISD y arpncckes aduancios, a s
mportacionss cfectuadas a fvir de contribuyenton gue havan safrido uma
sfecracon evondmica doecta en qus actives productivos (omd consecuencia del

dewamre rame) ¢ que weagan s domicilio en las provincias de Manabi v
Exmenaldan

Exttieracin del pagn el salito del impuesto a 1 renta correspomdicnie il ejerchin
fcal S5, & low sujetos pativos que havan sufndo una afectacion directa en wa
sctivim o actividad econdmica. comoe vorsecusncis del desastre natural. cuyo
domiciio ssa en lae sones afectadss Los sujorss pasivas que v hubieren
canceledo dicho salido tendrin derecho a la devolocion del mamo

Incrrmente de la tanik def IVA al 14% por ¢l petiodo de un aflo

Drevolucion & compensacion de 2 puntos porcentales adicwmales del [VA pagado
peor las trantacciooes realeadian con dinero elecutinloo.

FJ 12 de ocnbee de JO16, s omitd la Ley Orglnics de Inventivos Tributarios pam
varkod sectofes productivir o interpretitiva del A 347 del Codige: Orgdnico ' de
Oeganezacien Termtorlal, Autonomis v Descentralitaruin que exablecio entre ores lo
ST

Para efocion de L base umponible del ICE, s enmablooe sn cambio en Iy definscion
del precia ex aduana, of cual equivale a la suma dr las tases arancelana, foadoy v
tatad dxtraordinanad recaudaded pod 16 autondad aduanera ol momenio de
desaud uyniear les prioductos importadios mas el valor en aduana de Los bicies.

Se estanlece que le Compafiig wodean una dedueciin adicional del 100% por 1oy
gattos de segunos médicos privados v /o medicing prepagaida contrarados a lavor de
s (rabajadores. vrmpse qule La coberturs ses para Ls iotalidad de fos trabajadoccs

10. FRECIOS DE TRANSFERENCIA

P confermidad son dsponcwones legates vigentes, (od gontribuyentes sujeiom Al impucsto &
Ia renla que hivan efeciupds operacienes con panes relaconadas, dentro de un mismo
perido fisal pos un impore scomulado superior a USSES mullopes, estan obligados &
presentar cf estudio de Previos de Transferencia que determine ni tales operngiones han sido
efectuadas a vilitrs de plena competencia  El imporie acumulado de las operaciones de b
Compafisa con pastes relacionadas durante «f afio 2016, 0o supera el mmpone acumulado
menciando,

25
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1. QBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resimen de abligaciohst acomiiladis o com sl
Mcwembre 31,
=Olf ALs
ien US. ddlanes)

g-uﬂ:immmn VN7 :ﬁ
“mpleados 1.1%2
Diras I - =y
Toal 434

ANTICIFOS DE CLIENTES

MJIkMﬁmMum-nuuuwmnnmm
pane de ls Empresz Pulilica d= Vialidad “Imbavial EP* por contratos vencides al 31 de
dicinmbye de M'IqwmmmiulmhﬂuihhhmMHhm#

Un resamen de 125 ohigacones por beneficion definidos o8 como sigus

Dhexembee 3]
2le LS
(en U S dodares)
Jubilnciin patroral .607 12,004
Bomificacidn por detabucn L1 445
Total b4 16433

13,1 Jubilacidn patiunal

B acvents con disposiciones del Codigo del Trabwo, o6 tahajadones que por veuie
ahis o mis hibleren prestado sip servicion en frma continiada o imterTumpida,
mendrin dereche 4 ser jubdados por £2m empleadores un penocio de [ jubilacion que
les cormesponde on e condicidn de afiliados al Instituto Ecustonanc de

Sepurdad
Social. Lot movimientos en ol valor presente do la obligacion para jubilacidn patronal
flletom como mgue:

ESPACIO EN BLANCO
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Dicembee 3,
204
(e 1), 5. aoinres)

Saldos &l comienio del ado 12,004 11981
Conto del ano 635 1,529
Efecto de reduccrones v [upusdacioness : ﬂjh}
Péndada aciuanal 74

Adusiz & tewuliados s cumulndos (1, 104} e
Toeal -7 AL

13.2 Bonificacion por desahucio

De scuerdo con disposicines del Uadige de Trabdo, on o Gase de jermimnaaon de
14 relacwdn labaral por desthucio solicitado por ) emipleador o poe el trabajidon, Li
Compahia entregara o) 29% de L dhime remuneranon menssal por cada ano de los
Al e wErnon

Low monvastieruos en el valor presents de ls obligucion para bonificacidn poe desabuon
FUCTOn COMAG Sigls

Diciembee 31.
{en |0 5. dolares)
Saldos al comienes del ato 4450 13878
Costo del afio 154 1,361
Efectn dr reducciones v lguidaciones - (6.484)
Benefici pagadcs [1,185) :
Pendida actunial 1237 .
Afunty hadady (42041
Totsl sk A3l
Los chlvulos actuartdles del valor preseate de la de

beaeficioe defimidon fueron tealuadon el 31 d¢ dicemire de 2016 y 2015 por un
actuiario deprmdiense

El vahor presente & Tes ohbgacwones por concopto de beneficion definidos 3 los costos
el servicio acial fucron calculados urilizando ef método de b unidad de crédito
provectada. Baje este método los beneficion definidos diben set atribubidos al pericdo
de wrvicw del empleads y basados e la foemula del plan, 4¢ tal suernte que se Atnibuyy
la minns cantidad e beneficio & cada afla de servicio, comsidenando el uso de
hipotests sctianales parn caleular el valol prevenic de diches benehoos  Estas
hipdtesis reflegan e valor de dinero o ravés del tempo. o incremento salarial v I
probabdalades de pago de rmos benelioum

Fi costo de la Jubilacion patronal se caga cada petiodo fiscal en funcion del aumenio

en I aptigliedad ¥ en los smeidos de Jos rabaisdores que lsboran en la empiesa a la
fecha de Ia valodacion detuarial

<30 .
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Las ginancias v pérdidas acuaniales Gue sunan de jos apustes poc la expenencia v
cambion £ kot supucvtos aciuarialen o cargan o abonan & resuitadion durante o afo

Fl pago dr ls obdacion patronal determing que es un Plan de Benelicio Defuudo;, por
i que en o caboulos scmsarial e estiman los sueldos futuros 3 L edad de L jubilicion,
aphcando la rapectiva probamidad de leger sctivo. pars detcrmunar s penson de
jubviiacdn patromal e & pigtard on forma vilabeu ol jubilado. El monto tetal deé este
bencficn axpresado en valor actuel al 31 de dielembre de 2006 ¥ que consta en la
cuents Fasivo [Reserval o la provisin que debe contabilzarse a esa fecha

Las presunciones principaley usadas pam propasitos de ks cdloulos actuanabes son la

st
Dhceembre 31,
218 2013
% %
Tasss} d= descoente 7 4% 000
Tasa(s) evperada del incemenmo salkarial .00 Ll

M. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
.1 Giestion de cesgey (nancieriy

En el curo normal de ws negocwn ¥ actividades de Gnancamenro, la Compadia esta
capursto A distintos riesgos de natweraleea financlenm guie poeden afectar al walor
eooirdmico S s dujos v acovos y, en comsecuenci, de sus resulmdes.

Las politiced de admimstracion de nespos de o Compafiia 3¢ establecen con el
o de identificar, amalizar y mitigar lod reggon que enfrenta la Compahia, fijando
limivey v conroles. sl comn ¢l monitareo del cumplimiento de los mismos.

A continusciin s peaenis una dofimada de s nesgsm v ona desoripodn de L
medidas de mitiganon actualmenie en uso por parte &l Compania.

142 Ricsge de cotdite

El nesgo de credine o cefiere 4 que una de liw manes incampls con sup obligaciones
evtraciualos renaltando en unn perdids financiera pars ln Compadia.

La Comparia manikis sna polmca dr otongar crédas nnicamente 4 chenies que han
cumpldo con lax politlcad esablecidas mediante s deparamenio de camera. sdemas de
livvolucsarse dnicamente con parcs sclenies como forma de mitigar ¢ nespo de la
péndida financicra ccamonads por ks incumplinseentos.

4.3 Riesgo de |iguides

[a Gerercla General vt la que tiene la respomsabdidad final por L gosnion de biquides y
ha ensblecdo on mand de tobgo aproplado par ello.  La Administracon realics
penddicamonte proyecelanes de Nujo do caje, anilinie de la siomcion financiera v de)
ettomo coondmico con of propdsitn de obtener fos recursos de liquidez necesanos pam
que la gererca pesda maneit o requermmientos de financtamiento & corto, mediano §
bargo pRaro.

J-Jl -
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4.4

Riesgu ds capital

La Compatia pestyons su capitel para aseguray que estarsn en capacdad de continuar
comu eimpress ra marcha micntras que maximazan of endimiente 4 ius socim o travid
de la optimizacion de los maldos de deude v pammonn

15, PATRIMONIO

15.1

4.2

- E1 oapuial socual swtoruade copsnze de 393, 100 parocpaciones de
USS1 vialee nomminal unitano

Resgrva begnl - s Ley dc Companias de i3 Republica del Brusdor requiere que Lis
compation Jo ieipoduabitdad Bmitads udisiieinn & reserva legal un porcentaje no
mehor 4l 55 de las utilidedes anusles, hasta yualar por fo menos el 20% del capiml
social e s compafina. Fsta reserva no peede Sntribiiirse & 108 50008, éxooplo en cisd
de Hguidacdn d¢ ls Compafin. sin embargo puede ser utilizada pam aumentos de
capiial, La pordidn que excedi al 209 para cubrr pérdidas en las operacionss

Resultados scwmmbadng - Un resumen de los resultados scumilados s como sigue:

[Hicembee 31,

1018 205
fen U4 dolarex)

Resolizdo del epercic Q514 (385,220
Ganancie {dehoi) acumulado (179,840 I61,747
Oitros resol'ados integrales L -

Toul A32.580) 23430

Resultados acumulados provemientes de la adopcion por primera ver de las NIIF -
Tacluye lcs valores resaltanies de los ajumies ongmadin en la adopeidn por primera ves
de las NUF  Segin resolucidn eminda por [ Superintendencia de Compadiing ¢l 14 de
agouto de 2303, ¢l waldo solo podrd ser capiializado on la parte que caceda al valor de
o péndedias acumuladas v las del ddnmo cerocio ecoddmaco conciuido, & las hobuere.
wilizado cn abscaber pérdides; o devurite en of cast de Ligquidacion de la compaia,

16, INGRESOS
Un detalle de mgrowon o como ngae

haoiembre 31,
(en U S, dolares)

Conirany de conaruceiim 342,161 929.210

Total
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Lin resumin de lo Zasom admaatmtivos v de viryiEs por sy natimlesa e como s

Al o ¥Rmiaa
i Nl 2l LL
ten U 5 ddlans)
Sqoldos y benefleos sociiles WA 41,048 . M) Hse
parvts! v desa b 42 . .
Homoearios - 5,040 . 1254
Muantemimienm ¥ prparasiones . 285 . .
Arrendamarnt . LT
Segunin LN |23
Transpana 1903 F1LeH -
TRPECIOOSET ¢ Amrra sk ns LFTT 3,7% .
Coastos d¢ gotion L .17 - -
Gastos du vine 1) i - 1033
bmnection ooshrienOMaTTy v e E% L1 0 e . -
Provipon pura teentns peabrables 0¥ 140,19 ;
O ; 158 13008
15 b2

Durante ef afo, o Compafils realizd Us upguienies tramsccones con paites relaconadas:

Socicdad Bli=ain T araccEs s 0l
jon LS. dodares)
lngews
Cia Laula Enndad de gruge:  Yerm dr msguinane 58 AR3
Asphativins Cis. Lida Enndad de grupe  Ingreson Fromaracian Hism W
Cansorcuo Aslilios del Sor  Entuled de grupo  Ingresos ' Fasranacien 13,085 ;
Chovva ded Bcuador 5.4 Entadad de grupe  Ingeweos Factusnioen W2 504M
Cormarcho Balrear Sinis
Chove et lﬂmm WEgEE S ﬂ
el Fopmdes .4 Eutalad dr prups :
Toal 308 1aedl
Gty
Chove &l Bewades $.A, Entwlsd de grupe  Compra de marerns prlina (T TR 5 1
Asplalvis Cha. Lida, Envded de gupe  Servicns Y
Asphatrvian Cia | 2da Extided de gupo  Cntos vassn L .
Asty Avesorid Erpoesanisl  Fnvidad e pupe st Adminiirati HesF X418
Jan Schastiin Figueroa Acoones Comishemes Gasn b5+ B
Fuan Schasnen Figuena AsTonye Chastos reemboisg - 14N
Ty Sebiastbin Tigoeria bl Heuiagion profieanmales - ATAM
Somtia Sadvadoy ATl Aurraraio - £472
Jgan Sebantun F o AcCHInss Ciaszo bonos R 5 |
Towl B0, el n ]
Clentes Dot cobris
Juan Sebastiun Figiena Accionlsss Astitipos entregados < 1asae
Membirie = corrtas s

Crova del Emadr 84 Ennidad de pupo  cobrar

Aion
o — g
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Los sguiennes saldos se encontraban pendeentes 4l final de! periado swlbre of que & miorma:

o P H
fen US dblates)

Suchias por coboar

Asphaltvizs Cia. Lide 101829 M4
Hamio Sotomayon 16,523 -
Conswow Bowtrvard Sama Clara Bl 13,686
Conmoncio Axfalro del Sur —2.5900 S
Total AHLAS AL29
LAY 00 lgAr

Asphaltvias Cia Lida 24,151 .
Chova del Ecuntar S.A, 10,794 414
ASTS Cla Leda 7,867 4.2
Enngque faveer Fazo Zuicts {tnl :
Consorcio Servicios de Ingenieria modelo 30V 143,000
Taeal A8 149,638

19. CONTINGENTES

Al 31 de Goembre Ge 2016, existe una deuds pendients de page por LISSIN0,000 con

Segurcn Pguineecial, por una epecucion de garantiz por mirte de b Empress Piiblica de
Vialidad “Imbavial EP”

Entre el 31 de dscemibve de 3010 v la fochs S amidn de los esadod Tinancieros (0 de mayo
de 2017y no s produjeron cventos que en opinidn den Adminmracion pedieran ener un
efecto npomacte sober los ratados financieros ad;unton

Lo estados fmanoeros poy el aho termmado o 3 de Sormbre de 2000 how sido aprobodos
por kb Gerenci de ln Compatip y serin preseéniados o lod Soclos para su aprobaciém. En
opinién Jde 4 Gerencia de L Compaitia, los estadon financiers serin aprobados por los
w0 in modufioaciones



