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PAVIMENTOS Y
CONSTRUCCIONES
VIALES PCV CiA. LTDA.

Estados Financieros por el Afo
Terminado ¢l 31 de Diciembre de 2016 ¢
Informe de los Auditores Independientes
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Informe sobre 1y avditoria de loe estados financierns
Opinion Calificads

Hemos auditado [os estados financieros que se adiumgan de PAVIMENTOS ¥
C{]NS_TRUCCIC'}- ES VIALES PCV Cia LTDA. que comprenden el estado de situacion

En nuestra opinign. CRCEPLO por el efecto de 1o indicadn €n el piarrafo | v excepio por ¢
posible efecio del rarrafa 2 descritos en Las Bases para la Opinidn Calificada, los estadas
financicros  antes mencionados  presentan tazonablemente, en 1odos SUS  aspecios
importantes, 12 situacion fnanciera de PAVIMENTOS v CONSTRUCCIONES VIALES
PCVCIA LTDA. al 3] de diciembre de 2006, v el resultada de Fus operaciones y fujos de

efectivo por el afo terminado en &3 fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de
In.ﬁ:wm.u:iﬂn Financigra . KITF

Bases para la Opinian Calificada
1 Al 31 de dicismpre de 20186, |a Compafiia mantiene CUEntas por cobrar a dientes por

USS126,654 de las cugles USE115871 ticnen una antigbedsd mavar a 180 dias, sin
-_-mhargpt. la Compafila no FERISIO. MiNgURR provision A 52 fecha. Las Noirmas

2. Al 31 de diciembre de 214, la respucsta a nuestra soliciud de con firmacaon de saldos

enviada al cliepgs Emoresa Publica de Vialidad “Imbavia) Ep~ difiere en relacian a los

saldos mantenides en los registras contables de [ Compafiia en LUSS8s 309 v
Us$191, 752 i ' [

E2), respectvameante, Hasty fa fecha de EMSOn de eqre inf’nrmr {03 de mava de 2017,

A Dindep indga Member i

dichas diferencias po bar sido conciliadas por It Compatia, En ragdn de est
cifcunstancia, n nes ka sido facrible determinar los eventuales cfectos, de existir
alguno, sobre los estados financieros adiuntos Que podrian derivarse de esta situacian

o /| =

Ilwlp- |'|'|||'|I'.£I.:||| E4-Ba ¥ A AP e Foida pssghern l.rrmnnl il

Lo Focaliseny Tiari Waskegie P & [ 7Y e AMERIC A
Quiy « Eriagnr WA LT T

Tol + 840 (7] apaa.g i B0 T Secmmiiting Legal wnad Hismsers LT TP
E i Bontacndib. g i XM Alljsags

i il e we M Yarl Ml



Illlll‘lllllillllllli

l_'.tiliin::i:

,rrrlrlllll‘lllllli

N bbb, Mesphes wil

B.iFs e
T E’J.-
Mt AL II..ﬁ.-':' _.-'-: ':_1' '. L8 e T . k.{':_l"-l-'l-"_;"

e artiplabilary

Hemos realizado |2 avdmoria (e conformidad con [as Mormag Internacionales de Auditaria
(NIAS),  Nuespas Iesponsabilidades conforme a €588 normas se describen mie
ampliamente en | seccion de Responsabilidades del Auditor para 12 Auditoria de Estados

Sin calificar nuestra opinian nformamas que tal como se explica con mis detalle en 1a
Nota 2 a los estados Rnanciergs adiuntos, éstos fueron Preparados sobre bases contahles
aplicables a una ¢mprasy on marcha, las que preven [a realizacion de activos v cancelacicn
de pasivos en ol curso sormal del negocio. Coma se desprende de los estados financieros.
adjuntos al 3| de diciembre de 2016 y 2015 [a Compafia manticne resultados acumuladng
negatvos de U55412 584 vy US$193 473, TESpCClivamente. mantiene rerdidas netas por Jos
afos terminados &) 3] de diciembre de 2006 ¢ 2015 por US$251.434 LIS8355,220,
respectivamente. En adician al 31 de diciembre da 2014 ¢l fujo de cfectivo de Jas
actividades de DPETACION £5 negative en USS419 880, Espas siuaciones indican, a nuestro
juicio, que s COMHITUACIOn de [a Compatia comao NERUCHY en marcha v [a generacion de
Operaciones rentahisg depende de evenms futuros, que inciuven la capitalizacion de nuevos
2partes por parte d= los S0C08 v Iograr un nivel adecuado de ingresos POr servicios para
*oportar la estructura de cosios de |y Compadia, Los estados financieros adjuntos no
ncluyen los ajustes relecionados con 1a posibilidad de recuperacion ¥ clasificacion de Jos
impartes en fibros ¢ % Activos o 6l tmporte v la clasificacion de log pasivos que pudiers
Scr necesarios g s Compagiia ne pudiera continuar coma nEgocio en marcha,

Otra informacidn

En la preparacion de jos esiados financieros, |2 admunistraciin es responsable de evaluar la
capacidad de [a LComeafia pasa COTHINUAF Como MEROCio en marcha, revelar, segun apligue,
los asantos retacioradns A contnuidad v wnlizar of PrnCIpio de empresa en marcha como
base contable 2 menos gur la direccidn peetenda liquidar |3 EMPresa o cesar Jas
OPEIACIONss, O no tisns g aliemativa mis realises que hacerlo.

Los encargadog da gobierno de la entidad 50N respansables de fa supervision del proceso de
informacian financisen de la Compain
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Responsabitidad el Andizor

Nuestros obietivos son obtener seguridad razonable sobre si los estadis financieros en gy
CORuNID estan libres g rores significativos, va sea pot fraude o ertar. v emitir un miprme
de auditoria sue Melive avestra opinign, La sequridad razonzbie €5 un alto nivel de
segundad, pero ng = Barantia de que una Auditoria llevads a vabo de conformidad con las
Normas Internaciongles de Auditorta derectars siempre una remesentacion  errdnes
IMPOAnte cusndo e5td exists. Las TEPIEsEntaciones prroneas pueden: surgir de fraude o
CIPOF ¥ &P consideran materiaics si, de farma individual o &q e comjunts, podrian influis
fazonablemente ep las deeisionss econdmicas de low uguinribs iomadas sobre Jas bases de
¢5t05 estados firane TS

Como parte de ury tditoria. realizada de acuerdo tun 14 Normas Intemacionales de
Auditosia, Apliramos nuesero Machy profesional v Mantenemns una actingd dt escenticisma

Identificamas valoramos los riespos e crrores significativos en los estados
financieros, va sea debido & fraude o error, disefamaos v aplicamos procedimientos de
Auditoria gue respanden a C208 ricspod. v obtenemos evidencia de audrtoria suficiente y
apropiada parg PRIPAICIOnAr una base pary nuEsta opimon. El ricsgo de no detectar un
Crror materisl cebido 4 fiaude as MAYor que en ol casy de una neomeccinn debida a
EITor, ¥a ave ¢l faunde oyede implicar colusin, falsificacidn, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o clusion del contral internn

de diseflar procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero
10 cen ¢l proncain de FMPIEsar una opinion sohre 14 efectivided del conreal initerno de

+ Evaluamos |3 wdoncided de Jas noliticas contables utilizadas ¥ la mzonabilidad de [ag
estimaciones ontahlsi v g torrespondients informacian revelada por |3

Concluimes some o Adecuado de urilizar, POF parie de la administracidn |a brass
contable de emoress en marcha, v basdndongs en I3 evidencia de audiroria obtenida,
concluimos sabre s eXistencia, o ne. de ung incertidumbre  de Impartancu o
condiciones gus purdan Proyeetar una duda significativa sobre la capacidad de [3
EMOICSd para continuar FOmO negocio en marcha. S concluimos que existe una
meertidumbre marenal, g2 nos requicre llamar Ia atencidn en nuestro nforme de
auditaria sobre |y corescondiente revelacion en fos ¢stados financicros o, si dichas
Tevelaciones ne gon adecyadas. gue CAPrEsEmOs una- opinidn calificada Nuestras
conclusiones se hasan an i evidencia de auditoria obtenida hasta la focha de nuestro
miforme de auditors. Hn ombargo, eventos ¥ eondsciones fururas descempridas pueden

Evaluames 1y FIESStACS general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo [2s informariones reveladas, v si los csmadas financieros represeritan de
manera razonahie las transacciones v hechos Subvaconies
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auditoria, asi comg cualguier deficie
identificamos ¢ el transcurso de 1y dudyt

Informe sobre orros requenimientos legales v noTrmativios

Nuestra opinjon sobre el cum

IFS Cia. Ltda.

Quito, 12 de Mayo de 2017
Quito, Republica del Feuadng
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Contenido

Estado de situacion financiera
Estado de resultado mneegral

Estado de cambios en ¢l patrimonio
Estado de flujos de cfective

Notas a los estados financieros

Abreviaturas

MIC MNormas Irternacionales de Contabilidad
NIF Mormaz Intemacionales de Informaciin Financiera

CINTIF Interpreucidn del Coamie de Normas Internacionales de Informacion Financiers

SRI BECVICH (e Eentas Internas

PCGA Prineipios de Contabilidag Generalmente Aceptidos on el Ecuador
Uss LI.5. dolares
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ESTADO DE SITUACION FINANCIER A

MERE DE 2016

AL 31 DE DICIE
(EXFRESADOS EN g DOLARES)

ACTIVOS Notas, 2016
AUTIVOS CORRIENTES
Hangoy 5,524
Curnias comerciales por criber UEFAS Clenins

Por colbgig 4 134, AN
Cuentas por cobrag cimpaniag relacionada | K THL438
ACTIVOS PO impuesgos Curtlentes v 34,426
Dheross activin L -
Fokal sotivos Corrienns _H6.03a
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Maquinariz y Eijuipy [ i SRS
Total activos no correntes 184 585
TOTAL ACTIVDS AWLA7)
FASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

IRACHMCS o Hstiticiones finangaersy 7 17.545
Cuentas comerciales POT Pigar ) 42,087
Cuoentas por PARAF COMPARiAs relacimnadas |8 42015
Pasivis poy HRPUESOs Corremes i 3,40
Obligaciones gou it ladiy i1 4,344
Anficipos de clienges 12 AR 752
Total pasives corrienes —a2.053
PASIVOS NO CoR RIENTES

Hgaciones con INSEtUCIOnes fnancieras T '
Obligaciones por beneficios definudos 13 842
Total pasivis fo comentes — ¥
Tortal pasiveos LR
PATRIMON - 15
Capital soxial 593, o0
Rieserva legal 24,212
Resultados acumulados (432, 586)
lotal patrimonio 154, 728
TOTAL ARLAZT
Ver notas a los estadon I]p.!.n:ntrlu'm

.—-& i‘fﬁ_,'u:‘::.:‘_ - " - ITI|:

Enrigue

G:rmtn Creneral

vier Pazo Zuleta

Verenice Vallen

Contadara General

2013

40 B3N

30, Koy
47,59
145910
LG
234544

27540
41,181
49639
3,541
24900
_bl4,99]
_R39M2
[7.545
16,435
—M00

~ SR

593, [
24212
L1%3.473)
I‘ia Elu

L3974l
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ES i TR
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADOS FN LS. DOLARES)
Nutas 2016 2015

INGRESOS e 332 161 Q20
COSTO DE VENTAS S12.574 897514
MARGEN BRUTO g s@T 1] sl
Gastos de administracion 17 141,780 3201938
Crastos de ventas |T 198 T 0 B
Tota gastos operacionales 101,978 _ATLE08
PERDIDA OPERACIONAL A72.39]) 346,112)
OTROS INGRESOS (GA STOS)

Giastos financieros (3819 (70059

Oitros ingresos I6 37319 53,95

Onros gastos E2211%) AL
Total otros {gastos), mgresos, netos [168.615) LE BEs
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA L4 L 00) 21217
MENDOS:
Impuesto a a renta 9

Cormente (10428 (27.371)

Diferida - o {5
Total Q. 428; A28.003)
PERDIDA DEL ARG Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL B34 (355.230)

Ver notas & los estados financieros

S
Sl o
Ennqut fa¥ier Foro Zuiets "-':renin.'-c.'l-'alhr.un
Liérente General Contadora General
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EAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES PCV CIA, LTDA,

POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DF 2016

(EXPRESADOS EN U5, DOLARES)

FLUIOS pE EFECTIVD {EN) DE ACTT VIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores ¥ d empleados

intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a 13 rents

Uttos ingresos {BAS108), negos

FLUJOS pDE EFECTIVO DE (EN}ACT IVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de MAquirana ¥ equipo

Precio de venta de Maquinaria ¥ equipo

Flupo nero de efectiva provemiente de (utibizado en)
actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVOEN ACT I¥IDADES DE
FINANCIAMIENT (O

Dhsmunucitn en préstamos ¢on nstituciones findncicras

Disminucion ¢n Prestamos con relacionadas

Flujo new de efectiva utthzado en actividades de
Financiamiento

BANCOS
Dasmunucion nera en bancos
Saldes al comivnao del afio

SALIYOS AL FIN DEL ARD

Ver notas 4 jos estados financicros

2016

413 530
(683,278
(3:819)

[ [U‘,-‘FEHI;
(75580

(27,540)
L1, 724)
(L34 264

[HL414)
—D93E

— 324

2015

| 452,784
CLI2E52])
{7,059)

(439,138

— 833
{430, 807)

(26,558)

T

(48,778
—L3 710

—6.938
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE INCIEMBRE DE 2014
(EXPRESADAS EN LS. DOLARES)

L, WMMMML&

“ombre PAVIMFNTOS ¥ CONST RUCCIONES VIALES PCV ClA. LTDA.
RUC e T ]
Demicilia Pedro Potce Camasen FR.08 ¥-Av. Diego de Almagro

Forma legal Responcabiiidad Lmutieda

PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES POV ClA. LTDA., fue constituida en el
Ecuador el 16 de enero de 2002 e inscrita en ol Registro Mercantil el 25 de enero del misma
afo, Su actividad principal es el disedio estndi, planificacion, realizacion COnstruecion v
cecuaon de obras, carnsteras y pavimentos; construccianes civiles de fods naturaleza en
beneficio del ewecnr publice v/ privads, nacicrales o internacionales: 1a repressnacion de
empresas industrales v comerciales extranjeras y nacionales relacionaday con Jag lineas de
PRVImentos ¥ construcolin: IMPOMACIon, expartacion, cOmpra-venia de materiales v equipos s
esten relacionadcs con pavimentos v construccion; participar en toda clase de Bciacinae: o
FOncursod de oferias o precios ange cupbquicr institucidn pablicn, semipiblica o privada

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el 1ercer trimestre de 2014 mantuve una relaniva estabilidad
economica debido a [os precios altos internacionales del petrdlen, fuente principal de Jos
ingresos de la Repablica de) Ecuador y al financiamiento adicional vbtemido tanto interno ¥
extemo del Gobiemo de Ia Eepublica de China, lo cual permitié al Gobierna Ecuatonano
realizar inversiores en phras de nfraesructura v el mejoramientn de los servicios: publicos
Que onginaron un incrementn en log Bastos comentes. L reduccion de los ingEresos
petroleros desde ] ano 2014 originaron ef déficit en ef presupuesto del estado, generando un
retraso en of page iimpmvﬂtdurﬂdclgnbiﬂmd: la myudadc!msemrrummﬁmm: ¥,

adicionales (salvaguandas) 3 Las impartaciones,

Los factores antss mencionades han onginado una desaceleraciin del crecimiente de |3
ECONOmia ecuatoriana, 1a cual se PrEve que continie en ¢l 2017, debida a 1a né recuperacian
del precio internacional del petrilen; la falta de Fierres adicionales de financiamiento, asi
como la reduccica de ks inversiones del sectar pavado,

Los efectos de los cambics en la econamia ecuatoriana, v las reformas tributarias y laborales
han generado en todos los sectores CCONMMICOs (a) una dsminucidn de sus aperaciones; (b}
una lenta rotacion de las inventarios v en la cobranza de los clientes; v, () una disminucian
en la rentabilidad.  Las sitmaciones antes indicadas podrian afectar s situacian financiers,
biquidez v remabilidad de Ly Compania, por lo que la Administracion estd analizando ¥

AL
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Las operaciones de lt Compatia en el 2016 v 2015 disminuveron sustancialmente por jos
efectos naturales gpy PImer semestre de 2005, 1o cual sumadc o a desaceleracidn de la
fonomia & mivel mundial v gel Ecuador que e menciona en los pirrafios anger;
OCasionaron que ef volumen de ventas se reduzcan en 3 proximadamente 271% (4300, para el
2015), originando una pérdids de aproximadamente US5251 434 (US3355 320 para el 201 5).

Las situaciones antes mencionadas onginaron que io0s socios en ¢l ranscurso del afio decidan
efectuar reduccian de personal, asi como realizar la venta de maguinaria de g Compafia, con
la finalidad de reducir Costos v maximizar la rentabiliid

‘mﬁmummmﬂ

A continuacidn = TESUmEn fas principales paliticas contables seguidas por iy Compafiia en la
Preparacion de sus estados financieros:

2.1 Mmﬁlﬂtmjm

Los estados financipras Adjuntos han sido picparados de conformidad con Normas
Internacionales de nfarmacion F manciera - NHF emitidas ror el Consejo de Normas
Internacionales de Contabidigad (LASE).

2.2 Bases de preparacicy

la posibilidad de reClperacion v elasificacion de los impartes en libros de los activos o
el impore Iy clasificacion de fos PRSIVOS que pudieran ser necesarios st la Compariia
o pudiera continuar comp NeZOCio +n marcha,

2.3

Los estados financierps CSEAN presentados en dolares de los Estados Unidos de

]3.
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Los saldos smcluidis oo €l estado de situacinn financiera 4o clasifican en funcion de sus
Vencimientos, como SNTIENLE CON Vencimienin tgual o inferior 3 doge meses, contados
desde 3 fecha de cippep de los estados fing FCIETOS ¥ comn no comente, los mayores ;

2.6.1 Activis financieros

Log activos financieros se chasifican dentra de jas SIguIentes categorias: activos
financieros “al vajor razonable con cambios en jng resultados “inversiones
martenidas hasia e VERCIMICAD " “activas Financieros disponibles para Ia
verta”, v “préstamas ¥ partidas por cobrar




i

€

1)

; - Después del reconocimienio
wucal, los activos fnancierim go miden al vabor razonable o 41 cosmm
imartizzdu, comsiderando clasificacitn.

: ¥ partidas por cobrar - Son 41vas financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ QUC RO Cotizan en un mercado
WTIV0. Tnicialmente se seconocen al valor razonable. mis cualguier cosgn
de mansicridn directamente atribuikle. Fosterioe al FECOnOCImMIento micia|
¢ valoran al costo amortizade usando el metodo de ln @sa dp nterds
efectiva, menos cuiquier pérdida por deterioro de valor

futurcs serimados del Activo financiere s¢ han VIS afectados par las
SUNiEs stusciones: eXsencia de dificultades financieras significativas
207 parte del deudor, 1a probabilidad de que e deudar entre ¢n quichra o
‘eOrginizacion financiera. | falta o mora en log PAgos ¥ la desaparicicn de
un mefcado activa PATA 5t activo financiero debido 3 dificultades

=

INARCieTas

4 Compaiia considers fa evidencia de deteriom de dos ctivos financieros
medidos a cosig Amartizado (cuentas: comerciales ¥ olras cuentas por
cobrar) a nivel individual [a evaluacion se realiza sobre la base de ung
‘evistin obiciiva de todas jas ntudades pendicntes de cobro al final de cada
meTiodo v representa [a MEOr estimacion de |a Administracion sobre 13s

Yara 103 actives financieros registradiog a Eretn wmortieado, el mporee de fa
mérdida por deterans de valor es la diferencia entre el imparte en libros ¥ #l
‘alor presenie de fos fujos futuros estimados del activo, descontados a 1a
Asa de interés efecriva original del activo finenciern

- |4.
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7.2

i) Eﬂtm_mm La Compatia dard de baja un activo
MANCIEro hnicamente cugndo expiren los derechos contractuales sobre los
Quios de efectivo del activo fimanciern, o0 cusndo transficre de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inheienies o Ia propicdad del active
nAnciero 4 oma entidad 51 la Compatiz no ransfiere ni retiene
substancialmente wadas fos Ficsgos ¥ beneficios inherentes 3 1a propiedad y
comtinia reteniendo & conrol del actve transterido, TECOMICErd sy
TRriCipacion en el active ¥ 12 obligacion asociada por los MOnDs gue
endria gue pagar

Pasivos fnancics

La Compania reconoce micialmente los instrumentos de deuda en 14 fecha en la
cudl se originan,

wh 'ka_nﬂxmk_m - Son pasivos financieros na dervados gue dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
v, Iniclalmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
TAMSACCIOn directamenie amnbuibles. Posterior al reconacimiento micial. se
‘aloran al costo amortizado usando el mémodo de I tasa de interes efectiva.

% Blras pasivos financiers st componen de obhigaciones con instituciones
Anancieras, cuentas comerciales por pagar v cuentas PO pagar relacionadas.

=l método de la tasa de nteres efectiva &5 un méodo de calculo del costo
imortizeda de un pasive financiero ¥ de mmputacion del gasto financiero 2
o largn del periodo relevante, La tasa de ingerds electiva es la tasa de

IMNMAS o descuentos) estimados a lo largo de 1a vida esperada del piSIVE
Inanciern 5, cuando seq adecuado, en un perinda mas corm con el impone
aeio en likros en el reconocimienio imicial

b Mmmﬂmm - La Compaiila dard de baja en
FUERLAS un pasivo financicro st ¥ s0lo 81, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Lompafia. La diferencia entre o imparte en libros del
sastvo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
eoonace en el resultado del perinda.

IR BECI  posTeTior g L HN i THRCrE | ] DEI0 - Dﬂ]:lué! del
econocimientn inicial, la maguinar; ¥ EqQUIPG se registra al costo y se presenta
neic de su depreciacion atumulada v of imparte acumulado de las oérdidas de
detenoro de valar.

L

L
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LOR Costos de ampliacin, modernizacian o MCJUF QUE FepIesentan un sumenio
de bs productividad, capacidad o eficiencia o una extensiin de la vida il de los
Bienes g0 capitahzan FOmT mayor costo de los correspondientes: bienes. Lo
gasens penddicos de mantenimiento. CORSETVAGILN ¥ reparacion, se imputan a
resultados en el periodo en que se mcurren,

.13 MQ_MM_LM < El costo de la maguinaria ¥ equipa se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta para lo cual se considera
como importe depreciable ¢l costo historico menas los valores residuales
ssignados. a vida ql estimada, valor residual v métado de depreciacion son
revisndos al finnl de cada o, siendo el efpco de cualquier cambio en ¢l
estimado segistrado sobre una base PIOSReCtivg

Lasvidas ugiles ErOnomMicas estimadas por cada grupo son lag Siguienites:

5 ida i

Maguinaria [l
Muebles v enseres i
Equipo de olic.na y computc 35
Vehiculos 5

2.7.4 mmlumm - La utlidad o perdida que suna del
1D O venta de i

n& parida de maguinasia v equipo es calculada como Ja
diferencia entre &l precio de veneg ¥ ¢l valor en libros del activo ¥ reconocida en

En caso de ventz o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de 13
rese Ve de revaluacion es mansferido directamente 4 utilidades retenidas

2.8 wummmm

El impone en libres de los activos no financieros de |a Compafia, diferentes g
Inventarios ¢ impuesis 1 Ly renta difenido, es revisado en 1 fecha del estado de
situacion financiera para determinar s1 exisie algun indicio de que estos activos han
sufrido alguna perdida per deterioro de valor. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del active a fin de determinar el alcance de I pérdida por
deteriom de valor (de haber alguna) Cuando no 5 posible estmar el importe
recuperable de un actvo individual, [ Compania calcula el importe recuperable de |
unidad genzradora de efectivo a la que pertenece diche sctive Cusndo se dentifica
una base razonable v consistente de distribucion, los actives comunes son tambetn

El importe recuperabls de un active o unmdad generadora de efectivo es ef valor mayor

entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Para determinar o
utilizando una rasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales

del mercadn respecto al valor del dinero an e tiempo v los resgos especificos que
puede tener el sctivi

5e reconoce ung perdida por deterioro si ol importe en libros de un active (o unidad
gencradora de efectivo) excede sy importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de

. Lf-
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Valor s reconocen en el resultado del perioda, salvo si e activa se TEZISLIA A un importe

revaluade, on cuve caso se debe considerar la perdida por deteriorn de valer como una
dismimucion en [y reviluacidn

Cuando una pérdida sar deterioro de valor s revertida posteriormente, el Imparie en
libros del activo (o unudad Bcocradorn de efectivo) aumenta 3 valor estimado revisado
492 su importe recuporable. de pal maners que ¢l mmporte en libros mcrementado no
excode el mmporte en libros que se habria calculado 51 00 se hubiera reconocido la
pérdida por deterions de valor para dicho Vo (o umdad generadora de etectivo) en
afos anteriares. T reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconoctda
Automaticanente en of resultado del periado, saive st el activo comrespondiente s
FERISTA &l Mmoo revi wade, en Clyo caso el reverso de I pérdida Por deterioro de valos
it mancia como un aumento en la revaluacion

2.9 Costos por préstamas

Son reconondos e resuhtados durante ¢f perfodo €N que 5C incurren.

2.10 Impuesto a la rents

Z.10.1 impuesto corriente - Fi IMPUESID Par pagar cormente se baza en la utilidad
Aravable (tribuiaria) regisorada durante el afo. [ utilidad gravable difiere de la
ubthidad conrahls debido 2 [as Partidas. de ingresos o Bastos  imponibles o
deducibles  partidas auc no serin gavables o deducibles, £ pasivo de [a

fiscales aprabadas i fing] de cot periodn

2.10.2 lmmnm - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
\EMpOTanas determiniadas entre ol valor e hibros de los activos y pasivos
incluidos en los rstadios financieros v sus bases fiscales. Un pasivo PO IMpuesto
diferido se reconoce Bencralmente para todas las diferencias temporarias
inponibles.  U'n acivo por impucsto diferido < reconoce por todas las

Log actives v PASIVDS pow impaestos diferidos s milden. empleando las [asss
fiscales que s espera sean de aplicacion en ¢l periodo en- el gue el activo se
realice o el pasivo s cancele

tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o esblecer of valor de sus activos v pasivas,

Lz Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impaestos difersdos =i, y salp, tient reconocide legalmente ¢l derecho de

i
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compensarios, frente a Ta misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partides v la Compafiia Dene la wntenoon de Bquadar sus activos y pasvos
COMD LTS,

3.10.3 |mpacstos corrientes ¥ diferidos - Los impuesios corrientes v diferados, se
ECOROCER COMO INgreso o gasto, v son nciukdos en ol resultado, excepto en la
medida en gue havan surgido de una ransECUION O SUCESO GUC $¢ reconoce fuera
del vesultado, va sea #n otro resuliado inlegral o drcctamente cn ¢l paimmonc.

2.11 Pruyisione:
Las provisiones s reconocen cuando s¢ cumplen las sigmientes condiciones.

{a) La Compafiia temr una oblgaciin presenie (yva sed legal o implicita) como
resuitacio de un suceso pasado,

(b) Es probable cur (o Compafia tenga que desprenderse de recursos que INCOMPoren
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v

(£} Puede hacerse uns estimacion fable del imponte de la obligacun

El impone reconocido como provistdn debe ser la mejor estimaaion del desembolso
necesario pua cancelar la obligackdo preserie, al final de cada periodo, twnendo en
cuenta s nesgos v las ncertidumbees conrespondientes a la fecha de cada cierre de los
estados (inanceros,

412 Beneficios o cmpleados

2.12.1 mw-&mmd niibro de oblgaciones acumuladas
del estado de o financiera vy corresponden prnapalmente a

i La participason de los trabajadoces én las utilidades: Calculada en funcion
del 15%; de bs utilidad contable anual antes del impursto a [a renta. segan lo
establecido por la legislacion ecuatorana vigenie, 5¢ regisira con Cargo A
resultados v s presenta como parie de los gastos admunstrativos 0 gasios
de ventss on funcion de la labor de la porsona beneficiarnia,

a) Dévimo tercer v déoumo cuannd Se provisionan ¥ pagan de acoendo a la
iegslacon vigente en el Ecuador,

dal Aportes al [ESS Se registran los. apories personal ¥ patronal por pagar
caiculados de acuerdo a los porcentaes establecidos par el [nstituto
Ecuatoriano de Segundad Soctal - [ESS.
2.12.2 Bensficios definidos; jubilacion patronal v bonificacion por desabocio 1)
como de los bencficios definidot (ubilacidn patronal y bonificacsdn  por
desahucio) es determinado unlizando ¢l Méodo de la Unidad de Crédio
Provectada con valosaciones actuanales realizadas al final de cada perniodo. La
valuacion sctuanai tvolucra suposiciones respecto de tasas de descuento,
futuros aomentrs de suckdo, tasas de rotacdn de empleados ¥ tasas de
moralidad, snire oiros,
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Los costos por eervicia presente ¥ pasado se reconocen en ¢f resultado del afo
en ¢l que se generan, asi como el interés financiers generado por In obligacion
de beneficio definida

resultado integial, en o pefiodo en gue e producen. Bl reconocimienia de lag
FANARCES. ¥ pérdidas actuariales sn oo resultado integral se reflejan
mmediatimente on [ag fanancias acumuladas v no eon reclasificadas a g
utilidad i pérdids del penode.

213 Reconocimiento de ingresos

cuenta el importe estimado de cualquier descuente, honificacien o rebag comercial que
Ia Compuat pueds lorgar. Previo al recanocimiento de los ingrescs. la Compania
considers [0s siguicnes crilerios:

l-lllﬂm,wm - Luvando o resulaado de un contrato  de

Conitruccon puede - ser estimado con suﬁc_-.mlr fusbilidad, los Ingrests de

el batao realizado 3 dichy fecha con tespecio al o) estimado de 1os costos
del conerata, txcepto en of caso de que dicha PIOPOICIon No sea representativa
del porcentage d- termunacion, Tas variaciones en los rabajos del contrato, los
reclamios v e FAEDS de Incenlivas ep incluyen en f2 medida Efl Que se pueda
medir confiablemenge tl importe y sy Fecencion se considere probable.

1.4 Costos y gastos

Los costos v gastos a¢ registran al costo histdrico, medida que som ncurridos
i witemente de Iy fecha en que se hava realizado el PREO, ¥ $e registran en o
pcrhdnm.snnrcammniqu:ummn

Corresponden a remuneraciones del perscnal, Page de servicios basicos. COMiSiones,
honorarics, depreciacion de MBQUINATA & equipe & atro gastos relacionadon n las
Mctividades aperativas administrativas v de ventas de la Compania

.15 Mﬁmﬁ

Coma norma general o jos estados fmancieros, no se tumpensan kos activos v pasivos,
BmMpoco Ioe ingresas v gastos, satvn Aguellos casos en los que |a tompensacion sea
requenda o permitida Por alguna norma v esta presentacion sea ¢f reflejo de Ia CHCTICIA

Los ingrescs 5 gasios con arigen en transacciones que, contractualments o por una
nama legel. contempian |a posibiiidad de compensacion v la Compadia tiene |5
intencidn dz liquidar FUTSU Impante neto o de realizar e activo v proceder al pago de
pasiva de forma simultinea, se presentan neroson resnltados

-19.
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continuackin, san aplicables periodos anuales gue comicnzan después del ] de enero

de 2016, v no han sigq daphicadas. anticipadamente N la preparacion de potog estados
financieros

hAIF Litulg Efectiva a partr de

NHF e instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes qa contratos

MNUF 15 con clientes Enero 1, 2018

MNIIF | & Arrendamienips Enera |, 2019

Ulasificacion y medician de
lAnsacciones de pagos basados

NIIF 2 BN ACCIOnes Enero L, 2018
Venta o aporacion de mienes

Modificaciones a 13 NiIF 10 entre un Inversionista y ey Fecha a ser

yINIC 28 Asociada o Negoco Conjunto determinada

Modificaciones a la NiC 7 Imiciativa de revelacion Enera |, 2017
Recomocimiento de ALTivOs por
IMpuesios diferidos por rérdidas

Modificaciones 4 |a NIC 12 norealizadis Enero 1, 2017

importes de los activos ¥ Pasivos ¥ las revelaciones de |g Compadia, Sin embargn, no
e posible propercionar Una estimacion razonable de cce efecto puesto que no me ha
1Zado un examen detaliado de b aplicacion de las Mmitsras

Ciertas cifras de jos estados fimancieros. g 3 de diciembre de 2015, han sido
reclasificadas para electos comparativas con el afo 2016 para sy presenticsin en Jos
estados financieros de ese afio bajo Normas Internacionales de Informacitn Financiera

30
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iMpirte recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el

timite del valor en libros que £ active hublera terido de ng haberse reconncido 13
pérdida por deterion

Administracion de 1z Compagia, [4 1252 de descuento es la tasa de interss que debe ser
utilizada para determumar ¢f valor presenie de los lujos futuros de caja estimados que se
CHPETA Van & sev requeridos pary cumplir con fa obligacion de psts beneficios (Nota 13).

Las -obligadiones For prestaciones  definidas g descuenian a una faza establecids
utiizands comg referencia [os rendimentos del mercado, al ciprre del  afia,
correspondienic 4 bones empresariales de alta calidad en la moneda en ja que =e
PRRArAN Ios beneficine Se requiere un uscio significativo al establecer bos criterins para
bonos 3 ser incluidos en ia poblacion de i3 quc 3¢ deriva 1a curva de rendimiento, Los
Crilerios mas IMpartantes considerados para 2 seleceian de los bunos incluyven of
amafo de In emisitn de lox bonos corporativag, calificacion de los Bonos v la
wentificacion do los valores atipicos que se excluven.

“stmacion de vidas dtiles g MAGuinaria v o '-Lucmrna-l:ufmdehs-wdlsumu}'
vaior residya) nrﬁmﬁundcauun'duaiu mencionado en la Mot 273,

Liferidg - 1.5 Compafia ha realizado A pstimacion de - sus
impm-.ftm cifendos considerando Yue fodas las diferencias entre o valor en libros v |a

ESPACIO EN BLANCD

21
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Un resumen de cuentas comerciales par cobrar v otras cuentas por cobrar £5 como SELE

MHewmbre 31,
2018 13
fen U5, dodares)

Cuentae comersinles bor cobrar

Clientes locajes 128,454 458,708

Provisidn pars cusnias incobrables = LHE9404)
Subeotal 120654 289 300
Otras cuentas por cobra

ARCCIpos a provesdoses 7 g 200502

Empleadns —_— :
Subtos) L9 20,5413
Total L4044 P B4

Las cuentas por cobrar no Seneran inlereses v tenen un plago entre 30 v 60 dias,
corresponden 4 persanas furidicas y naturales domiciliadas en la Republica del Ecuador

] ] i O O .l.-F._'_ 5 Un detalie de Ia

antigledad d= las cucntas por cobrar vencidas pero no detericradas es como sigue:
Driciembre 31,
016
ten LIS, dilares)

De | a 90 dias 5322 34,359
De 91 a 180 dias 5,482 40,554
De 181 a 360 diac f3.07m 72,450
Mayor a 360 dias 32800 JLLIM
Total 26,654 438,700

Provision para cuenias incobrables - 15 Compania ha reconocido una provisidn del |5

sobre L cartern =l afo

.
L1

LS '] ] r- ol e AL 1 il
entas incobrables fueron como sIgue;

Vi)

g3 Los movimeentos de la provision para

Dhciembre 31,
2016 2015
(en US. dblares)
Saldos al comienzo del afo 65 40 4. 206
Provisdn del afio 38 150, 198
Baja de carera (L0343} el
Sildm al ﬁl'l del ano il Lﬁ’-“-’m

S
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5. OIROSACTIVOS

Al 31 de dicierrbre dn) 2015 cortespondian a Seguros pagados por anticipad,

MAQUINARIA ¥ EQUIPD

Un resumen de MAQUMAria v squipo es como TP

Dhicwernbye 3.

{en U.S. dolares)
Cost ) 314,133 14,018
Depreciacion acumulada (129,548; 070921
Total 184,585 43,097

Decrembre 31,

i {en LS. dolares)
I'-h:_!umm ¥ equipo 273,308 813519
Equipa de COmMpLACion 32,883 32,554
tim:: CRSeTes fuig 5935
¢ 2.009 2,009
Magumaria en COMSEIUCC i . 60,000
Totai 314133 914,018

ESPACIO EN BLANCO



EEIFIE 600 TRE'TE COTTIE LIS FIGE 2P Faquiap ap ¢ @ opreg

ooz T s = = = sifey
i iee) L0 HE S 1e'ors) : e
BEE - BEE : R Py
RIOFLE (K (15 SO0 FCIE 615 EIR QEA'S STOT 9P squessep ap [ ¢ w opree
LF 2 === o (6F ) e T silrg
(RoL' (5 . (89 i R) . SERL
HEL'aTr 0 1 - bl PERSLE - S0Py
O "o sz TES'TE i s SEe's PIOT #p Jiqunsip ap 1 (v oppeg
ajge™
(Soukop ‘g 1y ua)
e QUL R T R (ST (5 (11 NS
u rrrwnbepy apadinby £ eannnbigy L sagangy




(BFswz1) (i) (5E61) Fa 1] ) (88 90T 3p Mguisnp ap | ¢ v oppes
(1986 Pt T LETE = eI
t97'ys) (L58'9) {F13"9p) (¥ teatwt s ap mjsery
{1zs'osr) LH0N 71 (LasT1) (en'csr) (597') S10E 3P Anquestnp ap ¢ v oppeg
[Ty — e 1) o s sapsnly
DT Oro'e : . sefey
LE¥' 60 - LEF B ~ SLTTETY
(59 ‘ayl . (o) e ipagl LIEE BRI B, JUPE
19 LB0n £ (st ) e 1) fliea FHI 39 daquaanp ap |1y @ ope;

PR ST GoOwSIEsg
{=vgap 507 ua)
ey TR, oeekdmn llviilis AL

Wodmby  (weambey 4 SMGIn Y

_.-.‘-....-._.____._._._.....-..._-.__,-_....-.--q.....--.._



L

rrlll.l'IlllillllllllllllillllllIi

" OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIER AS

Un resumen de ooligaciones con instituciones financieras es comg sigue.

Liciembre 3]
2018
(e 5. dolares)
Garantizads g COStD amorvizada
Banco del Pacifico i1 L3458 45,083
Toeal L343 43,085

{1} Correspindic » un prestamo del Baneo de Pacifico 5.A. con vencamicnto hasta el i9 de
Julio de 2017 & una @ma de mterés nominal anual del 17,230,

<01t 2015
Clasificacion

Cornente |7, 345 27,5340
No corfiente — 17545
Total L3545 45,085

8. mmm

Carresponden a CUCRES POT pagar 4 proveedores wocales. las cuales tienen un Plazo entre 30 y
60 dias y no devengan intereses

IMPUESTOS

Dicsembre 31,
(en U.5. dddares)

ALV P HEPUESLOS T F.f'.;‘.—'

Crédito tributario de Impuesto 3 1a reny 16,789 18,338
Crédito wribusaria - 1va 12637 121574
Total 34,426 145,910
Retenciones en 1a fuese ge) Impuesio a la renta 208 873
Impuesto al vajor agregado - TVA 3.1 __L.068
Toral 400 —didl
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9.2 mhmmmmm

9.3

De conformidad con disposiciones legaies. {a tarifa para ef Impuesto a la rents, se
calcula en ur 22% sobre fas utilidades sujetas a distribucian v del 12% sobre las
utibidades sujetas a capitalizacion

Una reconciiacion entre Ja perdida segun estados financicros v |4 base imponible, es
como sigue '

Dhciembre 1,
2016 2015

fen LS. didares)
Perdida antes de impuesio 5 la renin (241,006) (327.217
M
GCrastos no dedacibles 95 834 —AI6.u03
Pérdida sujera o amontizacian 145,132 U114
Impuesio a 'a renta causada — =
Impuesto 4 la renma comeme cargado a resultados 0428 LAl
Anticipa caleulada (1) A0 428 I x|

(1} A particdel aflo 2010, se debe considerar COmO impuesto a la renta minimeo of valos
del antcipo caleulado, ef cual resulta de ja suma matemirica del 0.4% del activo,
0.2% cel pamrimonio. 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos ¥ gastos
deducibles  Diches rubros deben ncrementarse o disminuirse por Cofceptos
ssablecidos en disposiciones tributarias.

Fara el afio 2016 la: Compafita determing como anucipo de impuestoa |3 renta
USSI0.428; sin embargo, no ECNeTd impuesto & [a renti Consecuentemente, la

Compania registrd on resultidos USS10428 equivalente al impuesto a la renta
minimo,

Las pérdidas mibutariay pucden sér amortizadas hasta en cinoo afios v hasta e 25%
de 3 utilidad antes de HTYpLUESEOS

Lad declaraciones de impuestos oo han sido revisadas por 133 aworidades
tibutarias desde |2 fecha de constitucion de fa Compaiia ¥ son suscephibles de
revision las declaraciones de los afios 20012 al 2018,

Aspectos T ributarios

El 20 de mayoe de 2016, « emid |a Ley Orginica de Solidaridad ¥ de
Corresponsabilidad ciudadana pard |a Reconstruccion v reactivacion de las zonas
afectadas por ¢l terremotn del 16 de abril de 2018, a continuacion se detallan los
Akpecto: mzs importantes de fa mencionada Ley

Se establece |a comnbocitn  solidaria sobre  tienes mmuebles v derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
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residentes en Ecupdpr fqiivalonte al 0 9%, o Beneral v | B al SHICTO pasive que
38 en paraisn fucal

Se cstablece fa onibucion solidaria del 3% sobre la unifidad gravable del giercicio
fiscitl 2015, aplicada a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren suictos pasivag ge Impuesto 4 la renta,

Exoneracion de Pago del impuesto a la ren POr SINCO #A0S 4 las: tnversiones
realizadas en fag Provinceas de Manahi v Esmeraldas

Exoneracidn dol Impuestn a la Saligy de Dividas 81y aranceles aduaneros, 4 Jag
HmpOTiaciones efsctuadas 4 favor de contnibuventes que havan sufrido una
alectacitin SOOI directa en Sus actives productivos COMO consecuencia del

desastre natura) e temgan su domicilio en g Provincias de Manabj y
Esmeraidas,

Exoneracion dej Pago def saldo de) IRpUests a |a rengs correspondiente al ejercicio
ﬁm:_ul 2015, a rn»: Fujetog par@vm que hayan -!ufri:tn_ una afectacion direcry £n sus

domiciio sea en [as zonas afectadas. [os TUICIOE Pasivos que vt hubieren
cancelado dicha saldo tendrin derecho g g devolucion del misma

Incremanio de 1y tarita del IVA a1 143 por el periodo de un afio;

Devalucion o compensacidn de 2 pungos puIcentuales adicionales del VA pagado
POF 1as ransacciones realizadas con dinern elecironien
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11, QBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

Un resumen de osligaciones Arumuladas es como sgue:

Liciembre 3],
e
ten US. dalares)
Beneficios sneiales 3007 i GEY
Empleados } 253 1.212
Chras ___E e
Tiotal £ 801

Al 31 de diciembre de 2016 s mantienc un saldo comrespondiente 4l aniicipo recihido por
parie de la Empresa Poblicy de Vialidad “Imbavial EP~ PO contratos vencidos al 31 de
diciembre de 2014 que 0o han ido culminados a 1a fecha por instruccian de la empresa
mencwonada. Esie retraso e [a devolucion del anticipo. cvenualmenie Eeneraria cf pago de
tntereses ¥.'o multas por detnom

Un resumen de las abligaciones por beneficios defimdos es como SigUe;

iciembree 31,
2018
{en U5, ddlares)
Jubilacion pararal 2.607 12,004
Bomificacidn por desshucie L23s 4451
Total 442 16435

13.1 Jubilagion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabaiadores que par vemnge
afos o mis hubicren prestade sus SETVICIs en forma continuada o mierrumpida.

ESFACIO EN BLANCO
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Clicsembre %) i
S 2013
fen U S, dolares)
Saldes al comicnzo el afio 12 [0 11,981
Costo del afio 839 1,529
Efecto de reducciones v lquidaciones {1.506)
Pérdida actuaral 72 :
Ajuste & resultadas » tumulados (10,1083 o
Total 07 12004

13.2 Bomificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabaio, en los cascs e CEMTUnACion de
la relacion labaral por desahucio solicitadn par e empleador o por ef trabajador, la

Compafia enfregard el 25% de 1a ltima femuneracin mensual por cada uno de los
Afos de servicin

Lo movirnientos en o valor presente de 1 obligacion para panificacion por desabucio
fueron como sigue:

Dhgiembre 3],
2016
len LS. dalares)
Saldos al comienzo dei afo 4,451 13.878
LCosto de| afin 254 L.3a]
Efecto de reducciones y Liguidaciones (6,484)
Beneficios pagados (1,155} -
Perdida actuarial 1.237 .
Ajuste (3537 423041
Totai L2235 A3

Los calcuios actusriates gal valor presente de a obiigacion devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 v 2015 por un
ACtuanio independisnts

El valor presente de Jas obligaciones por concepio de beneficios definidos ¥ ks costos
del servicio actual fueron calculados vtilizando ¢ mémdn de la unidad de crégim
Proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo

hipdtesss actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,  Estas
Ripbtesis reflejan el valor de dinero g traves del tiempo, el incremento satarial v las
probabilidades de Pagn de estas beneficios,

El costo de 1a Jubilacisn patronal se carga cada perioda fiscal en funcion del aumento

en la antigliedad y mk:ammldmdtku&ahjadmnquchhnmmhemmah
fecha de 1o valoracion actuarial,
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4.2

4.3

i quee en 4 calculo actuarial %€ estimart los sueldos futuros a la edad de la jubilacicn,
aplicando 1a respectivi probamilidad de llegar activy, pard determinar la pensian de
iubilacion patronga) que se pagard en forma vitalicia af jubilado. EY monto toal de este
beneficio expresada en valor actual al 3] de diciembre de 2016 ¥ que consta en la
cuenta Fasivo (Reserva) os i PrOVIsion que debe contabilizarse 4 esa fecha

Diciemnbre 31,
2015
W, a,
Tasals) de descuent 7445 VA
Tasa(s) esperada daf imeremento salarg] 3.00%, 4.11%

eConomico Je sus fHlupcs v activos ¥, o consecuencia, de sug resiiltados,

Las politicas de ddministracion de ricsgos de |2 Lompafia se establecen con el
PrOpasito de identificar, analizar ¥ mitigar los riespos que enfrenta la Compania. fhande
limates v contrales, a5 comn ol monitoreo del cumplimiento de los mismos.

La Gerencia Gienera] 5 12 que tienc la responsabiidad final por g Bestion de bguidez v
ha establecsdo an marcs de trabajo apropiado pam eilo. [ a Adminstracion realiza
periodicamente brovecoiones de flujn de cja. andhisiz de I sipuacion finranciera v del

entoma econdmico can el propasing de obtener los recursos de Bquidez necesarios parg
que la gerercin pueda manejar los requenimientog de financiamicnto a coro, mediano v
plazos,

k.
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16.

14.4 Ricago de s apital

La Compafia pestions su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar
comi empiesa en marcha micntras goe maximizan el rendimiento a sus sockos a taves

de la opimizacain Ge 'os saldos de deuds v patrimonio

PATRIMONIO

15.1 Capital social - £ capital social autorizado consste de 593,100 parucipaciones de

LSRT valor nominel unitano

152 Resevva legal  La Ley de Compafiias de la Repiblaca del FEcuador requicre gue las
compafiay de responsabtihidsd limitads ransfieran a4 reserva legal un porcentaje no
menor &l e de lag vtilidades anuales, ‘uista tgualar por o menos ¢ 20% del capatal
social de la compatia. Esta reservia no puede distribusrse 4 los socios, excepto en caso
de hguidacon de la Compafia. sin embargo puede ser utilizada para aumentos de

caputal. La porcion que exoeda al 20% para cubrr péedidas en las operaciones.

15.3 Resnltados acamuiados - Un resumen de bos resultados acumulados es como sigue,

Mciembre 31,
fen U5, dolares)
Resultzdo del eprcsn (290 40 (355,200
Cranancia (2ehon) acemulado {179.543) 161,747
Total dalo80) U2l4ld)

Resultados acumulados provenientes de la sdopcion por primera ver de las NIOF -

Incluye los vakores resultanies de los ajustes ongimados en |4 adopcién por pnmera
de las NITF  Segiin resnlucidn emitida por 2 Superiniendencis de Compaiias el 14 de

agosto de 1713, el salde solo podrd ser capializado en la parte gue exoeda al valor de
las pérdidas acumuladas v fas del altimo eercicio econdomo concluido, si las hulvere,

ulilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de hguidandn de la compafiia

INGRESOS
Un detalle de mgresos ev cOMG sigue:

Diciembre 3],
<DLF
{en U5, dolares)
Contratos de constracaom 3216l 29 210
Orros ingresos {gasos) 41319 23951
Toeal 199 480 28i.10l
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Un resumen de 105 gasios administrativos v de vontas P su naturaleea ex comp sigue.

18.

Admigsmanyos
alls <ILd allle
ten LS, dolares)
Suekdos v henefio #00 e LR 4] 138
Tubilacibn patrena; ¥ desabacin [a8
Honorarios 172332 A3 ek
Mantenimieniy 4 LT Ty 253
Arrendamienin 4,717
Stgutns &52 |23z
Tranepore 1905 13,044
Depreciaciones y Amontizacianes 9484 3,750
Crastos de gestide L1 fa12
Gastos de Viaw E 1.R19
Impuestos, contrbucionss v it f 51 9174
Provisiin para sisestas incobrables 91y 150,196
Oirios

Asphaltvias Cia, [y
Asphaltvias Cia. [gds

uy Asfaltos del Sup
Chova del Ecuader SA.
Congorcio Bubevir Sane

f:rluw:du Ecuador 54
Crastirs

Chova del Ecuador s 8
Asphadtvias (g s
Asphaltvias Cla [rda

Chova del Ecuades < 4

Entidad de grupo  Venta de miaguinaria
Entidad de grupo Ingresos: Facturacsin
Enidad de grupo Ingrescs /' Facturacian
Entudad de grupo Ingresss / Facturasian

Entidad de grupo Lngreses - Farmracidg
E ritiia e grupo  Interds préstame g
: Fotal

Entidad de grups Compra de masera i
Entidad de grupe.  Servicion
Entidad de grup: Caastos varnos
Entidad de grupn  Gasss Admmestrativo
Accionies Lamusiones Gas
AcCiofsta Cnstes reembolso
ACTion s Honoranios professonales
Acvinnida Arriendo
Accioaist Crastis bogds
Tokal

ArTionist Anticipas cotregados
Préstames cuenmas e
Entidad de grupo eobras
Tatal

Yeritay

AL

30 866
12,344

fen LS

358,383
112,618
13,005
392

————

83,004

[4,591

3874
8§53
2875

als
- dilnres)

39,759
503,34

33814
—Laaij
562y

9 247
16,859

KER 1)
17,206
17,679
37.984
4472

232245
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21,

L.os siguienics saidos se encontraban pendientes al final del periodo sibre el que se informa:

FLIEL 20135
fen US, ddlares)

eUEnias por cobrar

Asphaltvias Cia. Lida 10} 829 34924
Hanvra Sotomavar 16,523 -
Consorcio Boulevard Santa Clara B. 146 12 666
Consarcic Asfitlin del Sr —a 200 e
Total 130438 47390
SUENas por paga

Asphaltvias Cia [ida 24,151 ,
Chova del Ecuador 5 4 11, 796 416
ASTS Cia. Lida 7,880 4,223
Enrique Javier Pazs Zulem o7 .
Consorcio Servicios de Ingenieria modelos POV T 143,000
Total 42913 149,639

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2016, existe una deuds pendiente de pago por USSH00.000 con

Equinnceial, por una flececion de garantia por parte de lx Empresa Publica de
Vialidad “Tmbavial Ep-

Entre el 31 de diciembre de 2018 y Ia fecha de emision de kﬁcmdusﬁnumtrmm.!d:mam
de 2017) no s Produjeron eventos gue en opinon de la Administracian pudicran tener un
cfecto importante sobre |as extados financierns adjuntos.

Lo estados: financieros poi el afo terminade ef 3] de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de [a Compafia v serin presentados 4 las Soclos para sy aprobacion, En
opinidn de la Gerencin de |a Compaitia, los estados financicros seran aprobados por Jos
*0ctos sin modificaciones
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