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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Soclos:
PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los astados financieros adjuntos de PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES
VIALES - PCV CIA. LTDA . que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015 y los estados cormespondenies de resultados integrales. de cambic en @ patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las poliicas contables mas significativas y ofras notas exphcativas

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracidn de [a Compafhia es responsable de ia preparaton y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemaconales de Informacion Financiera
{NIIF) y de su control internc necesario por la Admineiracdn, para parmitir (a preparacion de los
estados financieros que eslén libres de distorsiones imporantes, debidas a fraude o error

Responsabllidad del auditor externo

MWuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra audilorla fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cugles requseren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemaos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonabla de que los estados financieros no incluyen distorsiones
importantes. Una auditoria comprende i3 ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimentos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluscidn del riesgo de que los
estados financieros contengan dstorsiones importanies, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controdes internocs de la Compafiia, para
la preparacion y presentacedn razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auddora apropiados en las circunstancias, pero no con &l fin de axpresar una
opinidn sobre la efectvidad del control interna de ta Compafia. Una auditoria tambeén incluye la
evaluacion de que las politicas contables utiizadas son apropiadas a las operaciones de la
Compafia y s las estimaciones contables realizadas por [ adminsiracdn son razonables. asi
cOMmo una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros Consideramos que ia
evidencia de audiloria que hemos obtenido ez suficants y apropads pars proporconan una bass
para nuestra opinién de auditoria.

Bases para la opinidn callficada

La Compafila al 31 de diciembre del 2015, tiene cuentas por cobrar de clientes por USS 458 706
de los cuales USSI8I 764 tienen una antigledad mayor a 180 dias y sobre los cuales la
Compaila ha efecluado una provision de US$169 044; las Normas Internacionales de Informacion
Financigra MIIF§ requierean que en o8 casos que exisiiers deteroro de los activos, la Comparfila
debe establecer una provisidn para deterioro o el castigo; debido a gué |a Compatia no tiene los
elementos de juicio NBCEEancs para determinar i provision reguerida; [os resultados del afio estan
subestimados.
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Opinidn Calificada

En nuestra opinidn, exceplo por los efectos del ajusies indicado en el pamafo antenor, los estados
financieros mencionados en & parralo pnmero presentan razonablemente, en 10d0s 08 aspectos
matenales, la posicion financiera de PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA
LTDA,, al 31 de diciembre de 2018, 8l resultads de sus ocparaciones v sus flujps de efeclivo por el
afio terminads en esa fecha, de acuerdo con MNormas Internacionales de Informacidn Financiera —
MIIFs

Enfasis en un asunto

Como sé axphca mas ampiamenta en la nota 1, las operaciones de s Compafila estén afectadas
debido a la detaceleracion econdmica a nivel mundial v del Ecuador. Loz efecios de la economia
Ecuatoriana se podrian extender an los prdwmos dos afios, esta situacidn ha onginado en el 2015
una pérdida importante, debide a la disminucidn de sus oOperaciones, lo cual genera una
incertidumbre sobre la continuidad de sus actividades, por lo que los estados financieros de la
Compalila deben ser leidos tomando en consideracion estas situaciones.

Quito, 25 de abril del 20146,

7 :.g(_ffj-iﬂ
Hadl fudfod 2

RMNAE No 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352
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PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES PCV CIA. LTDA.

Estado de Situacitn Financiera
R e e e e iy
on Unidos de América)
Activos Muots 2018 2014
Activo corfients.
Efecteed y #quivianios oo sioctvo & &6 038 198 710
Cutrtaa por cobrar comproaies nets 7 260 307 1317 BEa
Cumrisn por cobear cormpaiies rela sty 20 AT &G0 EETT
Do cudertas pof cobiar - 192
BT a0 DO LD B 145510 100 418
Evviniands ato G provessin . 1 A4
Pagos antopados -] 24 B4 1
Totsl activos correntes 554 544
Actria no cormants:
Maguirana y aqupa, nelo 0 T4 087 403 S5
Acivo por impussicd dilendos - 532
Total activos no correntes TA3087 Eﬁiﬁ
Total sotivos 1.207.841 2.331.483
—_——. _——
Pasivos y patrimanio
Pasive corriente.
Obligacionas con nslitucionas fnancaras 11 2T B4D 28,558
Cugnias por pagar provesdons 12 41180 178 Qa8
Cuanips por pagar compafias relacionadas 20 146 B30 206 704
Paswos laboraas da eono plazo 13 2801 70 388
Impunatos por pagar 14 3541 75,012
Anbcipos de clantes 14 BEY Ad
Total pasive corrients :“’ﬁ]&: :ﬁ‘_‘
Paaiva no corflents:
Olligacionss con insltutiones financeras 11 17,645 48,088
Paswo por jubilacidn patronal y bonificacien desahucio 15 15.4&5 ;ﬁ ﬁg
Total pasivo no corriente . 0.
Total pasive _I.H.ﬂl ‘.M
Patrimonio de los sochos:
Capiial ssignads 16 583 100 373100
Roserva legal 16 242 11,488
Repultsdos scumilados 16
Unildmcies. Boumulados 181 74T 140014
Chprascan (o) 230 20l &5
Total patrimonic de los soCios, neto h E
Total pasivo y patrimonio de los socios —lre 230148
Wl
Contador Gensral

Las notas explicabvas anexas son parte inlegranie de fos estados francems

5-30
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PAVIMEMTOS ¥ COMSTRUCCIONES VIALES PCV CIA, LTDA.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diclembre del 2015, con cifras comparativas del afio anterior

{Expresado en Dblares de los Estados Unidos de América)

“Yentas
Costo de vanias

Utilickad bruta en ventas

Gastos de operaciin
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Participacién de empleados en las uilidades
Total Gastos operacionales

Utilidad operacional

Cirog ingresos (egresos)
(Gastos Financieros
CHros ingresos
[Hros egrasos
Total otrog ingresos (egresos), neto

Resultado integral antes de impuesto a la renta
Impuasto a [a renta corments

Diferida

Resultado neto del ano

Resultado integral por parficipacidn
Crparacsonal
incluyendo ciras partidas patrimoniabes

ri

o il s

{f:dr Pk e 8

Enrique Javier Pozo Zulsta
AGerante General

Las notas adjuntas san parte integranie de los estados financans,

Mota 2015 2014
17 425 210 4.000.209
(BE7 514) (3.252.247)
31.696 747962
18 (320.938) (215,972
18 (56.872) (57.084)
s (55.140)
(377.808) {368.196)
{346.112) 378.TE6
(7.0349) (14,126
17T 53.951 T.a64
27997 (E_EI.EE-H
18.895 (67.303)
(327.217) 312.463
(27371 (58,007
{832) .
(356.220) 254,456
———— ]
2-q) -0,60 0,68
-ﬂtﬁﬂ 'DI-EE
il
FiT T T;,
Verapice Vallejo
Contador General
g =39
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PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIOMES VIALES PCV CIA. LTDA,
Estado de flujo de efectivo

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del afio anterior

([Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2016 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efective recibido de clienias 1.452.784 4 164 754

Efectivo pagado a proveedores y empleados 11.121,.521) (3. 787 421)

Intereses pagados {7.050) (14.126)

Intereses recibidos 11 14

Impuesto @ la renta pagado (29.085) E7T T4

Otras salidas de efectivo 13.452 (147 827)
Efectivo neto provisto de actividades de operacion 208.581 263,308

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Importes recibides por la venia de propiedades, planta v equipo 8.3 -

adquisicionas de mobiliaro ¥ aguipo (435 138) (17, 318)
Efectivo neto ufilizado en actividades de inversion (430.807) {17.319)

Flujos de efective de las actividades de financiamiento:

Financiaciin por préstamos a coro plazo (26.556) {106.714)
Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento (26.556) (105.714)
Aumento { disminucion) neto an efectivo y equivalentas de efectivo (148772} 140 275
Efectivg v eguivalentes de efectivg al inicio del afo 185,710 22435
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 46,8938 185.710

=k X
o : SR
45:*'3'* e i T
Enriqus Jawer Poza Zulsta Verenice Vallejo
Gerente Genaral Contador General

Las notas adjuntas son part.a integranta de los eslados financieras.

B-39
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PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA.
Maotas a los Estados Financleros

Al 31 de diciembre del 2015
En Ddlares de los Estados Uni d

NOTA 1 - OPERACIONES

Actividades

“PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA.", tiene su domicilio principal en la
ciudad de Quite, Provincia Pichincha en la Repiblica del Ecuadar, fue conslituida = 168 de enera de 2002
en Quito @ inscrita en & Registra Mercantil &l 25 de enero de 2002

La Compariia tiene por objeto social el disefio, estudio, planificacidn, realizacién, construcciin v ejecucion
de obras de carreteras y pavimentos. Construcciones civiles de toda nafuraleza en beneficic del sector
publica yla privada, nacionales o intemacionales. La represenfacion de empresas industriales vy
comersiales exirajgras v nacionales relacionadas con las lineas de pavimentos v construccidn
Importacion, exportacian, compraventa, de materiales y equipos que estén relacionades con pavimentes y
construccidn. Participar en  toda clase de |licitacikones o concursos de ofertas o precios ante cualguier
institucion pablica, semiptblica o privada. La Compafia podra ejecutar toda clase de actos y contratos
permitidos por las leyes ecuatorianas gue guarden relacion con su objeto soctal, sin gue le sea permitdo
dedicarse al arrendamiento mercanti,

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana hasta el tercer tnmesire del 2014 mantuve una relativa estabilidad econdmica,
debido & los precios altos internacional del petrleo fuente principal de los ingresos de la Repuiblica del
Ecuader y al financiamiento adicional oblenido tante intermo y externo del Gobierno de |a Replblica de
China, o cual le permilio al Gobierng Ecuatorianc realizar inversiones en obras de infraestructura v el
mejoramients de 08 2enicios publicos gue originaron un incremento en los gastos cormentes, La reduccion
de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en al 2015 originaron al défiet an al
presupuesto del estado del 2015, generado un refrazo en & pago a los provesdores del gobierma de ka
mayoria de los sectores economicos; ¥, ko que también generd un deficit de la balanza comercial, por lo
gue el Gobierno Ecuatorano foma ciertas medidas en las importaciones mediante entre las cuales esta: (i)
el establecimeento de cupos maximos para la importacion de productos de los sectores comerciales e
industriales; (i) la restriccadn de importaciones de ciertos productos; y, (i) el establecimiento de aranceles
adicionales {salvaguardas) a las importaciones.

Loz factores antes mencionsdos han originado una desaceleracion del crecimients de la economia
ecugionana v kB cual se preve que continde en el 2016, debido a la no recuperacidn del precio
internacicnal del petrolen; |a falta de fuentes adicionales de financiamiento, asl como por la reduccidn de
las inversiones del sector privade; el Gobierno Ecuatoriano para mitigar estd situacién estd disefando
varas aliernativas para reducer el impacts.

Los efectos de los cambios en |la economia ecuatoriana, ¥ las reformas ftributarias y laborales han
generado en odos los seciores econdmicos (a) una disminucidn de sus operaciones, (b) una lenta rotacion
de los inventarios v en la cobranza de os clentes, y, (c) una disminucion en |a rentabdidad, Las
situaciones antes indicadas podrian afectar la situacién financiera, liquidez y rentabilidad de la Compafiia,
por lo qua [a Administracidn estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y rentable

Aspectos operacionales

Las operaciones de la Compania en el 2015 disminuyeron sustancialmente por los efecios naturales del
primer semestre del 2015, lo cual sumada la desacaleracion de la economia a nivel mundial y del Ecuador
que =& menciona en los parrafos antenores, ocasionaron gue el volumen de venias se reduzcan en
aproximadamente 430%, ariginando una pérdida de aproximadamente de US$ (355.220)
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Las situaciones antes mencionadas onginaron que los socos en &l trascursd del afio dendan efectuar
reduccion de personal, asl como realizar venta de maquinana de la Compafia, con ia finahdad de reducir
cosios ¥ maximizar ia rentabilidad

La sifuaciones mancionadas en ol parrafo antenor originan una incertidumibre sobre la continuidad de la
Cormpaflia como negocio an marcha. por lo que los estados financieros no Incluyen ningun ajuste por |a
realizacidn de sus activos, asl como ks pasivos adicionales que pueden requenrse, en casa de que 13
Compania decida no conlinuar con sus Operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

bj

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados fnancieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera - MIIF

Las pnncipakes polibcas contables adopladas en B preparacidn 0@ eslos estados fmancieros. Tal
como o requiens la NIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn da las NIIF wvigentes al 31 de
diciernbre del 2015, han sido aplicadas de manera uniforme a8 lodos los periodos que =& presenian

Los estados financieros del afio que terming ef 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIIF's. Se
estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los socios.

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base de costo histdrico, excepto por los
pasivos laborples de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista, El costo histdrico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio da benes y Semvicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financros &8 presentan en dolares de los Estados Unidos de Aménca “USS" qua es la
monada funcional y de presentacidn de ta Compafiia La informacidn que se presenta en las nolas y
estados financieros estin @ moneda anies mencionada. exceplo cuando mosten saidos o©
ransaccionges én olras monedas

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
comentes ¥ no corrientas. Un actvo sa clasifica como cormants cuando la entidad

- nnﬂimrlillzlr &l activo o tene la intencién de venderlc o consumirlc en su ciclo normal de
OPETation,

- mantene al activo principaimanta con fines de negociacitn,

" aspera realizar el active dentro de los doce mases siguientes después del periodo sobre el que
s& informa; o

- &l activo es efectivo o eguivalente al efectivo a8 menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utiizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
mesas después del clerre del periodo sobre el gue se informa

Lin pasivo s& clasifica como comente cuanda [a Entidad

- espera bguidar el pasivo en 2u ciclo normal de operacion;
= manbens & pasng principalmente con fines de negociacidn

10-39
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PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

cl

€)

- #| pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguentes a la fecha de cierre ded periodo
sabre el que se informa; o
no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasiva durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasnos no detallados anteriormente se clasfican coma no comrientes,

Los activos y pasivas por impuestos diferidos se clasifican como actves y pasivos no comrientes, en
Iodos los casos

Medigi WV Razonablas

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compariia, de acuerda con lo astablecido an fas NIlFs
requieren la medicion de los activos y pasivos financieras a valores razonables, asi como de los no
financieros.

La Compafila para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIlFs all (1)
reconacimienta nicial (i) revelar en los estados financieros y notas, y, (i) reconocer los ajustes
cuando exdisten indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia para la medicsdn de un activo o pasivo & valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre gue esta sea confiable tal como lo reguieren [as NIIFs. De acuerdo a lo
requerida por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarguia
de valor razonable v log cuales e basan en las varables o técnicas de vakoracion, 1al como sigus

I. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados actvos para o8 actives o
pasivos identicos o simiares.,

Il.  Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para un activo o pasiva, los cuales provienen de valoras directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios)

. Informacion proveniente del uso de téonicas financleras aplicables a kos datos intemcs del
activa o pasiva y que no proviena da valores o informacson de mercado.

La informacian o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un active o pasivo, puaden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del valor
rezonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de ka variable del nivel mas bajo
que 3ea significativa la medicidn total. Los cambios entre ks niveles de jerarquia del valor razonable
se recongcen gl cierre de cada periodo en f cual se onging e cambio

La infermacidn adicional sobre los supuestos o hechos para medir ios valores razonables se incluye en
la nota 5,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efactivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones a |a
vista (depositas a plazo @ menos de 50 dias) que s registran a su costo, el cual no difiere de su
valor de realizacidn. El efective v equivalentas de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un
rigzgo no significativo de cambics en su valor y k8 Compafia mantiene sus saldos en bancos locales
los cuales estan calificados an [as categorias de “AAA-"

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasives financieros y derivados se clasifican de acuerdo con
las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las NIIFs. La
clasificacidn depende del propdzite para el cual 2e adguinercn kos activos o confrataron 05 pasivas v
la cual 2 determing a ka fecha de su reconocimiento inicial

11-38
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PAVIMENTOS ¥ CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros

Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimsento

La Compafiia contabidiza un activo financero en el estado de sduacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender &l activo

La Compafia d& acuerdo con la NIC 19 “Instrumentos Financieros - Reconocimienio y Medicién®
clasifica sus activos financieros en |as siguientes categorias. (i) activos financieros - para negociar,
(i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (i) activas financieros
mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv} activos financieras disponibles para la venta

Mocticiéin inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adguisicidon o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativa a la transaccion y que deba ser reconocido
como pane del activo, siempre que e activo financiero no sea designade como “valor razonabie y
cuyos efectos denvados de la fransaccion deban ser contabdizados en los resultados

Medcadn posternor
El dmico actvo financiero que bene |3 Compafiia son las cuentas por cobrar, la cual con

posteriondad al reconocimianto inicial, se registra o ajusta los actvos linancienos como se descnbe @
contnuacion:

Cuentas por cobrar

Los rubros gue mantiena la Comparfila corresponden a las cuantas por cobrar generadas por
las transacciones comerciales que realiza en gl curso normal de sus operaciones vy olras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacion de mercado bursatl Las transacciongs cuyo plazo contractual de cobro hasta de
un afo o0 menos se clasifican como activos corrientes y aguellas cuyoes plazos son mayores a
un afo s& clashcan como activos no comientes. Las cuentas por cobrar por sus ransaccionss
COMEercialss 88 recoOnocen 8 su vakor nomingl en aguellas cuyo plazo contraciual de cobro no
excede los 90 dias y aquellas que axceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de
inlerés o cuando exsten iasas de interds fas, se contabilizan a su valor neto del interés
implicito (costo amortizada) para lo cual se utlza & método de la tasa de inferés efectva

- Otras cuantas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar no comercigles y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor del desambolso realizado que es el equivalanta a
su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son menos de 90 dias.

Baya de actives Inancienns
Lin activa financiero es dado de baja cuando:

{1} los derechos de recibir los fiujos de efectivo del activo han terminado;

{i} la Compafia transhere sus derechos 3 recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totahdad de los fiuos de efectvo recibidos inmediatamente 8 una
tercera pane bago un acuendo de fraspaso; ¥,

{m) [a Compafiia ha transfendo sustanciaimente 10dos los nesgos y beneficios deld activo o, de no
haber transfendo ni retenido sustanciaimenie todos los nesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control
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Deteriors de achivos financiengs

La Compafila al clerre anual de sus esiados financieros efectla una evaluacion si existe en los
activos financieras un deteriora en su valar contable y para lo cual efectia lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizades al costo amortizado

En los actwes financieras no contabilizades al costo amortizado, el detenoro se evalua si
existe alguna evidencia objetiva y competente 51 un activo o grupes de activos se encuentran
deterigrados como resultado de un evento o eventos gque afectan al valor registrado
inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de
efectivo futuros. Entre los principales aspectos gue se consideran para determinar el deterioro
estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (i) incumplimiento de pagos en las deudas
g intereses; (i) probabilidad de que existan quiebras, reestruciuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competante de que el riesgo de cobro existe, la
disminucian en el valor razonable 52 contabilza en algunos activos disminuyendo el valor del
registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en base al analisis individual y
estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales exisie una provision se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se regisfran en los resullados en el panddo an gue se
determina. Las recuperaciones en el valor de los actives cuyo valor fue disminuido se
registran en log resultados cuando dicho evento acurra,

Activos financieros contabilizados al costo amortizade

En log activos financieros al costo amortizado la Compafila evalda en forma individual si
existe infarmacion objetiva y apropiada si el active s encuentra deteriorado como resultado
de un events o eventos que afectan al valor registrado inicialments v en el caso de que la
evidencia no permita determinar si existe detenoro, estos activos son evaluados en forma
colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los
activos evaluados en forma individual se reconoce y Se sigue reconociendo en el momento
que se origina |a pérdida y no son incluidos en los activos evaluados en farma colectiva.

La perdida por el deterioro del valor del activo se determina enire la diferencia del imporie en
libros. del activo v el valor presente de los flujos de efective futuros estimados (excluyendo las
perdidas de crédifo fuluras esperadas v gue adn no s producen). El valor presante de ios
flujos de efective futuros estmados se descuenta a la tasa de interés efactiva original de los
activos financieros v en el caso de que un aciivo devengue una fzsa de interes vanable, la
tasa de descuento para medir cuslguier perdida por detariora del valor as a3 tasa de inberds
efectiva actual

La perdida del valor en libros del activo delenorado se reconcce en |a cuenta de provision ¥
en &l estado de resultades integrales al momento gue se ongina y en el evenlo de que se
detarmina gue no existe deterorg, el valor provisionsdo se acredita an el estads de resultados
integrales. Los préstamos ¥ e provision correspondiente se dan de baja cuando no existen
probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales que cubran el active
deteriorade, Los incrementes o disminucicnes de la provision inicial se reconoccen en los
resultados en el momento que se detarmina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el imparte en libros reducido del activo, utilizando
ia tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo fuluros a fin de medir la
perdida por deterioro del vahor, Los intereses ganados se registran coma ingresa financiers en
el estado de resultados.
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Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 33 “Instrumentos Financieros — Reconccimienta y
hfedicion’ se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambics en los resultados,
préstamos y cusntas pof pagar. o como dernvados cesignados como instrumentos financieros de
cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y s registran a su valor
razonable mas los coslos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interés implicito
{costo amorntizado) en aguelias transacciones en las que &l plazo excede a los 90 dias y no generan
ninguna tasa dé inlerés 0 cuando existen tasas de interés fijas. para lo cual se utiliza el método de la
tasa de interés electiva

La Compaflia al 31 de dicsembre del 2015 y 2014, clagifica sus instrumentos financienos en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen ocbiigaciones con acréedonss comerciaies y otras cuenias
por pagar) Estos valores corresponden a bienes o senicios adquindos en & curso nommal de los
negocios pendentes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de
un afio 0 Menos y COMO Pasivos No comentes cuando @ piazo excede mas de un afic

Medicio

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,
axcaplo por

aj Los préstamos tasas varables de interés y que 3 ajustan en forma trmeasiral o mensual,
b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 30 dias

El costo amortizado o8 calculado utihzando &l método de |a tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emision y los cosios que son parte integral de la tasa
efectva de inlerés.

La diferencia enire el valor nominal y el costo amonizado seé reconoce en los resultados por el
método del interés. mientras que las ganancas o pérdidas en la cancelacidn de los pasivos
financeros se reconocen an los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja

Baja de pasvos Angnceros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obbgacidn de pago se termna, se cancela ¢ expira
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata comao una baja del pasivo ariginal y el reconocimiento de un
nuévo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en o8 resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros
Los aclivos y pasivos financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se presentan en el
balance genaral a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios y la Compafiia tiene
la intencidn de liquidarios mediante este procedimienio

f)  Invenlarios
Los inventaros se registran al costo de adquisicion y se ajustan al ceme de los estados financieros
a Valor Neto de Realzacidn “VNR™ Los inventanos en trénsilo se contabilizan al costo de los
vakores incurmdos
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g)

h}

El costo dae los inventarios se determina por &l método promedio ponderado.

Maquinaria y equipo

Medicion y reconocimiento

La maguinaria y equipo se reconocen al costo y s presentan neto de la depreciacion acumulada,

El costo del mobiliario y equipo comprende su precio de adguisicion mas todos |0s cosios
directaments relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
sagun lo prevista por la Administracion y cuando aplique la estimacidn inicial de cualquier costa de
desmantalamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del acliva

Los desembolsos por reparacidn y mantenimiento gue no reunen las condiciones para su

reconocimiento. como activo y la depreciacidn, se reconocen como gastos en el afo en gue se
incurren,

Costos posteriores
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio

econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se réconcce comda un gasto cuando se
incurre, mientras gue las majoras de importancla se capializan.

Depreciacion

El mokiliario y equipo se deprecian uilizando el metoda de linea recta, en base a fa vida atl
estimada, cuyos porcentajes son coma sigue;

Maguinaria 10 afos
Muebles v enseres 10 afios
Equipo de oficing y computs 3-5anos
Wehiculos S afios

La Compafia no considera en sus activos ningdn valor ressdual, debido a que la depreciacidn de la
totalidad del valor en libros 85 mas conservadar

Retiro y venta

El cosio y la depreciacion acumulada de kos inmuebles, maquinara y equipo retirados s reducan de
las cuentas respectivas v la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la ransaccidn.

Cuando el valor en libros de un aclivo fijo excede & su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de [a venta de bienes o 2ervicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por
el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devolucionas, descuentes o rebajas
COmercigles y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es prabable
que los beneficios fiuyan a la Compalia

La venta de bienes s reconocido cuando el riesgo v kos beneficios significativos de propiedad han

sido transferidos al comprador, ¥ no subsisten incedidumbres significativas relativas a la derivacidn
de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes,
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k)

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los

servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto 3 la
Tecuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos v gastos se registran en base a la confraprestacion recibida. Los gastos se impulan a la
guenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir, @n la medida que sea probable
gue los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compahia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzcan el pago denvado de el

Deterioro en @l valor de activos no corrientes

La Compafila en forma anual evalia la existencia de indicios de posible detenoro del valor de sus
actvos no comentes de larga vida Cuando axmte evidencia de detenoro, la Compafia estima el
valor recuperable de los aclvos entre el valor raronable, menos los cosios 08 venias, y el valor de
uso El valor de uso se determina mediante e descuento de los Mujos nelos de caja Tuluros
gstimados En caso de que el valor recuperable de un aclivo estd por debajo de su valor nelo
contable, s& considera que existe delenorn del valor

La Compafia realiza una estimacion de ia rentabibidad de los actvos asignados a las distintas
unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y nesgo de negocio correspondiente. En los sjercicios 2018 y 2014 no han existido indicios de
deteroro de los activos

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constiluyen provisiones de corfo plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada

(i  Provisiones de corto plazo

Constiluyen los beneficaos sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por las
eyed laborales gue exgibles dentro del afo comignte, o cuales &8 acumulan y se
contabdizan en los resultados del periodo y s& disminuyen por ios pagos 0 por & ExCeso en
a3 provisones, los cuales sa regisiran en oz resultados del pariodo

(i)  Planes de beneficios definidos

El Cadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleacores de conceder jubslaciin patronal a todos aquellos empleados que hayan cumpldo
un minimo dé 25 afos de senicio en una misma compafia. Ademas dicho Codigo establece
qua cuandoc la relacidn kaboral termine por desahucio, & empleador debera pagar una
indeémnizacién calculada en base al nomero de afios de sanvicio

La Compafla establece reservas para eslos beneficios en base a estudios acluanales
sfectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
dael afo y los pagos son deducidos de la provision

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descusnts, variaciones en los sueldos v salarics, tasas de moralidad, edad, sexo, anos de
senicio, incremento en & monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracterza a [a reserva para obligacionss por benaficios de retiro, la
estmacitn esla sujeta a vanaciones que podrian seér importantes El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas dervadas por cambios én las estimaciones, se registra en el
patrimonio & partir del 2015
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m)

o)

{iiij Beneficios por lterminacion anticipada

Los beneficios por lerminacitn anticipada se oniginan &n ol momento en el que e emplaador
decido terminar @ contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada y se
prowisiona cuando existe la posibibdad real de una daminucibn de sus acividades 0 por una
reestructuracidn de sus operaciones y en el evenio de que no 5& ongine por 0 8venios anles
mencionados y en 1os casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
regisiran en los resultados en el momento que s& onginan

Provisiones y pasivos scumulados

Las provisiones s& reconocen cuando la empresa bene una obligacion coma resuftado de un sucesa
pasado y es probable la obligacin. Las provisiones se miden en base a la mejor estimacsdn del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn en fa fecha del balance

Las provisiones de largo plazo son deferminadas a través del descuento de los flujos de efectve
futuros previsios a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dineno

Participacion de los empleados en las utilidades

Las desposiconas laborales vigenies establecen que 108 rabagadores tenen derecho a una parbcipacion
del 15% sobre las utiidades anuales, esta provisidn @8 regisirada con cargo a los resultados del
BJETCICIO BN QUE 58 devenga

Impuesto a la Renta

El impuesto @ la reénta comprande el Impuesto comiante y difendo de conformidad con las leyes
fributarias vigentes én la Repliblica del Ecuador

Impuesto a 1a renta corriente

El impuesio a fa renta comente comprende el impuesto de conformidad con las leyes tnbutanas
vigenies en la Replublica del Ecuador. El impuesio sobre la renta se calcula utdizando la tasa
aplicable a las ganancias, eslé cargo se contabiliza en los resullados del periodo

Impuesto 3 |a renta diferido

El impuesto diférido constituyen los mpuestos que se esperan pagar o recuperar producto de las
diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros de acuerdo a NIIFs. y la base contable fiscal Los impuestos diferidos se determinan
ulilizando el método del active v pasivo del balance,

Los actives por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante las
ganancias fiscales futuras El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se examina &n
cada fecha del balance

Los impuesios diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de smpuestos que se aplican &n el
periodo y se reconocen &n los resultados, excepto por aquedlas partidas cuya contrapartida s una
cuenta de patnmonio diferente a los resultados del afo o acumulados, los cuales son reconocidos
en ia cuenta que las ongina

Resultado integral por participacion
El resultado integral por participacsdn ordinaria s& calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedio de participacionas en circulacion en el 2015 y el
2014 fue de 593 100 de USS 1 cada una en el 2015
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NOTA 3 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia de conformidad con NIIF requiere gue (&
Administracidn deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que alectan a los importes
informades de activos y pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, v los montos revelades como ingresos vy gastos durante el periodo sobre el que se informa.
Las estimaciones y suposiciones han side continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de |a
Administracion y olros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en funcidn de las
circunsiancias

Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser Igualas & ok resultados réales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los imporas en
libros de los aclivos y pasivos denirg del ejercicio financiero son s siguwsnies

Provisiones para ¢l deterioro de actives financieros.

La Compafia en forma anual realiza una revision 0@l vaior de ios activos financieros y evaila si
existen nesgos sobre @ recuperacion de kot MISMOE y &N base a este analiss se realza una
provisiin para el detenoro de los msmos

La Compafila considera que a la fecha de preparacidn de los estados financeros no existe la
necesidad de establecer una provision.

Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafiia an forma anual realiza & ajuste da los inventanos al “Valor Nato Realizable - VNR" y
adicionalmante realiza una revisién de la antigladad y rotacidn de 08 inventarios y en base a este
analisis 5@ realiza una provision para los inventarios de lenta rotacion cuya antigbedad es superior a
un afia

La Compafla considera que a la fecha de preparacion de los sstados financieros no existe |a
necesidad de esiablacer una provisidn.

Estimacion de las vidas Gtiles de las depreciaciones de la maguinaria y equipo

La maquinara y equipd 3¢ registran al cosio y s& deprecia por & méiodo da linea recta en base a
las vidas Otles estmadas y las cuales son revisadas considerando el uso y los cambios
fecnoldgicos. El uso extensivo y los cambios tecnologicos son factores pueden alectar y modificar
(a5 estmaciones 0 las vidas Ubles.

La Compafiia considera que el método de depreciacidn y las vidas Gtiles son razonables y no existe
evidencia de aigun detencno lecnoidgico o por cambio de ta moda

Beneficios post empleo

El calculo actuanal efectuado por un especialista extérno s en base al método de |a unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos
En el calculo & utilizan supaosiciones demograficas y financieras siguiesntes

= Suposicionss demograficas scerca de las caracterisbcas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposicionss demograficas son: () mortalidad;
(i} lmsas d& rotacidn entre empleados, incapacidad y relinos prematurcs; v, (i) @ proporcitn
oe participes en el plan con beneficianios que tienen derecho a los beneficios

- Suposiciones financieras, tienen relacdn con los siguenies slementos. (a) i3 tasa de
descusnlo, ¥, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los emplaados v salanos futuros.
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Provisiones

La determinackn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor eslimackin de los

decembolsos gue sera necesand pagar pof la comespondiente  obligacion,

tomando  an

congsideracion toda la informacion disponible a la facha de cierre, incluyendo [a opinion da expertos
indepondientas tales como asesores legales v consultores, o8 cuales pusden diferir por los aventos
futurce o por log cambioz en las leves, regulaciones o decigiones finales gue afectan a la provisidn.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NOBMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adoptadas zon conzistentes con las aplicadas en afos antericres, exceplo
gue la Compafila ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos se

miciaron a partir del 1 de enero de 2014, seglin 2 describe a continuacion:
Normas

Enmienda a la MIC 19 Beneficios a log empleados - Planes de beneficios
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a fas NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la
condicidn de irmevocabilidad.

Enrmienda a la NIIF 3 Combinacionas de negocios - Confabikzacion de una
caontraprestacion contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentas de cperacion - Agragacion de segmenios
de oparacidn. Conciliacion del total de activos de los sagmeantos y el total
de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo v Activos
Intangibles (Métoda de revaluacidn revaluacion proporcional de la
depreciacidn - amorizasién acumulada),

Enmignda a la MIIF 24 Informaciin a revelar sobre partes relacionadas -
Personal gerencial clave.

Enmignda a la MIIF 2 Combinaciones de negocios - Formacian de acuendos
conjuntos,

Enmienda a la MIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacion a aclivos v
pasives financiercs con posiciones compansadas,

Enmienda a la MIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacidn con la NIF
3 Combinaciones de negocios.

Fecha de vigencia

1 de julic de 2014

1 de julio de 2014

1 de pulic de 2014

1 de julic de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio ge 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

Debido a la estructura de la Compafia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas
no e un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados, por ko tanto, no ha sido necesana

modificar los estades financieros comparatives de la Compafiia
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

& continuacion se enumeran las nommas intermnacionales de informacion fimanciera ¥y enmiendas emitidas,
pera con vigencia posterior al ejercicio econgmico que comienzan al 1 de anera de 20146.

HNormas

Fecha de vigencia

MIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Esta norma no tiene un efecio en la Compafia debldo a gua no tiene
aclividades requladas,

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la MIIF 11 reguiere gue un pariicipants de un negocio
en conjunte contabilice la adguisicion de una participacidn @n una operacion
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacidn conjunta da una
empresa debe aplicar 1a NIIF 3 en lo pertinente a kos principios para |as
combinaciones de negocios que representan. Ademas, una exclusion de
glcance ha so afadida a la NIF 11 para especificar gue- las
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten e control
conjunta, incluyenda la entidad que informa, estén bajo control comun de ia
misma contreladora principal

Las modificaciones se aplican fanic a la adguisicion de la paficipacidn
inicial en una operacién conjunta y la adguisicion de cualguier interés
adicional en la mizma operacidn conjunta v son prospectivas, permibends la
adopcidn emprana.

Enmienda a las MIC 16 ¥ NIC 38 Propledades, planta vy equipo y Activos
intangibles - Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos refleja un patrdn de los beneficios econdmicos que 52 generan a
partir de operar un negocio (de |2 que el activo es parte) en lugar de |os
baneficios econdmicos que 58 Consumen a través del uso del activo, Como
resulteda, un método basado en los ingresos no s& puede utilizar para
depreciar la propiedad, planta v equipo v sdlo puede ulilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los actives intangibles.
Las maodificacionas son efectivas prozpectivameante a los ejercicics anuales,
parmitiéndosa [a adopcidn @mprana.

Enmienda a la NIC 16 ¥ la NIC 41 Propiedades, planta y equipo ¥
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos
bioldgicos gue cumplen con [a definickdn de las plantas portadoras, Segun
las enmiendas. los actives bioldgicos que cumplen con la definicion de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
MIC 16 Después del reconocimienta inicial las plantas portadoras se
mediran segun la MIC 16 al coste acumulado (antes de madurez} y
utifizanda &l modako del costo o el modelo da revalorizacian (después de la
madurez).

1 de anero da 2016

1 de anero de 2016

1 de enero de 2018

1 de energ da 2016
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Mormas Fecha de vigencia

Las enmiendas tamben reguieren gue los producios que crecen &n las
plantas portadoras permanecerd en el aicance de la NIC 41 y se medirdn a
valor raronable Menos los costos de venta

Para las subvenciones del gobeerno redacionadas = plantas portadoras se
aplicara la NIC 20 Contabilzacion de las Subvenciones del Goblemno y se
revelara la ayuda gubernamental Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para pericdos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016, con la adopacitn anlicipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la 1 de enerc de 2016
participacion

Las modificaciones permitirdn a las entdades a ublizar @l método de la
participacstn para dar cusnta de las nversiones en subsidianas, NegoCIos
conjunios ¥ asociadas &n sus eslados financieros separados. Las entidades
que ya aphican las NIIF y la sleccidn de cambiar el mélodo de participacion
&n sus estados financiercs ndividuales tendran que aplicar ese cambeo de
forma refrospectiva.

Para adoptantes por pnimeéra vez de las NIIF que eligen ublizar & método de
la participacion en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este método a parlir de la fecha de transicion a las NIF Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose ia adopcion temprana,

MIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos 1 de enero de 2017
con clientes

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un impone gue
refie la consideracsdn de que la Compafiia espera tener derecho a cambio
de la transferencia de benes O SENICIDS 3 un chenie.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfogque mas estruciurado para
la medicidn y &l reconacimiento de ingresos. La nueva nofma &8 aplicable a
todas las compafias y reemplaza todos ks requisitos acluales de
reconocimiento da ingresos bajo NIIFs. La apicacidn de asta norma es para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcidn anticipada parmitida

MIIF 8 Instrumentos financleros 1 de enero de 2018

Esta nueva norma refleja fodas las fazesz del proyecto de instrumentos
financieros ¥y sustiluye a la MNIC 38 Instrumenios Financieros:

Reconocimiento y Medicidn y lodas las versiones anteriores de la NIIF 9

La norma introduce nuevos requenmientos para la clasificacion y medicion
detenoro y contabdigad de coberfura La NIIF 8 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en O después del 1 de enaro de 2018 y su
apiicacson anlicipada estd permitida. La norma requiere @ apicacsdn
refroachva, perd la informacidn comparativa no es obligatona
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Mormas Fecha de vigencia

La adopcion de la MIF 8 endra un efecto sobre la clasificacidn y mediciin
de los activos financikeros, paro ningln impacto sobre la clasificacidn y
rmadicion de los pasivos financiaros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enaro del 2016

La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entré
propiedades de inversidn y propiedad ocupada (propiedad. planta y equipa).
La enmienda s& aplica de forma prospectiva y aclara la descripcion de los
Servicios auxiliares de @ NIC 40, y su tratamiento contabie cuando es la
compra én una combinacion de activos o Negocios.

La Compadfia bene ia intencion de adoptar estas normas segin Comesponda, cuando entren en vigencsa
NOTA § - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las poliicas contables significativas. el método adoptado y los crilenos para @l reconocimiento para la
medicion y |a base sobre @ que Se reconocen INgresos y gasios. respecto de cada clase de aciwos y
pasivas financieros se detallan en la nota 2 - &)

a)

Competencla

El seclor en @l cual opera la Compafia enfrenta un allo grade de compelitvidad, & cual se
mantendra en & mediano plazo. La Companiia para mitigar esta siluacion revisa perddicamente sus
estrategias v productos, para atender los mercados en gl cual manliens sus oparaciones.

Cambios tecnologicos

La industria es un sactor en el cual los cambios son rapdos por la introduccién de nuevos producios.
No &s posible determinar el impacto de los cambeos en sus operaciones y mercados ¥ si es
necesano &l desembalso de recursos financieros significativos para &l desarrollo o implementacién
de productos nuévos y compelitivos. La Compania esta constanismenie evaluando la mcorporacian
de nusvos productos y tendencias

Mivel de actividad scondmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafila prncipaimente se desamollan en Ecuador, cuya economia
Bxpanmenta una recesion producio de kbs efecios de la cnisis econdmica mundal. il como se explica
&n & nota 1

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafila por la naturaleza de sus activdades esti expussia a resgos de crédito, tasa de
interds, liguidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantameanta a fin de identificar y
medir ¥ sus impacios v eslablecer log limites v controles que reduzcan los efecios an los resultados
de la Compafla El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es critico para la
rentabilidad y la Compafia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de
rEsgos no incluye riesgos de negocio comoe cambios en el medio amblente, tecnologia e industria.

La estructura de gesbin de riesgos tene como base 8 Administracion de la Compahla, que son los

responsables de identficar y controlar los riesgos en coondinacidn con otras areas como se explica a
continuacion
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i) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de nesgos, la cual
proporciona los principios para &l manejo de nesgos, asl como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, nesgo de tasa de interés, riesgo de
crédito y @l uso de instrumentos financieros derivados

(i) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administraceén del flujo de fondos de la
Compafia en base a las politicas, procedimigntos y limites establecidos por los accionistas,
direclores y la Gerencia de la Compadia, incluyendo &l seguimiento a dichos procedimientos
para meyorar la administracidn de riesgos de la Compafia

El departamenic hnancesero coordina el acceso a los meércados financieroe nacionales y
administra los resgos fmanceros. Estos riesgos son’ resgo de mercado (vanacion de la
moneda y la tasa de intendz) ¥ resgo de crédito. El objebvo phncipal es supenisar y
mantensr una minima exposicidn a los nesgos sin ubiizar contratos dervados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y quidez

Mitigacién de riesgos

La Compafila evalia constantements los diferentes escenanos & identhica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interéds, | riesgo de capital y
rnesgos de crédito

La Administracion, revisa y avalia los cambios en politicas para @ administracitn de tales riesgos
o0& cuales &8 resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El nesgo de mercado controla el valor justo de kos instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la lasa de interés, tasa de cambio ¥
ofros nesgos de precios, entre los cuales esta el nesgo de patrimonio. Los mstrumentos financieros
afectados por el nesgo de mercado incluyen son los depdsitos en bancos y las obligaciones con
bBancog

Riesgo de tasa de interés

El nesgo de la tasa de nierés permite evaluar y monidorear el valor justo de los instrumentos
financierocs, debido a cambios en las t323s de nlenés de mencado. La exposicion de la Compafiia al
nesgo de cambios eén las tasas de interés del mercado esti prncipalments relacionada con kB3
obligaciones de la Compafiia de dewda de largo plazo por las tasas de interés variables

La compafia evalia peridédicamente la exposicidn de @ deuda de corto v largo plazo frente a los
cambios an la lasa de interéds, considerando sus expectativas propias respects de la evolucidn futura
de tasas

A continuacidn se presenta informacion acerca de ks instrumantos financleros con tasas de interés
fija ¥ variable;
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Tasa de
interes
2018 Variable  Sin interés __ Total
Activos Financieros
Efeclivo y equivslentes de slecting - 48 038 4 638
Cuenias por cobrar comenciales - 280,302 289,302
Pasivos Financiaros
Cusnlas por pagar prosdcns - 41180 41,190 Z
Obligaciones con instituciones financieras 45 085 . 45,085 11.83%
2014
Activos Financieros
Efectivo y equrmiontos de slectn - 195.710 165710 -
Cuentas por cobiar comerciaies - 137883 1.337.603 5
Pasivos Financhs o
CLENIES POF PQR [MOMOONes . 178 G5 176 945 .
Dbbgaciones. con intbtuconss Bnancieras 71,641 . 71 641 11.63%

A continuacidn s& muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto
de los cambios en |a tasa de interés en los gastos financieros por un afo, antes del impuesto a la
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su
térming y s& mantendran por lo que resta del afio sigulents:

Efecto en resuliados nntes
de impuesto a la rents

Cambios 0 puntos basicos 2015 2014

Pasivos financieros 45.085 71 641
+ - 0.5% 225 358
+ = 1.0%% 451 T8
+ = 1.5% &6 1.075
+ -2 0% 802 1.433

Ezta calculado sobre los pasivos financeeros con costo

Las sensibikdades da las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son soio lustrativas v se
basan en escenanos simplificados. Las cifras representan &l sfecto de los movimientos proforma en
&l gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de |a curva de rendimienta v el perfil
de riesgos de lasa de intenés qgue tene acivalmente la Compafia, Sin embargo, este efecio no
incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo &n
las lasas de inlanrés

Riesgo de liquidez

El nesgo de Iquidez es &l nesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el mcumplmiento an &l pago de sus obligacones frente a I8rcenos
La bguidez se conbola a fravés del cruce de los venomeentos de sus acitvos y pasivos, de la
oblenciin de lineas de crédiio yo manteniendo los excedentes de kquider. ko cual ke permite a la
Compafia desarrollar sus actvidades normalments,
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(i)

La administracion del nesgo de liguidez implica mantaner suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamients, & trevés do una adecuada cantidad de fuenites de cradito compromelidas y &
capaecidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compaiiia onenta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de ta disponibilidad
de lincas de crédito

El siguiente cuadro muesira el vencimienio de las oblgaciones contraidas por la Compafia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar 3 su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran.

Hasta 3 De¥Ma® DeMaild De1d0a Defafoa

Mo 31018 e L. glas  J0dias  2ahos  Total
Actives Financionos:
Efectyo v equivasanias do aleclive 48,938 . - - 46 038
Cusnias por cobrar camerclinles 23847 10511 A0 BSA 133 650 #457.105 458 708
Pasivos Financsros:
Cusmas por page’ DIoveebohi B41G 17150 i - 15 844 #1180
Crligmcones Gon anaiAuCaonrk inancoras . . . . 45 D85 &S DS
Ao 204
Actreos Fanancienos:
Efectivg y Stpivalenbis 0o ofecivg 185710 - . . - 85 710
Cipentas por cobiar comarciakes 1181351 158478 14 873 & 1357009
Fasivos Financieros:
Couentas por pagar provwesdons 150,357 RLE I B77E - 178 Qa8
Chligaciones con insilucionsd inancieras - — s 71641 71841
Riesgo de gestion de capital

La Compafila administra d@ manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actvidades. La adecuacion del capifal de la Compafia @8 monitoreada usando, entre olras
medidas, los rabos establecidos por la gerencia.

Los objetvos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que o
“Patnmanio neto” que se& muestra en el balance general son

Salvaguardar |a capacidad de la Compafia para continual operando de manera gQue conbinie
brindando retornos a los socios y beneficios a ios otros participantes,

Mantener una fuerte base de capital para apayar €l desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diclembra de 2015 y 2014 no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compania

Riesgo de crédito

El nesgo de crédto controla gue la contrapare no reuna sus obligacionas bajo un instrumento
financiero o contrato de chente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a
nesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras. incluyendo depdsilos con bancos y otros instrumentos financienos

Los riesgos credilicios relacionados a créditos de clientes son administrados ce acuerdo a las
politicas, procedimianios ¥ controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la agdministracidn
del riesgo crediticio de clientes, La calidad credilicia del cliente 18 evalia en forma permanents, Los
cobros pendientes de o8 clenies son supenvisados La maxima exposicidn al riesgo crediticio a |a
fecha de presentacidn dal informe es el valor de cada clase de actives financierns.
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Instrumentos de derivados

La Compafila al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene derivados financeros

Categorias de los instrumantos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son; eguivalentes de activos, efectivo v eguivalentes de

efective, cuentas por cobrar, préstamcs y sobregiros, y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre da 2016 y 2014 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2015 2014 2015 2014

Activos Financieros

Efectivo y equialentes de efeclivo 45,038 195. 710 &6 Q38 195,710

Cuentas por cobrar comerciales 400368 1.353.165 458706 1.357.099
Pasivos Financieros

Cuenias por pEgar proveedonss 38.076 175. 746 41,100 176 545

Dblgacionss con inslitucones )

financaras 45 085 71.641 45 085 71.641
Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un actve podria ser intercambiado o un pasiva
guidado enire partés conocedoras v dispuestas a ello en una transaccidn cornente, bajo el supuesio de
que la antidad &s una emprasa an marcha,

Cuando un instrumanta financiern es comercializado en un mercado lquido v activo, su precio estipuladao
an ol mercado an una transaccidn real brinda la mejor evidencia de su valor razonable Cuando no se
cuenta con &l precio estipulado en el mercado o ésta no pueda s&r un indicative dal valor razonable del
instrumento, para determinar diche valor razonable se pusden ulilzar &l valor de mercado de otfo
instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flupps descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales s& ven afectadas de manera significativa por los supuesios utilizados.

Mo cbstanie que la Gerencia ha uliizado su Mejor jEco &n k3 esbmacion de los valores razonables de sus
mhananis Mrm.ﬂmmubhmmmmwmwmmade
bguedacshn deé koS instrumentos financieros.

Los siguanbes mélodos y supuesios fueron ulilizados para esbmar los valones raronablas
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor an libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o que tienan vencimentos a corto plazo (menores a fres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar,
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que &l
valor @n libros es similar al valor razonable

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconpcimiento micial con las tases de mercadd acluales redacionadas con nstrumentos
financieros similares

Los valores &n libros ¥ los valores raronables de los instrumentos financieros presantados en el
esiado de situacidn financera son simdanes a oz valones de mercado
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MOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectvo y eguivalenies de efectwvo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 presentan un saldo de
USS46.938 y USS195 710 respectivamente, los cuales cormesponden al disponible que a Compafia
manbene en sus cuentas comentes en bancos domiciliados en Ecuador. cuya calificacion de ias enhidades
financieras de acuerdo con las publcaciones requendas por s Supenntendencia de Bancos son de “AAA-
MOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 Las cuentas por cobrar comerciales compranden io siguiente:

2015 2014

Clientes ABR TO& 1.357 0%6
B scambiinistsco ooyt ad (169.404) (19.208)
mbar
288302 1.337 883
————

Las cuentas por cobrar no genéran inlereses y tienen un plaro entre 30 y 60 dias, comesponden a personas
juridicas y naturales domicikadas en ka Repiblica del BEcuador

El movimiento de provisidn para cuentas incobrables de los afios terminado al 31 de diciembre del 2018 y
2014 ez como Sigue;

2015 2014

Saldo inicial al 1 de eneno del

g (19.206) {5.635)
Prowsion del periodo {150,188} (12.571)
Saito tnal al 31 de dicambie

2084 ot {169 404) (19.208)

Un resumen de la antigledad de los activos financieros - cuentas por cobfar comerciales al M de
diciembre del 2015 v 2014 08 como sigua:

Categoria 2015 2014
Por vencer - 1.167.7 M8
Wencidas
De 1 a 90 dias 34,355 180, 450
De 81 a 1B0 dias 40 554 18873
De 181 2 360 digs T2 6558 .
Mayor a 3560 dias 311.134 =
Tolal cuentas por cobras 458 TG 1.357 009

Prowsiin para detenon cuentas por
cobrar 165 404 18. 208
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NOTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Los saidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los activos por impuestos cormentes se constituyen de
los siguentes saldos.

2015 2014
Crédita tnbutano a favor de la 177 574 86 795
empresa (LV.A.)
Crédito tributano a favor de la 18336 16 521
empresa (LR
145 910 103 416
—_—

NOTA 8 - PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de aiciembre del 2015 y 2014 los pagos anbicipados compranden Io Ssgusnte

2015 2014
Segquros pagados anficipados 4 302 2878
Anticipo a provesdones 20.502 266 445

24 B4 289 1:3_

NOTA 10 - MAGQUINARIA ¥ EQUIPOS

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014 los saldos por este conceplo, comprandan ko sigumante

31 de dicembre del 2015 1 | 2014
Costo Depreciacain Sk Cosio Depraciacidn Kato
istfncs acumuiada highinics acumitada

Maguirani y s 13519 {153.050) BED 469 £25 882 {151 .620) 3T4043
Maguinania en comsbrucciin B0 000 = 60 000 . s !
Equepo oF Computacitn 32 554 {12 597) 19857 5% {8 Bag) 256588
Munties y eraate 5 936 {3 265) 26T 8008 {2671} 3265
Wahioult y SOuwpDod da
e . il 2 1005 - & DO% [ \Ce)

g14 018 (170921  Ta3 067 566 140 (183 144) 20T 95

El movimsento de o8 activos fijos durante los afios terminados el 31 de dicembre del 2015 y 2014 es como
sigue
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At s Madguinanay  Magunans &n  Mablas v Epapa de
on i ! e P sonriv eniculn Total UES

ol
Salgo al 37 g dhoiembne del 3013 B 200 £43.183 . B axz TO08 6 321
AThE AT - 155 - Ll L1
P . (17 500 - {11 50D
[l il B, . . i 1B 740 : ’
Bt 0 1% e it e B4 3 aan 2 1Y (T e TR Tan
e . IFsal 50000 1514 - AN T
Mg - . = masEm : [EL il
T mr ymrta T T ; ) : |
B &f J7 o dcmmbee el 2073 e ] &0 054 s B ES 008 #ld o1
Defr a0l BcuiPy i
Saip w17 o dowmbng oal 203 [T98.817) . {2477 [ s b | D} {1258 &en)
Dapraciacin [EF k] : (hbdj = - (T BEh
Hua . BT ; : . ; w7
Bakie i 71 de dioembne ded 2014 i {154 B30} 3 Ll 75 3. DOBf ERI
Dprést @cicn E [ BETY - 15| {7 T - LURE ST
am : - - 2910 2.0
g por iy : M ; - L - Fasr
L] - E i) L L
Suchts 1} e ACimembwe i BT . LT : " 2 7 oty Ll al]

NOTA 11 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los préstamos bancarios, vencimientos comrientes y la deuda a largo
PIBED 0N COMO Sigue:

Deuda a Dewda a “HIJ::' Fechade  Tasade
2015 coro plazo largo plazo P - venciments  Interés
Banco del Paciico S A 27.538 17.546 45085 19072017 11,23%
e —
2014
Banco del Pacifico 5 A 26, 556 45,085 7841 18072017 11.23%
—_— Tee——— eee— —

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diclembre del 2015 y 2014 de cuentas por pagar proveedores por USS 41180 y
USS176 945 respectivamente. tienen un plazo entre 30 y 80 dlas y no devengan intereses; comesponden a
personas juridicas domiciliadas en el Ecuador

NOTA 13 - PASIWVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 s como sigue:

20 -38
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2015 2014
Empleados 1.213 4 2362
Provisidn para beneficios 1.688 10.885
sociales
Par‘tlclpamgﬂ tr_ai_:lﬂjﬂd@fﬂﬂ por : 55,140
pagar del ejercicio
2.801 70,388

El mavimento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de o8 empleados en las
utikdades del afio gue termingd el 31 de diciembore del 2015 y 2074 son coma sigue

Provigidn Participacion
para trabajadores Total
benaficios por pagar del i
__sociales gjercicio

Saldo al 1 de enerc del 2014 9,298 25,528 34.828
Adiciones 28 825 &5, 140 83 550
Pagos (21.803) [25.528) (47.131)
Ajusies (5.638)
Saldo al 31 da dicieambre dal 2014 10886 &5 140 55026
Adiciones 20958 - 20.958
Pagos (21 884) (55 1409 (77 024)
Ajuste {B.272) . (B272)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1.685 1.688

HOTA 14 = IMPUESTOS POR PAGAR

El zaldo de las obligacones Inibutanas al 31 de diciembre del 20135 v 2014 &3 como sigue:

2015 2014
IV A por pagar v refenciones 2.668 B 179
Retenciones en la Fuente del a7a 8833
Impuesto a la Renta por pagar
3.541 75.012

NOTA 15 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El mowimiento de la prowision para jubilacion patronal v bonificacidn por desabucio de los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 e& como Sigue.
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Pronsg itin

bilack Bonicacd Total

patronal por desahucio
Saloo al 31 de dcembrne ded 2013 G 8591 2oT 16.908
Prosegin del afic 5,080 1.881 6.851

Saido al 31 de diciembre del 2014 11.981 13.878 25 859

Cargado al gasio del afio 1529 1.381 2 880
Ajustes = (4.304) (4.304)
Efecto reducciones y iquidaciones {1.506) {6 484) (7.990)

Saldo al 31 de diciembre del 2015 12.004 4. 451 16 455

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constifuye la obligacion que tene la Compafila de reconocer
una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una misma instiucién de
conformidad con o establecido en el Cédigo de Trabajo.

El Codigo de Trabajo en su articuls 185, establece que en los casos de terminacidn de la relacian laboral
por desahucio, # empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Oitima remunerackdn
mensual por cada uno de o8 afios de servicio prestados,

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuanos
consultores.  Segun se indica en los estudios actuariales, el métode actuarial utilizado es el de ‘costeo de
crédito unitario proyectado” vy |as provisiones del plan consideran ia remuneracidn del empleado y demas
paramaetros establecidos en el Codigo de Trabajo.

D acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compadfia, Ios que cubren a todos los amplaados,
&l valor presante de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de diclembre del 2015 y
2014 es como sigue

2015 2014
Valor presente de la resena
matematica actuarnal
Trabajadores activos con menos
de 10 afos de senicio 12.004 11.881

Los principales supuestos utilizados en la determinacion de la cbligacion provisiones para jubilacidn
patronal y bonificacion por desahucio de la Compafia son los siguentes:

2015 2014
Tasa de descuenio 10% 105%
Tasa de rendimiento 10%: 10%
Tasa de incremento salana 411% 4 1T1%
Tasa de incremanto Densiones 4. 11% 4 11%
Tasa neta 5.66% 5.66%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden fener un efecto importante en los monios reportados La
Compafila controla este nesgo aclualzando la valuacion actuaral cada afo, por consiguente, las
vanaciones éntre las tasas y supuesios actuanales utilizados y los cambios efectivamenis ocurndos 58
Bjustan en base anual

N-39
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NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre da 2015 las participaciones suscritas y pagadas son de 583 100 de US3 1 cada una
1373.100 en ef 2014),

Reserva legal

La Ley de Compafiias de |a Repubiica del Ecuadaor requiere que las compafiias de responsabilidad limitada
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las utikdades anuales, hasta igualar por o
menos el 20% deal capital social de la Compafiia. Esta reserva no puede distribuirse 3 los socios, excepio
en caso de liquidacidn de la Compafia; sin embargo, puede ser utllizada para aumentos de capital la
porcidn que excede al 20% o para cubrir perdidas en las operaciones,

Ganancias Acumuladas

Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones societarias emitidas comprenden los
siguientes rubros:

- Resultad acumulados veniantes de la ad itn
Internacionales da Informacidn Financiera = MIIF

Los resuliados de la adopoidn por pnmera vez de las NIIF, se registran en el patrimonic en el rubro
"Resultados acumulados provenienies de la adopcién por primera vez de las NIIF", separade del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no
sera utilizado para aumentar capital, en vitud gue no corresponde a resultados operacionales
mativa por el cual tampoco los frabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto an caso de
liquidacidn de fa Compafia.

Utilidades acumuladas

El saldc de las utilidades scumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de
impuesta v las cusles pueden ser distribuidas @ kos socios, despues de la apropiacion de la resan/a

legal,
NOTA 1T —VENTAS
Las ventas de |os afos terminados el 31 de dicembre del 2015 v 2014, constituyen transacciones

ejgcutadas en base a log contratos firmados con empresas poblicas como privadas, v 52 presentan a
contnuacian:

2015 2014
Contratos 929,210 4. 000209
Qtros sendcios 53.851 v.354

983,161 4 007 553

32 -39
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NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un detalle de los gastos de administracidn y ventas de los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 ¥

2014 et Como Sigue:

Gastos administrativos Gastos ventas

2015 2014 2015 2014
Sueldos v beneficios scciales 41148 38172 a0.8es 70.785
Jubilacidn patronal y desahucio 146 {538) - -
Hongranos 42 845 59, 163 12.344 11,436
Martanimiento ¥ reparaciones 262 B. 753 - -
Amendamiento 4,727 6710 = =
SRS 1.232 B.477 -
Transparte 13,544 5.BET -
Depreciaciones y amortizaciones 3.750 - - {373)
Gastos de gestidn 1,312 1.727 - G26
Gastos da vae 1.8158 4,308 1.0583 2283
impuestos, contrbuciones v olros 9174 T.488 - .
Prowision para detenoro cuentas
incobratles (1 150,198 13.571 = -
Oiras 50.578 &6 537 12608 12.330

320936 215.972 56872 87 084

{1} La Compafia al 31 de diciembre de 2015 efectud, en base a un analisis de cobrabilidad de la cartera
cuya antigliedad supera los 360 dias con la Empresa Plblica de Vialidad “Imbavial EF”, ka provision
comespondiente al 100% de |a cartera antes mencionada.

NOTA 19 — IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

El impuesto a la renta comiente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de [a
aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% en el 2015 y 2014 a |as utiidades contables debida a la

Siguienie.
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Monto de las partidas Impuesto a la renta
2015 2014 2015 2014
Utilidad {perdida)} antes do participacién
de empleados & impuesto a la ranta (327.217) 367.503 (T1.968) BD.BT3
Gastos no deducibées 176.003 51,204 38.721 11,265
(151.214) <18 807 . 82,138
Participacion de los emplesdos &n las
utilidadas - (55 140) & (12.131)
Base tributaria | Impuesto a la renta {151.214) JE3.BET - a0.007

Base fributaria e impuesio a la renta con reinverslon;

Basze trbutana e impuesto a la renta (22%) [151.214) 143,667 - 31.807T)
Base tributara & impuesto a la renta (12%) - F20.000 : {26 400}
Impuesto & la renta corrlente - {58,008, 74}
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado 27.371 &raT
Tasa de mpuesto & la renta electia -18% 16%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el 2015 ¢
2014 puede reducirse en un 10% si |as utilidades se reinvierten en la Compafia a fravés de aumentos en
el capital social,

En &l evento de que el impuesto a |a renta causado no fuese superior al anticipe minimo declarado en el
impuesto a la renta del afo, este canstituye al impuasio a la renta del ano. El anticipe minimo del impussto
a la renta, se caicula aplicando ciertos porcentajes al valor del activa total (menos ciertas deducciones),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gestos deducibles mas los gastos no deducibles. El
anticipo del impuesto a la renfa as compensada con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucidn, salva casos de excepcion,

Las pérdidas fributarias pueden ser amorlizadas hasta en cinco afos v hasta el 25% de la utilidad antes de
impuesios,

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto a
la renta, con excepcidn de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menares vigentes an la Republica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente
los siguientes rubras:

- Gastos incurndos por empresas medianas en capacitacidn técnica dirigida a investigacién,
desarrollo & innovacion tecnoldgica, gastos en ia mejora de productividad, gastos de viaje, estadia y
promaocitn comercial para &l acceso a mercados intermacionales.

Deprecigcion y amortizacion de adguisiciones de maguinarias y equipos y lecnologias destinadas a
la implementacion de produccidon mas limpia, genaracién de energlas rencvables, |a reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccidn de emisiones de gases de efecto
invernadero.
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Expneracitn del pago del mmpuesio a la renta durante cnco afos, para las socedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cadigo Orgénico de la Produccion, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempré y cuando las inversiones
nuevas y productivas se mealicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Cuito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicas

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su antcipe hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de infereses, para [as sociedades que transfieran por lo menos al 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus rabajadores

Se excluira en &l calculo del anficipo del impuesto a |la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacitn de nuevo empleo o0 Mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a [a mejora de & productividad @ innovacian tacnolbgica, y
en general aguellas inversiones y gastos efectvamenie realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para ¢l pago del impuesio a la renta que reconoce & Codigo Organico de la Produccion
para las nuevas inversiones

incremenic nelo dé empleos por un periodo de cinco afos, cuando & frale de NUEVaS INVErSIONES
Bn Ionas econdmicaments depnmidas y de frontera y & contrale a irabajadores resdentes en
dichas Zonas

Exoneracidn de la retencidn en la fuente de! impuesto a la renta para los pagos por intereses de
creditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intéreses a las tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales

Exonaracion dal impuesto a la sslida de divisas para los pagos realizados al extenor, por
amartizacion de capital e intereses ganerados sobre créditos otorgados por instituciones financieras
intemacionales, con un plazo mayor a un afe, destinados al financiamiento de inversiones previstas
en &l Codigo Organico de la Produccion y qua devanguen intereses a las tasas referenciaies; y, los
pagos realizados al exerior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE).

Revisiones fiscales

El Servio de Rentas Internas de acuerdo con disposicones legales, tiene la facultad de revisar las

deciaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro de los tres afos posteriores a parfir de Is

mmwdﬂzﬂi de la deciaracion de impuestos. La Compaflia no ha sido revisada hasta el 31 de
1

Reformas Tributarias

La Ley Organica de Incentvos a la Produccion y Fraude Fiscal emitida o 31 de diclembre del 2014
establecid [as siguientes reformas tributarias:

La modificacién de la tarifa del impuesto a ia renta del 22% al 28% a las utilidades cuando existan
accionistas en paraisos fiscales cuya participacién en el capital accionario de la compafia es
superior al 25%.

Las utiidades a |a venta de acciones se encuentra gravada en la tanfa de impuestos

El limite de gastos de promocidn y publicidad en base al total del monto vendide, asl como a los
pagoes a partes relacionadas por concepto de regalias, asistencla técnica y gastos de administracian
&n funcién de |a utidad neta antes de impuestos.

“Elminnmhvu oe sxencibn de impuestos a las nuevas inversiones superores a los US$100.000.000
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MOTA 20 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con paries relacionadas al 31 de diciembra del 2015 y 2014 son como sigua:

Sogieded

Ingresa
Chova del Ecuador 5.4

Conaorcio Bulevar Santa Clam

Aspnalivas Cia Ltda
Chova del Ecuador SA.

Gaato
Chowa del Ecusdor 5. A,

Aszphattvas Cia. Lida.

Asls Asesona Emgresalna
Juan Secastian Figueros
Juan Sebastian Figuano
Juan Sebastian Figuaros
Sania Sahador

Juan Sebastian Figuerma

Camnta por cobrar
Juan Sebastian Figueroa
Chowa del Ecuadaor

Rslacion

Entidad de Grupo
Entidad d& Grupn
Entidad de Grupo
Entidad de Grupo

Entsaad de Grupo

Entidad da Grupo

Erfedad de Grupo
Accioresta
Acciomgla
Acciomsts
Accioriata
Acciomsta

Accionista
Entidad ge Grupo

Transaccion

ingresos ! Facturacion
Ingrasas | Facturacion
Ingreens | Facturecaon
Interes prastamo ingresoc

Compra de matess prima
HACACIOE

Gasio adminisirativo
Comisiones gasio
Gaglos reembolso
Honoranos profesionales
Arriendo

Gasto bonos

Anficipos entregaddos
Préstamos ctas por cobrar

2018

2014

S0.834
336168
39,751

1.820

5 858

126.621

S22 28T
16.868
1415
17206
17 674
a7 a4

4.472
12 344

252 248

204 585

13.838
120000

35.085

133.538

Un detalle de los saldes al 31 de diclkembre dal 2015 v 20714 con partes relacionadas de las ransacoiongs
antes mencionadas son como Sigue;

Cuentas por cobrar coro plazo
Chova del Ecuador 5.4,

Consorcio Boulevard Santa Clara

Asphalhias Cia, Lida

Cuygntas por pagar coro plazg
Chena dal Ecuadar 5.8

ASTS Cia Lida,

Consoicio Senckos de Ingenieria

Modelo PCY

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

2015 2014
- 5877
12.685 -
34 924
47 520 5877
418 205701
4223 -
145, 000 =
149,635 206701

El Gobierna Ecuatoriano mediante Decreta Ejecutive Mo, 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial Mo, 434, del 31 de Diclembre de 2004, establecid que las Compatias gue realicen operaciones con
sus partes relacionadas domiciliadas en el exteror, presentaran al Servicic de Rentas Internas el Anexo v
un astudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior
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La Administracidn Tributaria mediante Resolucidn No, DGERCGC15-00455 del 27 de maya del 2015,
dispuso modificar &l alcance para la presentacion de informacidn, incluyendo tambéen a las transacciones
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que terming el 31 de
diciembre de 2014, De acuerde con las disposicionas tnbutanas vigentes las obligaciones en referencia al
cumplimients de precios ransferencia son como sigue;

a) Informe Inteqral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transscciones con una sola compafia por mas de
L5%15.000.000 tienen la obligacidn de presentar un infarme integral de precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia
Las compafiias gue realicen operaciones o fransacciones con una sola compafia entre

USE3,000,000 hasta USEH14,999.959 tenen la obligackin de presentar el anexo de precios de
fransferencia

Las compafias que realicen fransacciones u operaciones en los montos antes mencionadas de acuerdo
con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propasitos irbufarics
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Compafia en el afio 2015 y 2014 no tena operaciones con compafias que excedan |os
LUS%515000,000. Las operaciones realizadas se ajustan a los requerimientos esiablecidos en las
disposiciones fributarias vigentes al 31 de diciembra del 2015 y 2014

NOTA 22 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de i3 conciliscidn del resultada integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de las
actividades de operacion de los afios gue terminaron & 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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2015 2014
Resultzdo neto del afio (3556.220) 254 458
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacian y amartizacion 89.163 47.365
Ajustes por gastos por deteniore (reversiones por deteriora) - 15 432
reconocidas en los resultados del penodo :
Bajas propiedad, planta y equipo 1.543 -
Provisin jubilacion patronal y desahucio {8.814) -
Provisibn para incobrables 150.158 -
Otros ajustes por partidazs distintas al efectivo 258 12673
Cambios en activos y pasivos:
Disminucidn (aumento} en activos
Cuentas por cobrar- chentes BV0.ET2 (850,205}
Inventanas S11 [1.269)
Activos por Impuesios cormentes (69 BE5) -
Pagos anticipados 244 315 -
Otros activos cormentes - 63.411
Auments (disminucidn) en pasivos
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores (135.755) (185 4B88)
Anticipo de chentes {305.519) T76.035
Fasivos laborales corrientes 167 487} 0623
Obligaciones tributarias por pagar (44 100) S8.00v
Otras cuentas por pagar relacionadas (56.062) (44 .811)
Provigidn para jubilacidn patronal y bonificacion podesahucio (4.352) (102.820)
Flujos de efectivo netos procedentes de [utilizados en)
actividades de operacién 308.591 263.308

NOTA 21 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene dos contratos vigentes mismos gue se detalian a
continuacién:

COMEPIomisos

- Con fecha 25 de sephembre de 2015, se celebrd un confrato con Edwin Ramiro Tamayo Avalos, mismo
que tieng por objelo la prestacidn de los servicios profesionales del contratista, con un costo de USE 3.500
mas VA,

= Con fecha 20 de julic de 2015, se celebrd un contrato con Técnico Ecustoriancs Ascciados TEA 5S4,
mismao gque tiena por objeto de realizar trabajos de obra civil, “mezcla asfaltica en caliente puesta en sitia”,
con un costo de USE 23.400 mas VA,

ingenci

- Al 31 de diciembre de 2015 se mantiene un sakdo de LISE 5386.023 comespondiente al anticipo recibido por
parte de la Empresa Pudblica de Vialidad “Imbavial EP” por confratos vencidos al 31 de diciembre de 2014
que no han sido culminados & la fecha por instruccion de la empresa mencionada, Este retraso an |3
devalucidn del anticipo, eventuaimente generaria el pago de intereses y'o multas por demora.

NOTA 24 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los esiados financieros del afo que terming el 31 de diciembre del 2014 han sido reclasificados
para propésitos comparativos con los del afo 2015, con el objelo de presentar consisientements,
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre & 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision do eslos estados financieros 25 de abril dal 2016, no

sa produjéron eventos que, an la opnién de la Administracidn de |la Compadiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos o an sus Notas.
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