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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señoros Socios: 
PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA, LTDA. 

Informe sobre los estados financieros 
Hemos audtado los estados fnancieros adjuntos de PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES 
VIALES - PCV CIA LTDA. que comprenden el estado de stuación financiera al 31 de diciembre 
del 2015 y los estados correspondientes de resultados integrales, de cambio en el patrimonio de 

los acconstas y de fujos de efecto, por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de 
las poliicas contables más signifcatwas y otras notas explicativas. 

  

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros 
La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 

(NIF) y de su contol interno necesano por la Adminstracón, para permtr la preparación de los 
estados financeros que estén bres de distorsones importantes, debidas a traude o error 
Responsabilidad del auditor externo 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros en base a nuestra 
udoria Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditori, las 
Cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifquemos y realicemos la 
auditoria para oblener certeza razonable de que los estados financieros no Incluyen distorsiones 
importantes. Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obiener evidencia 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del jui del auditor, que incluyen la evaluación del riesgo de que los. 

estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude 0 error Al efectuar esta 
valuación de nesgo, el auditor toma en consideración os controles intemos de la Compañía, para 

la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedmentos de auditoria apropiados en las crcunstancis, pero no con el fin de expresar una 

opinión sobre la efectvidad del control interno de la Compañía. Una auctoria también incluye la 
«valuación de que las pollicas contables utizadas son apropiadas a las operaciones de la 
¡Compañía y si las estimaciones contables realzadas por la admnisración son razonables, así 
¡como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la 
¡suenca de autoria que hemos obtenido es sufciente y apropada para proporcionar una base 
para nuestra opinión de auditoria. 

    

  

  

  

  

Bases para la opinión calificada 
La Compañía al 31 de diciembre del 2015, tene cuentas por cobrar de clentes por US$ 458 708 
de los cuales US$I83704 tienen una aniguedad mayor a 180 días y sobre los cuales la 
Compañía ha efectuado una provisión de US$163.044, las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIlFs requieren que en los casos que exiiera detenoro de los actos, la Compañía 
debe establecer una provisión para detenoro o el castigo, debido a que la Compañía no tene los 
elementos de leo necesanos para determinar la provisión requerida, los resultados del año están 
úsubestimados. 
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Opinión Calificada 
En nuestra opinión, excepto por los efectos del ajuste indicado en el párrato antenor, los estados 
fmnancieros mencionados en el párrafo primero presentan razonablemente, en todos los aspectos 

mateales, la posición fmanciera de PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. 
LTDA, al 91 de diciembre de 2015, el resultado de sus operaciones y sus lujos de efectivo por el 
año terminado on esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera — 
Nils 

Éntasis on un asunto 
¡Como se explica más ampliamente en a nota. las operaciones de la Compañía están afectadas. 
debido a la desaceleración económica a nivel mundaa y del Ecuador Los electos de la economía 
Ecuatoriana se podrían extender en los próximos dos años, esta situación ha originado en el 2015 

una pérdida imporiante, debido a la disminución de Sus operaciones, lo cual genera una 
inceridumbre sobre la continuidad de sus actwidades, por lo que los estados financieros de la 
Compañia deben ser leidos tomando en consideración estas situaciones. 

  

Quito, 25 de abri del 2016, 

RNAE No. 397 
Licencia Profesional No. 17-382
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES PGY CIA. LTDA. 
Estado de Situación Financiera 

AL de diciembre del 2046, con citas elz0te 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES PCV CIA. LTDA. 
Estado de resultados integrales 
PoreLaño terminado el 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del año anterior 
“expresado on Dólaros de los Estados Unidos de América) 

Ventas 
Costo de ventas 

úVtlldad bruta en ventas. 
Gastos de operación 

Gastos de administración 
¡Gastos de ventas 
Partcpación de empleados en las utidades 

Total Gastos operacionales 
Utilidad operacional 

tos ingresos (egresos), 
Gastos Financieros 
Oros Ingresos 
Otros egresos 

Total otros Ingresos (egresos), neto 
Resultado integral antes de impuesto ala renta 

Impuesto a renta corriente 
Difenda 

Resultado neto de   

Resultado integral por participación 
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Incluyendo otras parts patrimoniales 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES PCV CIA, LTDA, 
Estado de fujo de efectivo 

     

Flujos de efectivo de las actividados de opa! 
Efecino recbido de cientes 
Efectno pagado a proveedoras y empleados 
Intereses pagados 
Intereses recibidos 
Impuesto ala renta pagado 
Otras salidas de efecto 

    

Electivo neto provisto de actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Imports recibidos por la venta de propiedades, planta y equipo 
Acquisiciones de motiiario y equipo. 

FElectivo neto utilizado en actividades de inversión 

  

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Financiación por préstamos a corto plazo 

  

Efectivo neto procedente de actividades de financiamiento. 

Aumento (disminución) neto en efecto y equialentes de efecto 

Efeciho y equialentes de efecto al Inicio del año 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 
Notas alos Estados Financieros 
AL31 do diciombre del 2015 
En Dólares de los Estados Unidos de América 
NOTA 1 - OPERACIONES 

Actividades 

“PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA” tiene su domiciio princpal en la 
cudad de Quito, Provincia Pichincha en a República del Ecuador fue consttuida el 16 de enero de 2002 
en Quito e inscrita en el Regiiro Mercanti el 25 de enero de 2002 
La Compañia tene por objeto sacil el diseño, estudio, planificación, realización, construcción y ejecución 
de cbras de carreteras y pavimentos. Construcciones cwies de toda naturaleza en beneficio del sector 
Públeo ylo privado, nacionales o intemacionales. La representación de empresas industriales y 
comerciales extajeras y nacionales relacionadas con las linees de pavimentos y construcción 
Importación, exportación, compraventa, de materiales y equipos que estén relacionados con pavimentos y construcción, Parteipar en loda clase de. hcitacones o concursos de ofertas o precios ante cualquier 
institución púbica, semipúbica o prvada La Compañía podrá ejecutar toda clase de actos y contratos. 
permitidos por las leyes ecuatorianas que guarden felación con Su objeto Social, sin que le sea permitido 
dedicarse al arrendamiento mercantil 

Economía Ecuatoriana 
La economía ecuatoriana hasta el ercer trmestre del 2014 mantuvo una relatwa estabilidad económica 
debido a los precios altos interacional del petróleo fuente principal delos ingresos de la República del 
Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto intero y extemo del Gobiemo de la República de 
China, lo cual le permiió al Gobierno Ecuatoriano realzar inversiones en obras de infraestructura y el 
mejoramiento de los servicios públicos que originaron un incremento en los gastos corrientes. La reducción 
de los ingresos petroleros a fnales dol 2014 y que se mantuvieron en el 2015 originaron el def en el 
presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los proveedores del gobiemo de la 
mayoria de los sectores económicos, y lo que también generó un déficit de la balanza comercia, por lo 
que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las Importaciones mediante entre las cuales está (1) 
el establecimiento de cupos máxmos para la importación de productos de los sectores comerciales e. 
industiales, (1) la restricción de importaciones de ciertos products, y (1) el establecimiento de aranceles 
adicionales (salvaguardas) alas importaciones. 
Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de la economía 
ecuatoriana y la cual se prevé que contnie en el 2018, debido a la no recuperación del precio 
intersacional del petroleo la fata de fuentes adicionales de financiamiento, as como por la reducción de 
las inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatonano para míigar está situación está diseñando 
vanas altemativas para reducir el impacto, 
Los electos de los cambios en la economía ecuatoriana, y las reformas tbutarias y laborales han 
¡generado en todos los sectores económicos (a) una disminución de sus operaciones, (b) una lenta rotación 
de los inventanos y en la cobranza de los cientes, y. (c) una disminución en la rentablidad, Las 
situaciones antes indicadas podrian afectar la stuación financiera, Iquidez y rentablidad de la Compañia 
por lo que la Administración está analizando y evaluando nuevas atenativas, con el objeto de continuar 
operando en forma eficiente y rentable 
Aspectos operacion: 
Las operaciones de la Compañía en el 2015 disminuyeron sustancialmente por los efectos naturales del 
primer semestre del 2016, lo cual sumado la desaceleración de la economia a nivel mundial y del Ecuador 
que se menciona en los párrafos antenores, ocasionaron que el volumen de ventas se reduzcan en 
aproximadamente 430%, originando una pérdida de aproximadamente de USS (355.220)
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCY CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 
Las situaciones antes mencionadas originaron que los socios en el trascurso del año decidan efectuar 
reducción de personal, así como realzar venta de maqunaria de la Compañía, con la finalidad de reducir 
Ostos y maximizar la rentabilidad 
La situaciones mencionadas en el párrafo anterior orginan una incertidumbre sobre la continuidad de la 
Compañía como negocio en marcha, por lo que los estados financieros no incluyan ningun ajuste por la 
realización de sus activos, asi como los pasivos adicionales que pueden requerirse. en caso de que la 
¡Compañia decida no continuar con sus operaciones. 
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

   

a) Preparación de los estados financieros. 

Declaración de cumplimiento 
Los estados fnancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financera - UF 
Las principales politcas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros, Tal 
como lo requiere la NIF 1, estas políicas han so defudas en función de las NIF vigentes al 31 de 
ciembre del 2015, han sido apicadas de manera unforme a todos los periodos que se presentan 
Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIF'S. Se 
estima que los estados fnancieros serán aprobados sin modificaciones por los socios 

Base de medición 
Los ostados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por os 
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
especialista, El costo histórico generalmente consttuye el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambo de benes y servicos. 

Moneda Funcional y Presentación 
Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América "US$" que es la 
moneda funcional y de presentación de la Compañía La información que se presenta en las notas y 
estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando exsten saldos O 
ransacciones en oras monedas. 

Bb) Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 
La Enticad presenta los aciivos y pasivos en el estado de situación financiera clasfcados como 
¡comentes y no corrientes. Un acto se clasica como comente cuando la entdad: 

  

- espera realizar el actwo o tene la intención de venderlo o consumiro en su ciio normal de 
operación 

- mantiene el actwo principalmente con fines de no 
- espera realizar el acto dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que 

seinforma, o 
- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no 

pueda ser intercambiado ni utiizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce. 
"meses después del cierre del periodo sobre el que se informa. 

Un pasivo se clasica como comente cuando la Entidad: 
- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación: 
> mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación 

10-39
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCY CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros 

o 

a 

o 

- el pasivo debe lguidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha de cierre del periodo 
Sobre el que se informa, o 
o tiene un Gerecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durant, al menos, los 
doce meses squientes ala fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Los activos y pasivos no detallados anteriormente se cisican como no contents. 

Los actos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como acivos y pasivos no comentes, en 
odos los casos. 
Medición de Valores Razonables 
“Algunas políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo astablaceo on las NIFS 
requieren la medición de los astros y pasos fnancioros a valores razonables, así como de los no 
financieros 
La Compañía para la mexición de los valores razonables ulliza lo requerido en las NIFS al: () 
reconocmiento incl (1) revelar en los estados fnanceros y notas, y, (1) reconocer los ajustes 
cuando exsten indicios de detenoro delos actos financieros y de larga vida 
La Compañía para la medición de un acto o pasivo a valores razonables utllza Información de 
mercados observables siempre que esla sea conable ta como lo requieren las NIFs, De acuerdo alo 
requerido por las NIF los valores razonables se ciasfcan en nweles distintos dentro de su jerarquía 

de valor razonable y los cuales se basan en las varables o técnicas de valoración, tal como sigue. 
1 Valores de mercado. Precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para los actos o 

pasivos idénticos o simiares. 
1. Información diferente a precios de mercado del nivel antorior, los cuales sean observables. 

para un acto o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios) o indirectamente 
(Gerwados de los precios) 

1 Información proveniente del uso de técnicas financieras apicables a los datos intemos del 
CIWO O pasivo y que no proviene de valores o Información de mercado 

La nformación o variables que se utlicen para medir al valor razonable de un actio o pasivo, puedon 
clsifcarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medición del valor 
razonable se cssfca en mismo nivel de Jerarquía del valor razonable de la variable del ivel más bajo 
ue sea signfcatva la medición total. Los cambios ente los nweles de jerarquia del valor razonable 

se reconocen al ere de cada periodo en el cual se originó el cambio 
La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye en 
lanota 5 
Efectivo y equivalentes de efectivo. 
El efecto y los equivalentes de efectivo consiuyen los saldos en caja, bancos e inversiones a la 
vista (depósitos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere de su 
Valor de tealización El efectvo y equivalentes de electlvo mantenidos en bancos están sujetos a un 
riesgo no significativo de cambies en su valor yla Compañía mantiene sus saldos en bancos locales. 
los cuales están calfícados en las categorias de “AMA- 
Instrumentos financieros 
Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasican de acuerdo con 
las caracteristicas yla finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las NFS. La 
clasficación depende del propósito para el cual se adquieron los activos o contrataron los pasivos y 
la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicia 

139
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 

Activos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 
La Compañía contabiiza un actvo financiero en el estado de stuación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el actwo. 
La Compañía de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medición” 
clasica sus activos financieros en las sguientes categorías () actwos financieros - para negociar, 
(í) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (li) activos financieros. 
mantenidos hasta su vencimiento; y (1) activos financieros disponibles para la venta. 

Medición inicial 
Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cualquier costo adicional signficatvo a la transacción y que deba ser reconocido 

¡como parte del activo, siempre que el acto financiero no sea designado como “valor razonable y 
cuyos efectos dervados dela transacción detan ser contablizados en los resultados. 

Medición postenor 
El único activo financiero que tiene la Compañía son las cuentas por cobrar, la cual con 
postenoridad al reconocimiento nica, se registra o ajusta los actwos financieros como se describe a 
contnuación 

Cuentas por cobrar 
  la Compañía corresponden a las cuentas por cobrar generadas por 

las transacciones Comerciales que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras 
Cuentas por cobrar, los cuales consttuyen pagos fos y determinables y no tenen una 
cotzación de mercado bursatl Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de 
un año o menos se ciasican como actos conrentes y aquellas cuyos plazos son mayores a 
lun año se clasifican como actwos no comentes Las cuentas por cobrar por sus transacciones 
comerciales se reconocen a su valor nominal en aquelas cuyo plazo contractual de cobro no 
excede los 90 días y aquelas que exceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de 
interés o cuando existen tasas de mterés fjas, se contabilizan a su valor neto del interés 
implicto (costo amortzado) para lo cual se utiza el método de la tasa de interés electa. 

    

- Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplan con las características de 
instrumento fnancioro se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a 
su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son menos de 90 días. 

Bala de actos financieros 
Un activo financiero es dado de baja cuando 

  

(0) tos derechos de recibirlos fujos de efectivo del activo han terminado; 
(1) — la Compañía transSere sus derechos a recibirlos flujos de efectivo del acto o ha asumido. 

una obligación de pagar latotaidad de los flujos de efectwo recibidos inmediatamente a una. 
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 

(4) la Compañia ha transterdo sustancialmente todos los riesgos y beneficos del activo o. de no. 
haber transterdo ni retenido sustancialmente todos los niesgos y beneficios del actvo, si ha. 
transtendo su control 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - POY CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Dateniro de actwos financieros 
La Compañía al cierre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si exste en los. 
cios financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado. 

En los actwos financieros no contablizados al costo amorizado, el deterioro se evalúa sí 
exe alguna evidencia objetiva y competente sun activo o grupos de activos se encuentran 
Setenorados como resultado de un evento O eventos que afectan al valor registrado 
inicalmento y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los fijos de 
feciwo futuros Entre los prixopales aspectos que se consideran para determinar el deterioro. 
están (1) dificultades financieras de los deudores (1) Incumplimiento de pagos en las deudas 
e intereses, (1) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas, 

En el caso de que exista evdencia objetwa y competente de que el nesgo de cobro exste, la 
disminución en el valor razonable se contabliza en algunos activos disminuyendo el valor del 
registro inicl y en otros caso se contabliza una provisión en base al análisis individual y 
estos ajustes se regisran en los resultados del año en que se origina 
Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo an que se 
determina. Las recuperaciones en el valor de los actwos cuyo valor fue disminuido sa 
registran en os resultados cuando dicho evento ocurre 
Activos financieros contabilizados al costo amortizado. 
En los actos fnancieros al costo amorizado la Compañía evalúa en forma individual sí 
existe nformación objelva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado 
¿e un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la 
evidenca no permita determinar si existe detenoro, estos activos son evaluados en forma 
colectiva con el grupo de activos de características similares. El ajuste por deterioro de los 
ciwos evaluados en forma indwidual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento 
ue se ongina la pérdida y no son incluidos en los activos evaluados en forma colectiva 
La pérdida porel deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en 
liros del activo y el valor presente de los fujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las 
pérdidas de crédito fuuras esperadas y que aún no se producen) El valor presente de los 
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la asa de interés efectwa original de los 
actwos financieros y en el caso de que un actvo devengue una tasa de interés varable, la 
tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de inorés 
efectiva actual 
La pércida del valoren libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provsión y 
en el estado de resultados integrales al momento que se ongina y en el evento de que sa 
¿etermina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita an el estado de resultados 
integrales. Los préstamos y la provisión coreespondiente se dan de baja cuando no existen 
probabilidades reales de recuperación y no exsten garantias reales que cubran el activo 
Geteriorado, Los incrementos o disminuciones de la provisión inicial se reconocen en los 
resultados en el momento que se determina estos eventos. 
Los intereses ganados se devengan sobre el Importe en lbros reducido del activo, utiizando 
la tasa de interés ullizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la 
Pérada por detenoro del valor. Los mtereses ganados se registran como ingreso financiero en 
el estado de resultados. 

13 39
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA, LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 

Pasivos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento y medición inicial 
Los pasivos fnancieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros - Reconocimiento y 
Medición" se clasifcan en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados, 
Préstamos y cuentas por pagar, o como dervados designados como Instrumentos financieros de 
cobertura eficaz 

  

Los pasivos fnancieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se regístran su valor 
razonable más Jos costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor 
acordado de pago, el cual puede ser su valor de Iigidación o a su valor neto del interés mplcito 
(costo amorizado) en aquelas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y no generan 
ninguna tasa de interés o cuando exsten tasas de interés fas, para lo cual se utliza el método de la 
tasa de interés electva. 

La Compañía al 31 de dicembre del 2015 y 2014, clasica sus instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (Incluyen obligaciones con acreedores comerciales y oras cuentas. 
por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios adquirdos en el curso normel de los 
hegocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de 

un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más de un año. 

Medición postenor 
Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortzado, 
excepto por 
a) — Los préstamos tasas variables de Interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual 
B) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 

  

El costo amortzado os calculado utlizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se 
incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la tasa. 
electa de mnterés. 

    

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortzado se reconoce en los resultados por el 
método del interés, mientras que las ganancias O pérdidas en la cancelación de los pasivos 

financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Bala de pastos financiros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o expira 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones signifcativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, 
cho reemplazo o modifcación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, reconociéndose la dierencia entre ambos en los resultados del período, 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance gen 

  

Los inventarios se registran al costo de adquisición y se ajustan al cierre de los estados financieros 
al Valor Neto de Realización “NR” Los inventanos en tránsito se contablizan al costo de los 
valores incurridos. 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA LTDA. 

Notas. 

” 

  los Estados Financieros 
El costo de los inventarios se determina por el método prometio ponderado. 
Maquinaria y equipo 
Medición y reconocimiento 

La maquinaría y equipo se reconocen al costo y se presentan neto de la depreciación acumulada 
El costo del mobilano y equpo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del acto, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la Administración y cuando apique la estmación mal de cualquier costo de 
desmantelamiento y et del elemento o de rehabiiacón de la ubicación del activo. 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento que no teinen las condiciones para su 
reconocmieno como actwo y la depreciación Se reconocen como gastos en el año en que se 

Costos posteriores 
Los desembolsos por reparación y mentenimento efectuados para reparar o mantener el beneficio 
económico futuo esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se 
incurre, mientra que las mejoras de importancia se captalzan 
Depreciación 
El mobilano y equipo se deprecian utizando el método de Iinea recta, en base a la vida (ul 
estimada cuyos porcentajes son como sigue: 

Maquinaria 10 años 
Muebles y enseres 10 años 

Equipo de oficna y computo 3-5años 
Vehículos Saños 
La Compañia no considera en sus activos ningún valor residual, debido a que la depreciación de la 
totalidad del valoren libros es más conservador 

Ratiro y venta 
El costo yla depreciación acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipo retirados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejerciclo en el cual se 
ngina la transacción 
Cuando el valor en Itros de un activo fio excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 
Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso delas actvidades ordinarias se miden por 
el valor razonable de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas. 
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fable y es probable 
que los beneficios fuyan a la Compañía 
La venta de bienes es reconocido cuando el nesgo y los beneficios sgniicatvos de propiedad han 
sido transferidos al comprador y no subsisten inceridumbres significativas relativas ala dervación 
de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes. 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCY CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 
Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en baso al avance o progreso de los 
semicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la 
recuperación de los importes adeudados. 

  

1 Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos se registran en base a la contraprestación recibida, Los gastos se imputan a la 
cuenta de resultados en función del crteño del devengo, es dect, en la medida que sea probable 
que los beneficos económicos flyan hacia la Compañia y puedan ser confablemente mecidos, con. 
independencia del momento en que se produzcan el pago derivado de ello 

1 Deterioro en el valor de activos no corrientes. 

  

La Compañía en forma anual evalúa la existencia de indicios de posible deterioro del valor de sus 
actwos no comentes de larga vda Cuando existe evidencia de detenoro, la Compañía estima el 
valor recuperable de los actos entre el valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor de 
uso. El valor de uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja futuros 
estimados. En caso de que el valor recuperable de un activo está por debajo de su valor neto 

contable, se considera que existe deterioro del valor 
La Compañía realza una estimación de la rentablidad de los actwos asignados a las distintas 
Unidades generadoras de efectivo sobre la base de los fujos de caja esperados. 
Las tasas de descuento ubizadas se determinan antes de Impuestos y son ajustados por el riesgo 
Pals y nesgo de negocio correspondiente. En los ejercicos 2015 y 2014 no han existido indicios de 
eterloo de los activos. 

K) Obligaciones por beneficios post empleo 
Las obligaciones por beneficios post empleo constiuyen provisiones de corto plazo, planes de 
"beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 
(0 Provisiones de corto plazo. 

Constituyen los beneficios sociales legales establecidos en los contratos de trabajo o por las 
leyes laborales que exigibles dentro del año comente, los Cuales se acumulan y se 

Comtabiizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en 
las provisiones, los cuales se registran en os resultados del periodo. 

(U) Planes de beneficios definidos 
El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquelos empleados que hayan cumpido 

un mínimo de 28 años de servcio en una misma compañía. Además dicho Código establece 
que cuando la relación latoral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una 
indemnizacón calculada en base al número de años de servicio. 

La Compañía estabiece reservas para estos beneficios en base a estudos actuariales 
fectuados por una empresa especialzada, cuya provisión es contablizada en los resultados. 

o y los pagos son deducidos de la provisión 

    

descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortaldad, edad, sexo, años de 
úseriio, Incremento en el monto mínmo de las pensiones jubllares, entre otros. Debido al 
largo plazo que caracterza a la reserva para obligaciones por beneficios de retro, la 

estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El efecto, postivo o 
únegatio sobre las reservas denvadas por cambios en las estimaciones, se registra en el 

patrimonio a partir del 2015, 
16-29
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA, LTDA. 

"Notas alos Estados Financieros. 

m 

” 

o 

  

Beneficios por terminación anticipada. 
Los beneficos por terminación antiupada se originan en el momento en el que el empleador 
decido terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada y se. 
provisiona cuando existe la postbiidad real de una disminución de sus actividades o por una 
reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortutos los benefcos establecdos en la leyes laborales se 
registran en los resultados en el momento que se onginan. 

Provisiones y pasivos acumulados. 
Las provisiones se reconocen cuando la empresa tene una obligación como resultado de un suceso. 
pasado y es probable la obligación. Las provisiones se miden en base a la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación en la fecha del balance 
Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los fos de ofectwo. 

futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. 
La actualización del descuento delos valores provisionados es reconocido como gasto financiero. 
Participación de los empleados en las utilidades. 

Las dsposicones laborales vigentes estaiecen que los trabajadores tenen derecho a una partepación 
del 15% sobre las ulidades anuales, esta provisión es regisrada con cargo a los resultados del 
ejercicio en que se devenga. 
Impuesto a la Renta: 
El impuesto a la renta comprende el Impuesto comente y dierido de conformidad con las leyes. 

tributanas vigentes on a República del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 
El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes tributarias. 

Vigentes en la República del Ecuador El impuesto sobre la renta se calcula utiizando la tasa 
aplicable a las ganancias, este cargo se contabliza en los resultados del periodo. 

Impuesto a la renta diferido. 
El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de las. 
iferencis temporales originadas entre los saldos en Ibros de los activos y pasivos en los estados 
financieros de acuerdo a NI. y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se determinan 
úblizando el método del acivo y pasivo del balance, 

    

Los actos por fferdos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante las 
Ganancias fecales furas Elimpone en oros delos acivos por mpuestos eros se Oxamina eN 
cada fecha del balance. 

    
    

Los impuestos dieridos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el 
periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es una 
Cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados, los cuales son reconocidos 
enla cuenta que las orgina. 

Resultado integral por participación 
ES resultado integral por participación ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en circulación durante el año. El promedio de particpaciones en circulación en el 2015 y el 
2014 fue de 593.100 de USS 1 cada una en el 2015. 

17-99
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

"Notas a los Estados Financieros. 
NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los estados financieros de la Compañía, de conformidad con NIF requiere que a. 
Administración deba realzar jucios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los impoes 
informados de activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados. 
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. 
Las estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Administración y ovos factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuros en función de las 
rcunstancias 

  

   

Las estimaciones contables, por defniión, raramente pueden ser igualos a los resultados reales Las 
estimaciones y juicios que tienen un riesgo sigífeatwo de dar lugar a un ajuste material en los importes en 

loros de los actos y pasivos dentro del ejercicio fnancero son las siguientes 
- Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual reaiza una revisión del valor de los activos financieros y exalta sí 
existen nesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realza una 
Provisión para el deterioro de los mismos. 
La Compañia considera que a la fecha de preparación de los estados financeros no existe la 
ecesidad de establecer una provsón. 

- Provisiones para obsolescencia de inventarios. 
  La Compañía on forma anual realiza el ajusta de los inventarios al "Valor Neto Realizable — VNR” y 

idicionalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotación de los inventarios y en base a este 
análisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya antiguedad es supenor a 
un año, 

       

La Compañía considera que a la fecha de preparación de los estados financieros no existe la 
necesidad de establecer una provisión 

— Estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de la maquinaria y equipo. 
La maquinaria y equipo se registran al costo y se deprecia por el método de linea recta en base a 
las vidas útiles estimadas y las cuales son revisadas considerando el uso y los cambios 
tecnológicos. El uso extensivo y los cambios tecnológicos son factores pueden afectar y modificar 

las estimaciones de las vidas útles. 
La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas Utles son razonables y no existe 
evidencia de algún deterioro tecnológico o por cambio dela moda 

- Beneficios post empleo. 
El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de 
rédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos 
En el cálculo se ulizan suposiciones demográficas y financieras siguientes 

    

- — Suposiciones demográficas acerca de las caracterisicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios, Las suposiciones demográficas son. () mortalidad 

(4) tasas de rotación entre empleados, incapacidad y retros prematuros; y (1) la proporción 
de particpes en el plan con benefcianos que tienen derecho a los beneficios 

-  Suposicones financieras, tenen relación con los siguientes elementos: (a) la tasa de 
descuento, y. (0) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros. 

  

18-39



D
I
D
I
D
I
D
I
D
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
 

M
A
D
 

PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PGV CIA, LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 
Provisiones 

La deteminación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la corespondente obligación, tomando en 
consideración toda la información dispomble ala fecha de ciere, incluyendo la opinión de expertos 
indopondiontos tales como asesoras legales y consultores, los cuales pueden fer por los eventos. 
futuros o porlos cambios en las leyes, regulaciones o decisiones finales que afectan a la provisión 

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las polticas de contablidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto 
que la Compañía ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos se. 
iniciaron a partrdel 1 de enero de 2014, según se desenbe a continuación 

  

vigencia. 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios alos empleados - Planes de beneficios — 1 dejulio de 2014 
definidos. Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en acciones. Definición dela 1 de julio de 2014 
condición de irrevocabllidad 

Enmienda a la NF 3 Combinaciones de negocios - Contablización de una. 1 de julio de 2014 
contraprestación contingente, 

Enmienda aa NF 8 Segmentos de operación - Agregación de segmentos 1 de julio de 2014 
de operación Concilación del total de activos de los segmentos y eltotal 
de actos de la entidad 

Enmienda a la NIC 16 yla NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Actwos 1 dejullo de 2014 
Intangiles (Método de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación - amortización acumulada). 

Enmienda a la NIF 24 Información a revelar sobre partes relacionadas - 1 dejulo de 2014 
Personal gerencial clave. 

Enmienda aa NIF 3 Combinaciones de negocios - Formación de acuerdos 1 de jullo de 2014 
conjuntos. 

1 de juto de 2014 

Enmienda a la NIF 13 Medición del valor razonable Aplicación a activos y 
pasivos financieros con posiciones compensadas 

Enmienda a la NIC-40 Propiedades de inversión - Interelación con la NIIF 1 de ¡ulio de 2014 
3 Combinaciones de negocios. 

Debido ala estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas. 
o tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados, por lo tanto no ha sido necesano 
modificarlos estados financieros comparativos de la Compañía 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCY CIA LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A continuación se enumeran las normas intemacionales de información financiera y enmiendas emitidas 
pero con vigencia posterior al ejeriio económico que comienzan al 1 de enero de 2018 

Normas 

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 
Esta norma no tene un efecto en la Compañía debido a que no tiene 
acividades reguladas. 
Enmienda ala NIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización do. 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 
Las modificaciones a la NIF 11 requiere que un partcipante de un negocio 
en conjunto contablie la adquisición de una participación en una operación 
«conjunta, en la que constituye la actividad de la operación conjunta de una 
"empresa debe aplicar la NIF 3 en lo pertmente alos principios para las 
combinaciones de negocios que representan Además, una exclusión de 
alcance ha sido añada a la NIF 11 para especifcar que las 
modifcaciones no se apican cuando las partes que comparten el control 
Conjunto, incluyendo la entidad que informa, estón bajo control común de la 
misma controladora principal 
Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición de la partcipación 
incial en una operación conjunta y la adquisición de cualquier interés 
adicional enla misma operación conjunta y son prospectivas, permiiendo a 
adopción temprana. 
Enmienda alas NIC 16 y NIC 38 Propledados, planta y equipo y Activos 
intangibles - Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 
amortización 
Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 18 y la NIC 38 que los 
ingresos refeja un patrón de los beneficios económicos que se generan a 
partir de operar un negocio (de la que el actwo es parte) en lugar de los 
beneficios económicos que se consumen a través del uso del activo Como. 
resultado, un método basado en los Ingresos no se puede utiizar para 
depreciar la propiedad, planta y equipo y sólo puede ulizarse en 
rcunstancas muy imiadas a la amortización de los aciwos intangibles. 
Las modificaciones son efectas prospectvamente a los ejercicios anuales, 
permiténdose la adopción temprana. 

  

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 
Agricultura: Plantas productoras. 
Las modificaciones que cambian los requistos contables para los actvos 
biológicos que cumplen con la definición de las plantas portadoras. Según 
las enmiendas, los actos biológicos que cumplen con la definición de las 
plantas portadoras ya no estarán dentro del alcance de la NIC 41 sino de la 
NIC 16. Después del reconocimiento inicial las plantas portadoras se 
medirán según la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y 
úllizando el modelo del costo o el modelo de revalorzación (después de la 
madurez) 

Fecha de vigencia 

+ de enero de 2016 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2015 

1 de enero de 2016 

20-39



I
I
D
I
D
I
D
I
M
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
I
 

I
I
I
 

M
D
 

PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - POY CIA, LTDA. 

Notas alos Estados Financioros 
Normas 
  

Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá en el alcance de la NIC 41 y se medrán a 
Valor razonable menos los costos de venta. 

Para las subvenciones del gobiemo relacionadas a plantas portadoras se 
apicara la NIC 20 Contablización de las Subvenciones del Gobierno y se 
revelará la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente 
efectivas para perlodos anuales que comienzan en o después del 1 de 
nero de 2016, con la adopción anticipada permida 

   

Enmienda ala NIC 27 Estados financieros separados - Método de la 
participación 

Las modiicaciones permtrán a las entidades a ublizar el método de la 
partcpación para dar cuenta de las inversiones en subsidianas, negocios. 
Conjuntos y asociadas en sus estados fmancieros separados. Las entdades. 
¿que ya aplican las NIF y la elección de cambiar el método de partcipación 
en sus estados financieros individuales tendrán que apicar ese cambio de 
forma retrospectiva 
Para adoptantes por primera vez de las NIF que eligen utiizar el método de 

la partcipación en sus estados financieros separados, serán obligados a 
aplicar este método a parti de la fecha de transición a las NIF Las 
modifcaciones son elecivas para periodos anuales que comienzan 

5, permtiéndose la adopción temprana, 
¡des ordinarias provenientes de contratos 

  

De acuerdo a la NIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que 
refja la consideración de que la Compañía espera tener derecho a cambio. 
de la transferencia de bienes o servicios a un ciente. 
Los principios de la NIF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para 
la medición y el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es apicabie a 
todas las compañías y reemplaza todos los requisitos actuales de 
reconocimiento de ingresos bajo NllFs. La aplicación de esta norma es para 

los períodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con 
la adopción antcipada permitida 

    

NIF 9 Instrumentos financieros. 
Esta nueva norma relleja todas las fases del proyecto de instrumentos 
financieros y sustiuje a la NIC 39 Instumentos Financieros 

Reconocimiento y Medkión y todas las versiones anteriores de la NIF 9 

  

La noma introduce nuevos requermientos para la iasfcación y medición 
deterioro y contablidad de cobertura. La NIF 9 es efecta para periodos. 
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su 
apicación anticipada está permitida La norma requiere la apicación 
retroaciva, pero la información comparatwa no es obligatoria. 

Fecha de vigencia 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2018 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCY CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 
Normas Fecha de vigencia: 
  

La adopción de la NIF 9 tendrá un efecto sotre la casifcación y mexición 
de los activos financieros, paro ningún impacto sobre la clasificación y 

ción delos pasivos financieros 

NC40 Inversiones Inmobilarias 1 de enero del2016 
La descripción de los senicios audiares de la NIC 40 distingue entre 
propiedades de inversión y propiedad ocupada (propiedad, plata y equipo) La enmienda se apica de forma prospeciva y aciarala descripción de los 

serios auslares de la NIC 40, y Su tratamiento contable cuando es la 
"compra en una combinación de actwos o negocios. 

La Compañia tene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia 
NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Las políicas contables signfcatwas: el método adoptado y los crtenos para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detalan enla nota 2 —e) 

2) Competencia 
El sector en el cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de competividad el cual se 
mantendrá en el mediano plazo La Compañía para mitgar esta situación revisa periódicamente sus. 
estrategas y productos, para atender los mercados en el cual mantieno sus of       

b) Cambios tecnológicos 

La industria es un sector en el cual los cambes son rápidos por la introducción de nuevos productos. 
No es posible determinar el impacto de los cambios en sus operaciones y mercados y si es 
hecesaño el desembolso de recursos financieros signifaliwos para el desarrollo o implementación 
e productos nuevos y compettvos. La Compañía está constantemente evaluando la incorporación 
e nuevos productos y tendencias. 

<) — Nivelde actividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía principalmente se desarrallan en Ecuador, cuya economía 
"experimenta una recesión producto de los efectos de la crisis económica mundial, al como se expica. 
emanota 1 

d) Objetivos y política:   administración de riesgo financiero. 
La Compañía por la naturaleza de sus actwidades, está expuesta a riesgos de crédito, tasa de 
interés, iquidoz y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identficar y 
medi y sus impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los afectos en ls resultados. 
de la Compañía, El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio es crítico para la 
rentabiidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de 
fiesgos no incluye rlesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnología e industria 

  

    

  

La estructura de gestón de riesgos tiene como base la Administración de la Compañía, que son l 
responsables de identificar y controlarlos riesgos en coordinación con otras áreas como se explica a 
continuación 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 

(0 Gerencia General 
La Gerencia General es responsabie del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual 
proporciona los principios para el manejo de nesgos, así como las politicas elaboradas para. 
Areas específicas, como riesgo de ¡po de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de 
crédito y el uso de Instrumentos financieros derivados. 

(0) Finanzas: 
El área de Finanzas es responsable del conto! y adminisración del lujo de fondos de la 
Compañia en base a las pollicas, procedimientos y límites establecidos por los accionistas. 
lrectres y la Gerencia de la Compañia, Incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos 

para mejorarla administración de nesgos de la Compañía. 

  

Torwara) y evaluar y controlarlos riesgos de crédito y liquidez 
Mitigación de riesgos 
La Compañía evalva constantemente los diferentes escenarios e identiica diferentes estrategias 

para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, , riesgo de capa y 
hesgos de crédito 
La Administración, revisa y evalúa los cambios en pollicas para la administración de tales riesgos. 
los cuales se resumen a continuación 

  

Riesgo de mercado. 
El nesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y 
tros nesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros. 
afectados por el niesgo de mercado incluyen son los depósttos en bancos y las obligaciones con 
bancos 

Riesgo de tasa de interés. 
El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y montorear el valor justo de los instrumentos. 

fnancieros, debido a cambos en las tasas de interés de mercado. La exposicón de la Compañía al 
riesgo de cambios en las tasas de interes del mercado esta princpalmente relacionada con as. 

úbigaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por ls tasas de interes variables. 

La compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
¡cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolución futura 
detas 

  

  

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés 
fa y variable 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA, LTDA. 

Notas a los Estados Financieros. 

  

2005. Variable Sinimterés Total 

Activos Financieros: 
Esecino y equientes de afecto 45908 40008 

Cuentas por Cobra comerciales OR 20002 
Pasivos Financieros: 

Cuentas por pagar promedores ano 110 
Obigaciones con inslucioos Mancieras 45005 45085 180% 

2010 
Activos Financieros: 
Efecto y equialentes de electo 196710 — 198710 
Cuentas por cobrar comerciales 139788 1337808 

Pasivos Financieros. 
Cuentas por pagar promecores AS 1700, - 
Obligaciones con instiuciones Inancieras. ques 10% 

A continuación se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto 
e los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un año, antes del impuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se renovarán a su 
término y se mantendrán por lo que resta del año squiente 

Electo en resultados anto 
impuesto a la renta. 

Cambios en puntos básicos 2015 2014 
Pasivos financieros 45.085 ns. 
+-05% 25 258 
10% as 716 
15% Ed 1075 
20% 302. 4, 

  

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo. 

  

basan en escenarios simplíicados. Las cfras representan el efecto de los movimientos proforma en 
el gasto fn ¡en base los escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el per 
¿e riesgos de tasa de Interés que tene actualmente la Compañía. Sin embargo, este efecto no 

1 tomadas por la Gerencia para mitigar el impacto de este riesgo en 
   

   

Riesgo de liquidez 

El riesgo de Iigudez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumpir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados. La consecuenca seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. 

La ligudez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus actos y paswos, de la 
obtención de líneas de crédito ylo manteniendo los excedentes de Equidez. lo cual le permáe a la 
Compañía desarrolar sus actidades normalmente 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCY CIA. LTDA. 
Notas alos Estados Financioros   

La administración del rieego de liquidez implica mantoner sulciente etectivo y disponiblidad de 
financiamiento, a travós de Una adecuada cantdad de fuontos de crédito compromeudas y la 
capacidad de iquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de 
la Compañía orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad 
de líneas de crédito. 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compañía a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en basa a los pagos no 

    
  

  

descontados que se realizarán: 
Haia0 De20400 Doa 100 De180a Detaños 

Año 2018 ae ca Zoo oa 

Eco y cunas de otero sn ano 
an str comal A 

netos Fimanciro: Ceras sr par provecor, $0 ira 504 
e cr arcos arce antes 

A 201 
Aces Fnancaros 
Eo y enanas on ee. ero 18m 

Esas pr corr corral 7 sin PE 
asnos Fianciero: 

Cue pr par proveedores, 60387 0) 170948 

  

signi 0 sucias rancia 

  

  

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital 
sus actdades. La adecuación del capital de la Compañía 
medidas, los ratos establecidos por la gerencia 
Los objetivos de la Compañía cuando maneja captal, que es un concepto más amplio que el 
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son 

(O Satvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe! 
brindando retornos los socios y beneficios a los otos participantes; y 

a cubrir los nesgos inherentes en 
mmontoreada usando, entre otras 

    

(1) Manteneruna fuerto baso de capial para apoyar el desarrollo de sus actvidades. 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y pollicas de manejo 
e capital en la Compañía 
Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito controla que la contraparte no reúna sus obligaciones bajo un instrumento 
financero o contrato de ciente, lo que leva a una pérdida financiera. La Compañia está expuesta a 
esgo crecio por sus actidades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus 

actwidades financiera, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros. 
Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las 
Polcas, procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración 
el riesgo crediticio de clientes. La calidad crecicia del ciente se evalúa en forma permanente, Los 
Cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la 
echa de presentación del nforme as el valor de cada clase de actwos financieros. 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCY CIA. LTDA. 
Notas alos Estados Financieros. 
Instrumentos de derivados 
La Compañia l 31 de diciembre del 2015 y 2018 no maniene derivados inancers. 
Categorías de los instrumentos financieros. 
Las categorias delos nsrumontos financieros son: equivalentes do aCtvos, fecivo y equivaentes de 
efeciwo, cuentas por cobrar, prástamos y sobregiros, y cuentas por pagar. Los valores en litros de las 
Cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue 

      

  

Valor Razonable Valor en Libros 
2018 E 2015. 2014 

Activos Financieros 
Efectro y equialentes de efecto 46938 195710 46938 195710 
Cuentas por cotrar comerciales 400.368 1363169 4S8708 12357008 

Pasivos Financieros. 
"Cuentas por pagar prowecores. 20076 175748, 1100 176945 
Obligaciones con instituciones 

45085 _ TIA 45085. _ 71661 

  

definido como el importe por el cual un acto podría ser intercambiado o un pasivo 
Tíquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción corriente, bajo el supuesto de 
ue la entidad es una empresa en marcha. 
¡Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado 
en ol mercado en una transacción real trinsa la mejor evidoncia do su valor razonable Cuando no se 
cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede Ser un Indicatwo del valor razonable del 
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden ulizar el valer de mercado de otro 
instrumento, sustancialmente simiar, el anáis:s de fujos descontados u otras técnicas aplicables, las 
vales se ven afectadas de manera signficate por los supuestos utlizados. 

"No obstante que la Gerencia ha utlizado su mejor Ju en la estimación de los valores razonables de sus. 
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad 
inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicato del valor neto de realización o de 

Iqudacón delos instrumentos financieros. 
Los siguientes métodos y supuestos fueron utizados para estar los valores razonables: 
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en líbros 

Los activos y pasivos financieros ligudos o que tienen vencimientos a corto plazo (menores a tres 
meses), como electo y equivalentes de efecto, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar 
acreedores com las cuentas por pagar y oros pasos comtentes, se considera que el 
valoren lbros es similar al valor razonable. 

  

   

  

- Instrumentos financioros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasa fja y a costo 
amorizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 

reconocimiento inicial con las tases de mercado actuales relacionadas con instrumentos. 
financieros simiares 
Los valores en Mtyos y los valores razonables de los instrumentos fianceros presentados en el 
estado de situación fnancera son Simuares alos valores de mercado. 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 
NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efecto y equivalentes de efecto al 31 de diciembre del 2015 y 2014 presentan un saldo de 
US$46.938 y US$195.710 respectwamente, los cuales corresponden al disponible que la Compañía 

mantiene en sus cuentas comentes en bancos domicilados en Ecuador, cuya calificación de las entidades. 
financieras de acuerdo con las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos son de "AAA." 

'NOTA7 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AN31 de diciembre del 2015 y 2014 Las cuentas por cobrar comerciales comprenden lo siguente: 

2015 2014 

ciones sar 135100 
O) 

89302 1337893 

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 80 dias, comesponden a personas. 
uidcas y naturales domiciladas en la República del Ecuador 
El movimiento de provisión para cuentas incobrables de los años terminado al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sgue: 

—06 00 

ato nica 1 de nao dl (19.208) (5.635) 
aa 150.199) 1138rH, Sato accent sg 09 0209 

  

Un resumen de la antiguedad de los activos financieros - cuentas por cobrar comerciales al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014 es como sigue: 

Categoria 2018 2094 

Porvencer 136778 
Vencidas 
De 1290 días 24359 100450 

De 91 a 180 días 20.554 18.873 
De 181 2.360 días 72.569 - 
Mayor a 360 días. 311134, 

Total cuentas por cobrar 458708 1357000 

Prosión para deterioro cuentas por 
cobrar 169.404 19208 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 
NOTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

  

2015 2014 

Crédito tnbutano a favor de la a as 
empresa (VA) 

O A e 183% 16621 empresa (R) 25 
165910 103418 
  

NOTA 9 - PAGOS ANTICIPADOS 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014 os pagos antepados comprenden siguiente 

208 2010 

Seguros pegados anticipados 4302 2678 
Anticipo a promeedores 20502 288445 

24804 269123 
  

NOTA 10 - MAQUINARIA Y EQUIPOS. 
AI31 de dictembre del 2015 y 2014 los saldos por este concepto, comprenden lo siguiente: 

31 oe diciembre de 2016 Y 42010 
Oo Deprecacón — yg CONO DepreciacOn pp 
muro acom pisorco  _acumada 

Maquinara y equco BIISIO (I5S0SO) BOMBO S2SO8S (ISA) 303 
Macari encomtccón 80000 > 60000 a a 
Ecco de computación 3259 (25m 19987 28 65 sees 
Mies yesos 500 2 20m 50% Rem 32 
Veco y eaupos de po 2008 200 2009 20) 

  
    

PIE O IR O A 

El movimiento de los actwos fjos durante los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como 
sue
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros. 
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NOTA 11 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014 los préstamos bancarios, vencimientos corrientes yla deuda a largo 
plazo son como sigue: 

    

A E mo as ro. PI mer Via 
cosa PRaOSA IE E 0 ra 

  

2014 
  

Banco del Paco S.A. 26,556 45.085 TIGA1  19OTIZO1T 129% 

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de cuentas por pagar proveedores por US$ 41 190 y US$176945 respectamente, tenen un plazo entre 30 y 60 dias y no devengan intereses; corresponden a 

personas jurídicas domiciadas en el Ecuador 
NOTA 13 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO. 
El saldo delos pastos laborales al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PGV CIA, LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 

2018. 
Empleados. 1213 

Provisión para beneficios 
socias tes 
Partcpación trabajadores por 
pagar del jercio dl 

2901 

2014 
4362 
10.588 

55140 

70.388 
  

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
lidades del año que termino el 31 de diciembre del 2015 y 20%4 son como sigue: 

Provisión 
para 

beneficios 
sociales 

Saldo al 1 de enero del 2014 9.29 

Acciones 28829 
Pagos (21.609) 
Alustes (5.630) 

Seldo l 31 de diciembre del 2014 — a 

Adiciones 20.958 
Pagos (2188) 
Ajuste: (6272) 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 1688 

NOTA 14-- IMPUESTOS POR PAGAR 

Participación 
trabajadores pop 
por pagarder TO 

ejercicio 

25508 34828 
55160 83060 
2550) 73 

0 AR 
20958 

(65140) (77024) - (6272 

1688 
  

El saldo delas obigaciones tnbutarias al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue. 

2016 
LA. por pagar y retenciones 2658 
Retenciones en la Fuente de 
Impuesto a la Renta por pagar dió 

354 
  

2014 

56179 
as 

75012 
  

NOTA 15 - PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 
El movimiento de la provisión para jubiación patronal y bonticación por desahucio de los años que 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros. 

Proásión 
Kaon — Bonfcacón Total 
patronal pordesahucio 

Saldo al 31 de Aciembre del 2013. ee 12007 18.908 

Provisión del año 5090 1061 6961 

Saldo al 31 de diciembre del 2014. TESET BETO 880 

Cargado al gasto del año 152 1361 2090 
Ajustes. (4209 (4304 
Efecto reducciones y Iquiaciones. (1.508 16.484 11990) 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 008 se 
    

  

una pensión a todos aquellos empleados que cumplieran 26 años de servicio para una misma insttución de 
conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 

El Código de Trabajo en su artículo 185, establece que en los casos de terminación de la relación laboral 
por desahucio, el empleador bonifcará al trabajador con el equivalente al 25% de la Ulima remuneración 
mensual por cada uno de los años de sewicio prestados. 

  

La Compañía acumula estos beneñcios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios 
consultores. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial ullizado es el de "costeo de 
rédito untarlo proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demi 
parámetos establecidos en el Códgo de Trabajo 

    

De acuerdo a los estudios atuariales contratados por la Compañia, los que cubren a todos los empleados, 
el valor presente de la reserva matemática actuara de laJublación patronal al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sigue: 

  

2015 2018 
Valor presente dela reseñas 
matemática actuaral: 

Trabajadores actios con menos. 
de 10 años de serio 12.004 11961 

Los principales supuestos utizados en la determinación de la cblgación provisiones para jubiación 
patronal y bonificación por desahucio de la Compañía son los siguientes. 

  

205 201 

Tasa de descuento 10% 10% 
Tasa de rendimiento 10% 10% 
Tasa de incremento salen 410% 411% 
Tosa de incremento pensiones. 411% 411% 

Tasa neta 500% 566% 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados. La 
Compañia controla este riesgo actualzando la valuación actuanal cada año, por consquiente, las 
úvariacones entre las tasas y supuestos actuariles utizados y los ambos efectwamente ocurndos se 
ajustan en base anual 

31-39
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES -POY CIA. LTDA, 
Notas alos Estados Financieros 
NOTA 16 - PATRIMONIO 
Capital participaciones 
AL 31 de diciembre de 2015 las partypaciones suscritas y pagadas son de $93 100 de US$ 1 cada una 
(873.100 en el 2014) 

Reserva legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador require que las compañías de responsabilidad limitada. 
ransferan 3 reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las ullidades anuales hasta igualar por lo 
menos el 20% del capital social de la Compañia Esta reserva no puede distiburse a los socios, excepto 
den caso de liquidación de la Compañía. sin embargo puede ser utizada para aumentos de capital la 
porción que excede al 20% o para cubrir pérdidas en las operaciones 
¡Ganancias Acumulac 
Las ganancias acumuladas de acuerdo con las disposiciones socetarias emitidas comprenden los 

siguientes rubros: 
- Resultados acumulados provenientes de la adopción 

intemacionales de información Financiera —NIF   

Los resultados de la adopción por primera vez de las NIF se registran en el patimonio en el rubro 
*Resulados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF" separado del 
resto de resuliados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser disibuido entre los socios, no. 
será utizado para aumentar ceptal, en vitud que no corresponde a resullados operacionales. 
moto por el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre este De 
exstr un saldo acreedor, este podrá ser utizado en absorber las pérdidas 0 devuelto en caso de 
liquidación de la Compañía 

- > Utilidades acumuladas 
El saldo de las utlidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales despues de 
impuesto y las cuales pueden ser distribudas a los socios, después de la apropiación de la resorva. 
legal. 

NOTA 17 - VENTAS 
Las ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 consttuyen transacciones 
jeculdas an base alos consaos femados con emprosas públicas como privadas, y se presentan a 
Continuación 

2018 204 

Contratos. 929210 4.000.208 
Otros senicios 53951 7.384 

983,161, _4.007593 

339
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financioros 

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Un detalle delos gastos de administración y ventas de los años termnados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 es como sue 

Gastos administratios. Gastos ventas 
2015 2014 205 2014 

Sueldos y beneficios sociales 41108 30472 30.888 70785 
Jubiación patronal y desahucio 145 (638) - 

Honoranos 42648 50163 12344 11435 
Mantenimiento y reparaciones. 282 6793 E 

Arrendamiento 4727 70 - 
Seguros. 1.232 8477 
Transporte 13,944 5567 
Depreciacionos y amonizacionos. 3750 > ers 
Gestos de gestión 1312 172 E ES 

Gastos de ajo 1819 4305 1.083 2288 
Impuestos, contribuciones y otros 9174 7488 E 
Provisión para deterioro cuentas. 

incobrables wo 150 198 13571 - - 
Otros 50578 58597 12.608 12300 

320.936 215972 56872 97.084 

(1) La Compañía al 31 de diciembre de 2015 efectuó, en base a un analisis de cobrablidad de la cartera 
cuya antiguedad supera los 360 dias con la Empresa Pública de Vialidad “Imbavial EP”, la provisión 
úcorrespondente al 100% de la cartera antes mencionada. 

NOTA 19 — IMPUESTO ALA RENTA 
Conciliación tributaria 
El impuesto a la renta cortente de los años terminados ol 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de la 
aplicación de la tasa del impuesto a renta del 22% en el 2015 y 2014 a las unidades contables debido a lo 
Siguiente 

33-30
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PGV CIA, LTDA. 
Notas alos Estados Financieros. 

Monto de laspartidas — Impuesto la renta 

  

E E 2015 20 

Uttidad (perdida) antos do participación 
“de empleados e impuesto a la renta RAN ROTOS GB) BOBS 

astos no deducises 176903 st200 deme _ 11208 
Tistata] temor S 3216 

Parucipación de os ompleaos entas. 
«nidaces 45 140 2131 

Base tributaria / Impuesto la renta si21) _ 263887 80007 

Base tributaria e impuesto ala renta con relnversion: 
Base trbutana e Impuesto ala reta (22%) (181216) 143687 areon, 
Base trbutara impuesto la renta (12%) 20.000 2500). 

Impuesto ala renta coriento T— =zmamu 

Anticipo de Impuesto a la Renta determinado am _ 221 

Tasa de impuesto la reta efeina 0% 19% 
    

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la taria del impuesto a la renta del 22% on el 2015 y 
2014 puede reducirse en un 10% s las uidades se reivierten en la Compañía a través de aumentos en 
elcapital socia 

  

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticpo minimo declarado en el 
impuesto a la renta del año, este constituye el impuesto a a renta del año, El anticipo minimo del mpuesto 
a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas deducciones), 
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles más los gastos no deducibles, El 
anticipo del impuesto ala reta es compensado con el Impuesto a la renta causado y no es susceptible de 
evolución, salvo casos de excepción. 
Las péraidas tributarias pueden ser amorizadas hasta en cinco años y hasta el 26% de la utlidad antes de 
Impuestos 
Los dwvidendos pagados a sociedades domeiliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto a 
la renta, con excepción de las domiciadas en paraisos fscales o en jurisdicciones con taras de 
impuestos menores vigentes en la República del Ecuador 
Otros beneficios Tributarios 
Además de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a a renta, serán deducibles adicionalmente 
los siguientes rubros: 
- Gastos incurdos por empresas medianas en capacitación técnica digda a investgacón 

desarrolle innovación tecnológica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viae, estadía y 
promoción comercal para el acceso a mercados internacionales 

- Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologías destinadas a 
la Implementación de producción más Impla, generación de energías renovables, la reducción del 
impacto ambiental de la actwidad produciva y a la reducción de emisiones de gases de efecto 
invemadero
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas alos Estados Financieros. 
- — Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cnco años. para las sociedades que se 

úconstiuyan a part de la vigencia del Códgo Orgánico de la Producción, asi como también las. 
sociedad se consttuyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones 
nuevas y procuctas se realcen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o 
Guayaqui y dentro de cies sectores económicas. 

    

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su antcipo hasta por cinco años, con el 
corespondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo monos ol 5% de su 
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores. 

  

- Se exclura en el cálculo del antcipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, así como ía 

adquisición de nuevos actos destinados a a mejora dela productividad e innovación tecnológica, y 
en general aquellas inversiones y gastos efectvamente reaizacos, relacionados con los beneficios 
tributarios para el pago del impuesto ala renta que reconoce el Códgo Orgánico de la Producción 
para las nuevas inversiones. 

- Incremento neto de empleos por un período de cinco años, cuando se trate de nuevas inversiones. 
en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en 

chas zonas. 
- — Exoneración de la retención on la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de 

créditos extemos y líneas de crécito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas 
por el Banco Central del Ecuador, otorgados por insttuciones fnancieras del exterior, debidamente 
establecidas y que no se encuentren domiciiadas en paraisos fiscales. 

   

- — Exoneración del impuesto a la salda de dwisas para los pagos realizados al exterior por 
“amortización de capital o noresos generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras. 
intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de Inversiones previstas. 
en el Código Orgánico de la Producción y que devenguen interes asas referenciales, y los 
pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarrollo Económico (ZEDE), 

Revisiones fiscales 

     

  

    
    

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años posteriores a partr de la 
echa de presentación de la declaración de impuestos. La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
“Áciembre del 2015, 
Reformas Tributarias. 

La Ley Orgánica de Incentvos a la Producción y Fraude Fiscal emviida el 31 de diciembre del 2014 
úestablecó las siguientes reformas tributarias 

- La modificación de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% alas utlidades cuando extstan 
accionistas en paralsos fiscales cuya paricipación en el capital accionario de la compañía es 
superior al 25%. 

- Las utiidades a la venta de acciones se encuentra gravada en a tarifa de impuestos. 
-  Ellímite de gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido, así como a los 

pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, asistencia técnica y gastos de administración 
¿en función de la utidad neta antes de impuestos. 

- El incentivo de exención de impuestos a las nuevas inversiones superiores a los US$100.000,000 
málones. 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PY CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS 
Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue: 

  

  

Sociedas Belaaión Tansacaión 2018 201 
tnarso, 

Cra del Ecuador S A Entidad de Gnpo Ingresos Facturación 506% ses 
Cenacron Buimar Santa Cira Entad de Grip gros ) Facturación. me 
Asgratas Calida Entad de Gpo. Ingresos Facturacn 30781 
Chos de Ecuador S A Entidad de Gpo. ners prestamo ingreso. 1620 

Ta 
Sesto 
Cho de Ecuesor 5 A Ent de Grupo Comgra de maten prima Saa eses 
Asphalvas Ca Lia, Entidad de Gro sonia, 10090 - 
sto Asesoria Empreselio —— Entcoa de Gro Gesto admivstato 2 
uan Sevastan Fueros Accnsta Comisiones gasto 7208 E 
uan Sevastan Figueroa Accionsta Gastos teembolso 1761 : 
uan Ssvsstn Fueros Accinsta — Honoratos poesion 3750 
Sonia Satador Accionsta — Amendo 4472 
uan Setsstan Figueras Accionista Gastotonos 1224 

Za AS, 
Questa po otra 
uan Sebastian Figuera, Accionista Artoos entregados 13908 - 

Cros de Ecuador Enticadde Grupo Préstamos cas porcobrar 120000 35086 

mas 
  

Un detalla de los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes rolaconadas de las transacciones. 
antes mencionadas son como sue: 

Luentas gor cobrar coro plazo 2018 2014 
'Chowa del Ecuador $ A. 5877 

Consorcio Bouleward Santa Ciara 12.666 
Asphaltvs Cia Ltda 3492 

47.590 5877 

Cuentas gor pagarcono plazo 
'Chowa del Ecuador S.A. 416 205701 
ASTS Cia Ltda 42 z 
¡Consorcio Seácios de Ingeniería 
Modelo POV. A 

149639 208701 

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecuto No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro 
OficalNo. 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen operaciones con 
sus pares relacionadas domiciladas en el exterior presentarán al Servico de Rentas Intenas el Anexo y 
ún estudio de Precios de Transferencia referente asus transacciones con partes relacionadas del exterior 

30 39
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 
La Administración Tributaria mediante Resolución No, DGERCGC15-00455 del 27 de mayo del 2015, 
¡spuso modificar el scance para la presentación de información Incluyendo también a las transacciones. 
realzadas con pares relacionadas locales y sus montos para el ejercico fiscal que termino el 31 de 
“diciembre de 2014, De acuerdo con las disposiciones tnbutaras vigentes las oDligaciones en referencia al 
cumplimiento de precios transferencia son como sigue" 

2) — Informe Integral de Precios de Transferencia 
Las compañías que realicen operaciones 0 transacciones con una sola compañía por más de 
US$16.000.000 tienen la obligación de presentar un informe integral do precios de transferencta. 

b) Anexo de Precios de Transferencia. 
Las compañías que realcen operaciones O transacciones con una sola compañía entre 
US$3 000,000 hasta US$14,898.888 tienen la obligación de presentar el anexo de precios de 
vransterencia 

  

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes menconados de acuerdo 
con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propósitos tbutanos. 
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales. 
La Compañía en el año 2015 y 2014 no tene operaciones con compañías que excedan los. 
US$16.000.000 Las operaciones realizadas se ajustan a los requerimentos establecidos en las 
disposiciones tributarias gentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014. 

NOTA 22 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 
Un resumen de la conciliación del resultado megrl, con el efectivo proveniente (izado) delos fujos de las 
cividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue: 

37 39
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VIALES - PCV CIA. LTDA. 

Notas a los Estados Financieros 

2015 2014 
Resutado neto delaño (2552207 254450 

Alusto por partidas distintas al oectvo 
Depreciación y amertzación B963 7368 
Ajustes porgosos por deeroro(evesjnes por dteoro) pe raconcodas ens rosados del paodo 
Bajas propiedad, planta y equipo 156 Ñ 
Provisión uslacón patronal y desahucio (691) - 
Provisión para incobrables 150108 . 
Otos ajustes por paridas distintas l electo 250 1207 

Cambios en activos y pasivos: 
Disminución (aumento) en activos. 

Cuentas por cobrar- cientes STOST2 (680205) 
inventarios su (1060) Acivos por mpuestos contentes (00885) E 
Pagos antapados 244319 - 
Otros actwos comentes S 54m 

Aumento (disminución) en pasivos 
Acreedores fnancieros-cuentas por pagar, proveedores (135755) — (185489) 
Anticipo de cientes (508519) 776035 
Pasivos aboraes comentes (67487) 30623 
Obligaciones tributarias por pagar (44:00) 58007 
Otras cuentas por pegar relacnadas (55057 (aa8m) 
Provisión para juacón patronal y bonificación portesahucio (4352) (102820) 

Flujos de eectivo netos procedentes de (utlizados en) TZ TO a 200591 263300 

NOTA 23 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS. 
AL 31 de diciembre de 2015, la Compañía mantiene dos contratos Vigentes msmos que se detalan a 
continuación 

Compromisos. 
- Con fecha 25 de septiembre de 2015, se celebró un contrato con Edu Ramiro Tamayo Ávalos, memo 

que tene por objeto la prestación de los servicios profesionales del contratista, con un costo de US$ 3.500, 
més IVA 

- Con fecha 20 de julo de 2015, se celebró un contrato con Técnico Ecuatorianos Ascciados TEA SA, 
mismo que tene por cbjeto de realzar trabajos de obra ci, "mezcia asfálica en caliente puesta en sio 
con un costo de US$ 23-400 más IVA. 

Contingencias. 
-  AL31 de diciembre de 2015 se mantiene un saldo de US$ 586.023 correspondiente al anticipo recitido por 

parte dela Empresa Pública de Vialidad "Imbavial EP” por contatos vencidos al 31 de diciembre de 2014 
que no han sido culminados a la fecha por Instucción de la empresa mencionada, Este retraso en la 
devolución del antepo, eventualmente generara el pago de intereses y/o multas par demora 

NOTA 24- RECLASIFICACIONES 
Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2014 han sido reclasficados 
para propóstos comparatvos con los del año 2015 con el objeto de presentar consistentemente. 
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PAVIMENTOS Y CONSTRUCCIONES VALES - PGY CIA. LTDA. 
Notas alos Estados Financieros 
NOTA25 - EVENTOS SUBSECUENTES 
Enve e 31 de Gcembre del 2015 yla fecha de emisión de otosastados nanciros 26 d avi del 2016, no 
se produjeron eventos que, en a opinión de la Admiistración de la Compañía, pucieran tener un efecto 
ú¡significatwo sobre dichos stados financieros que no se hayan revelado en os mismos o en sus notas. 
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