Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 338.296 805,128
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 9 1,379.563 1,239,190
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 401,971 186,660
Impuestos por cobrar 14 (d) 36,660 83,043
Total activos corrientes 2,156,490 2,314,021
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar 7.311 9,160
Otros activos - 10,720
Instalaciones, muebles y equipo, neto 10 883,426 323,512
Activos Intangibles 9,352 -
Otros activos no corrientes 16,750 16,750
Activos por Impuestos Diferido 12,780 8,378
Total activos no corrientes 929,619 368,520
Total activos 3,086,109 2,682,541

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Capital

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio

Notas

12
13
14 (d)
15

16

17
18

2019 2018
939,328 623,229
439,051 409,447
149,668 191,558
478,146 599,568

2,006,193 1,823,802
335,588 314,058
406,263 212,600
741,851 526,658

2,748,044 2,350,460

400 400

80 80
337,585 331,601
338,065 332,081
3,086,109 2,682,541

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de Operacion:
Gastos de la practica
Gastos de administracion

Total costos de operacion

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad antes de otros resultados integrales
Otros resultados integrales

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Nota 2019 2018

5,917,613 5,155,655

20 (4,949,815)  (4,307,128)
21 (496,759) (381,924)
(5,446,574)  (4,689,052)

471,039 466,603

- (4,549)

471,039 462,054

14 (a) (160,930)  (149,707)
310,109 312,347

27,476 19,254

337,585 331,601

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Resultados acumulados

] Ajustes Otros
Capital Reserva i Resultados
. primera resultados
Emitido legal . acumulados i
adopcion integrales Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 400 80 - 87,298 52,814 140,112
Mas ( menos):
Dividendos - - - (87,298) (52,814) (140,112)
Utilidad neta - - - 312,347 - 312,347
Ganancia Actuariales - - - - 19,254 19,254
312,347

Saldo al 31 de diciembre de 2018 400 80 - 19,254 331,601
Mas - menos:
Dividendos - - - (312,347) (12,653) (325,000)
Utilidad neta - - - 310,109 - 310,109
Ganancia Actuariales - - - - 20,875 20,875
Saldo al 31 de diciembre de 2019 400 80 - 310,109 27,476 337,585

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

2019 2018

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta 471,039 462,054
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto

Utilizado en actividades de operacion-

Obligaciones por beneficios post empleo del personal 21,530 (8,001)
Depreciaciones instalaciones, equipos, muebles y enseres, neto 128,217 88,999
Perdida por baja de instalaciones, equipos, muebles y enseres (36,580) 877
Otros resultados integrales por beneficios definidos 20,875 19,254

Aumentos y Disminuciones netas en activos y pasivos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (140,374) 16,743
Cuentas por cobrar en entidades relacionadas (215,310) (177,917)
Impuestos por cobrar (7,094) (2,491)
Otras cuentas por cobrar 1,849 (1,172)
Otros activos 1,368 (10,370)
Otros activos no corrientes - 7,160
Cuentas por pagar entidades relacionadas - (41,254)
Otros pasivos 193,663 12,600
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 316,100 (212,333)
Beneficios a empleados 29,604 77,248
Impuestos por pagar (41,890) 13,260
Ingresos diferidos (121,422) 203,696

621,574 448,353
Impuesto a la renta pagado, retenciones en la fuente (111,854) (34,556)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 509,720 413,797

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones instalaciones, equipos, muebles y enseres (160,845) (71,993)
Obras en construccion (529,378)
Baja de instalaciones, equipos, muebles, y enseres netos 38,670
Efecto neto utilizado en actividades de inversion (651,553) (71,993)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Pago de Dividendos (325,000) (140,112)
Efecto neto utilizado en actividades de financiamiento (325,000) (140,112)
Disminucién en efectivo en caja y bancos (466,832) 201,692

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afo 805,128 603,436

Saldo al final del ano 338,296 805,128




Notas a los estados financieros (continuacion)

Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES

La Compania se constituyd el 17 de enero de 2002 bajo la razén social de E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda.,
en mayo de 2010 cambié su razén social a Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda., el principal propdsito de la
Compaiiia es proveer servicios de auditoria.

La direccion registrada de la Compania es Andalucia y Luis Cordero s/n, Edificio Cyede 3er piso, en la ciudad de
Quito — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios. En opinion
de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por los beneficios a
empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Comparia. Los estados financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de América que
es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Comparnia ha adoptado nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o
después del 1 de enero de 2019, segln se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su

posicion financiera y resultados; por lo tanto no ha sido necesario modificar los estados financieros de la compafia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la compariia son:

- NIIF 16 - Arrendamientos

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- Interpretacion CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias
- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa
- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacién del plan

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2019 sin embargo, de acuerdo
con la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la
Compainia.

Debido a la estructura de la Compariia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no tuvo

un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compania.

3. CAMBIO DE POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afio 2019, la Compariia considero:

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. NIIF 16 establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a la contabilizacion

de los arrendamientos financieros segun la NIC 17.

NIIF 16 incluye dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios, arrendamientos de activos de "poco
valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un
plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasivo del arrendamiento) y un activo
que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con
derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses en el pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacién en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, cambio en el plazo del arrendamiento, cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos, entre otros). El arrendatario
generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo

por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

contabilidad actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos
utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos:
los arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

La Empresa mantiene arriendos implicitos de corto plazo y consider6 la opcién de no renovacién ya que se
encuentra en transicion a instalaciones en el afo 2020 y no se extendera el plazo de arrendamiento. Ademas,
present6 en el Estado de Resultados Integrales los pagos por arrendamiento de forma directa por el uso del
inmueble al ser un arrendamiento de corto plazo.

La Compainiia aplicé la exencion al determinar un periodo de arrendamiento que no requeria renovacioén y decidio
no reconocer un activo que representa el derecho de uso y un pasivo para los pagos de arrendamiento pendientes

de efectuar ya que corresponde a un arrendamiento de corto plazo.

CINIIF 23 — Incertidumbre frente a los tratamientos de Impuesto a la renta

CINIIF 23 aborda la contabilidad de los impuestos a la renta cuando los tratamientos fiscales implican
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos diferidos. No se aplica a impuestos o gravamenes
fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas
asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion aborda especificamente lo siguiente:

- Si una entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado;

- Los supuestos que hace la compaiiia sobre la revision de los tratamientos fiscales por parte de la autoridad
fiscal;

- Coémo una entidad determina la ganancia tributaria (pérdida tributaria), bases impositivas, pérdidas
tributarias no utilizadas, créditos tributarios no utilizados y tasas impositivas; v,

- Co6mo una entidad considera cambios en hechos y circunstancias.

La Compafia determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o en conjunto con
uno o mas tratamientos fiscales inciertos y utiliza el enfoque que predice mejor la resolucion de la incertidumbre.

La Compariia aplica un juicio significativo al identificar incertidumbres sobre los tratamientos del impuesto a la
renta. Tras la adopcion de CINIIF 23, la Compafia considera que las disposiciones legales son coincidentes con

la normativa internacional (NIIF) y no existirian incertidumbres sobre su determinacién y aplicacion.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Comparnia en la preparacion de sus estados financieros

son las siguientes:

a) Efectivoy equivalentes de efectivo-
El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion financiera

denominados como equivalentes al efectivo, y representan los depositos a corto plazo con vencimiento de

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b)

3 meses 0 menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos

de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(i)

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los activos financieros se clasifican para el momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en
resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafiia para la gestion de cada activo financiero.

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales - ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compaiiia a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas
en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y

se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compahia para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. EI modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medida posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,
en esta categoria se presentan los activos financieros si ambas de las siguientes condiciones se

cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,

y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la tasa de

interés efectiva y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando

el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros que dispone la Compafiia se presentan en la nota 7.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)

La Companiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

(instrumentos de patrimonio)

La Compaiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La Companiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion

financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

- La Compaiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
la obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un
tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la
Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Comparnia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
tiene el control transferido del activo, la Compafia continda reconociendo el activo. En ese caso, la
Compania también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo con el valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compaiiia puede
ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compania reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Comparia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar con entidades relacionadas.

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque simplificado
Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos estructurales, la Compania aplica un enfoque

simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafia no realiza

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii)

un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compaiiia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero esté vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaifiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

La Compania efectu6 el analisis de pérdida futura esperada de manera individual por cada cliente y
evalla si estos estan vencidos; mas de 180 dias y/o en estatus judicial provisiona el 100% a partir de
estas consideraciones y de manera gradual a partir de la emision del crédito a cada cliente de la
siguiente manera: mas de 90 dias hasta 150 dias provisiona el 50%, méas de 150 dias hasta 180 dias
el 75%.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican para el momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compainia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicidon posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento

inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

(iii)

suscritos por la Compania que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compania no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del
pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros
en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y
si existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Edificios, instalaciones, equipos, muebles y enseres-

Las instalaciones, equipos, muebles y enseres se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una

extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de estos cuando cumplen los

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparaciéon y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones, equipos muebles y enseres se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Anos
Adecuaciones 5
Equipo de computo 3
Muebles y enseres 10
Edificios 10-20

La vida dtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de muebles y equipo. La
Compania ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su

vida util, normalmente los activos son donados o destruidos de acuerdo con su naturaleza.

Un componente de los edificios, instalaciones, equipos, muebles y enseres o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de
la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos,
se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso
de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono
a los resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compafiia hace
un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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e)

f)

9)

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafia efectia una estimacion del importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversién se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion
se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como consecuencia de
sucesos pasados para cuya revelaciéon se espera como salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de esta. Las provisiones
se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,
se registra directamente en resultados.

Impuestos-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar 0 pagar de o0 a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones
de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en
este caso es del 25%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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h)

)]

k)

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o0 una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos provenientes de acuerdo con clientes-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiay el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos son reconocidos
con base en las horas-hombre cargadas y la tasa por hora de los profesionales asignados a cada proyecto,
neto de los descuentos otorgados.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos de operacién se registran cuando se reciben los bienes - servicios, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo
a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas activos
especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de resultados,
en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes
y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

) el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después

del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

o mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

1)  Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afno que proveen informacién adicional sobre la situacién financiera de
la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a

los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos
sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se describen a continuacién.
La Compafia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento
de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre
los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas
alla del control de la Compafnia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

o Estimacién para pérdida futura esperada:
La estimacién para pérdida futura esperada es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. Los
porcentajes de provision fueron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de la

cartera.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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. Vida util de las instalaciones, equipos, muebles y enseres:
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo con la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Comparia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales,
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del afio 2016 (parrafo 83), la determinacién de la
tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América (US délar americano moneda corriente en el Ecuador). A partir del afio 2017 la determinacioén de estas
obligaciones han considerado las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de América. (Ver nota 16).

El actuario recibe las bases de informacion por parte de la Compafia, con las cuales se definen las premisas a
ser aplicadas en el célculo actuarial de acuerdo con la norma correspondiente. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de
salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que

sera necesario pagar por la correspondiente obligaciéon, tomando en consideracion toda la informacion

disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas, pero con vigencia

posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2020. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencién de

adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigor.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones de la NIIF 3 - Definicién de un negocio

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma a la tasa de interés de referencia

Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8 - Definicion de materialidad
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIF
NIIF 17 — Contratos de seguro

1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020
1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada

0 negocios conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Por definir

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 338.296 - 805,128 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 1,379,563 7.311 1,239,190 9,160
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 401,971 - 186,660 -
Total activos financieros 2,119,830 7,311 2,230,978 9,160
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 939,327 - 623,229 -
Cuentas por pagar a compafias relacionadas - - - -
Total pasivos financieros 939,327 - 623,229 -

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, entidades relacionadas,
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo y bancos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Bancos locales 337,296 704,128
Titulos - 100,000
Caja 1,000 1,000
338,296 805,128

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
Clientes 1,202,358 - 1,173,112 -
Anticipos a proveedores y otros 184,210 - 50,466
Préstamos a empleados 35,096 7,311 21,107 9,160
Menos: -
Estimacién para pérdida futura esperada (42,101) - (5,495) -
1,379,563 7,311 1,239,190 9,160

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en ddélares, no generan intereses y el plazo de cobro oscila en 45
dias.

Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de la estimacién para la pérdida futura esperada fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 5,495 7,366
Mas (menos):
Provisién 180,861 1,964
Recuperacion (144,255) (3,835)
Saldo al final 42,101 5,495

La estimacién para pérdida futura esperada se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la recuperacién de estos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provision es
como sigue:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Vigente (hasta 30 dias)
Vencida

De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias

De 91 a 180 dias

Mas de 180 dias

2019 2018
Pérdida Pérdida
Valor futura Total Valor Futura Total

728,191 728,191 652,785 - 652,785
286,320 286,320 371,172 - 371,172
85,017 85,017 86,602 - 86,602
3,995 3,995 46,817 - 46,817

98,835 (42,101) 56,734 15,736 (5,495) 10,241
1,202,358 (42,101) 1,160,257 1,173,112 (5,495) 1,167,617

10. INSTALACIONES, EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de las instalaciones, equipos, muebles y enseres se formaba de la

siguiente manera:

Obras en construccién
Edificios
Adecuaciones

Muebles, equipos y enseres

Equipos de computo

Totales

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adiciones
Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Adiciones
Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2017

2019 2018
Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histoérico acumulada Neto histoérico acumulada Neto
529,378 - 529,378 - - -
73,871 (7,988) 65,883 73,872 (4,295) 69,577
119,548 (67,932) 51,616 119,130 (49,023) 70,107
78,042 (25,407) 52,635 80,639 (22,444) 58,194
340,921 (157,007) 183,914 216,569 (90,936) 125,634
1,141,760 (258,334) 883,426 490,210 (166,698) 323,512
Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de maquinaria, muebles y equipo fue el siguiente:
Muebles,
Obras en equipos y Equipos de
construccion Edificios Adecuaciones enseres computo Total
- 73,768 119,130 81,890 210,542 485,330
- 103 - 1,314 70,576 71,993
- - - (2,565) (64,549) (67,114)
- 73,871 119,130 80,639 216,569 490,209
529,378 - 418 4,130 156,295 160,843
- - - (6,727) (31,943) 38,670
529,378 73,871 119,548 78,042 340,921 612,382
- (606) (30,156) (15,420) (97,753) (143,935)
- (3,639) (18,867) (9,584) (56,856) (88,946)

Depreciacion
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Bajas y ventas - - - 2,565 63,674 66,239
(-) Ajustes - - - (5) (1) (6)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - (4,295) (49,023) (22,444) (90,935) (166,697)
Depreciacion - (3,693) (18,909) (9,691) (95,930) (128,223)
Bajas y ventas - - - 6,728 29,853 36,581
(-) Ajustes - - - _ 5 5
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - (7,988) (67,932) (25,407) (157,007) (258,334)
Neto 2018 - 69,577 70,107 58,194 125,634 323,512
Neto 2019 529,378 65,883 51,616 52,635 183,914 883,426

11. COMPANIAS RELACIONADAS CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR

Las operaciones entre la Compafia y sus relacionadas forman parte de las transacciones habituales de la
Compania considerando su objeto y condiciones. Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo
las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre ellas.

(a) Saldos y transacciones con compaiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar con partes relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Cuentas por cobrar
Consorcio Ernst &Young Ecuador - EY Addvalue 16 -
EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. 401,955 186,660
401,971 186,660

Durante los afios 2019 y 2018, la Compafiia ha tenido ventas por servicios prestados con partes relacionadas de
la siguiente manera.:

Ventas Ventas
Aio 2019
Consorcio Ernst &Young Ecuador - EY Addvalue 116,800 -
EY Addvalue Asesores Cia. Ltda. - 49,000
116,800 49,000

Remuneraciones y compensaciones recibidas por el personal clave de la gerencia

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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La gerencia clave de la compania incluye la Gerencia General, Presidencia, Directores y Gerentes, Durante
los afos 2019 y 2018 los importes reconocidos como remuneraciones fijas, variables, beneficios sociales,
compensacion a ejecutivos y otros beneficios de la gerencia clave de la Compaiia, fueron de 660,324 y
573,233 respectivamente.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores 232,792 152,882
Otras provisiones y anticipos de clientes 706,536 470,347
939,328 623,229

Las cuentas por pagar a proveedores y otros se presentan en doélares, no generan intereses y el plazo promedio
de 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la antigliedad de los saldos por pagar proveedores y otras cuentas por pagar
SON como sigue:

Mas de 91
Corriente 45 a 90 dias dias Total
31 de diciembre de 2019 105,565 4,761 122,466 232,792

31 de diciembre de 2018 141,192 1,339 10,351 152,882

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de los beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018

Otros relacionados a trabajadores 195,357 184,683
Participacion a trabajadores 83,124 81.539
Beneficios sociales 160,570 143,225
439,051 409,447

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

a) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Los gastos e ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de resultados
integral de los afios 2019 y de 2018 se componen de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 165,332 158,085
Impuesto a la renta diferido (4,402) (8,378)
Gasto por impuesto a la renta del afo por operaciones
continuadas 160,930 149,707

b) Conciliacion del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad gravable de la Compafiia, para
la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 471,038 462,054
Mas:

Gastos no deducibles 190,288 170,284
Utilidad gravable 661,326 632,338
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 165,332 158,085
Menos:

Retenciones del afo (111,854) (34,558)
Retenciones afnos anteriores (63,461) (186,988)
Crédito tributario (Ver Nota 14 d) (9,984) (63,461)

c) Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el activo por impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente

manera:
Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2019 2018 2019 2018
Desahucio 4,402 8,378 4,402 8,378
Activo por impuesto diferido 4,402 8,378 4,402 8,378
Efecto en el impuesto diferido en 4,402 8,378 4,402 8,378

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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d)

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 471,038 462,054
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 117,760 158,085
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 47,572 (8,378)
Diferencias temporarias (4,402) -
Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales 160,930 149,707
Tasa efectiva de impuesto a la renta 2509, 2509,

Cuentas por cobrar y pagar por impuestos-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban de la siguiente
manera:

2019 2018

Por cobrar:

Retenciones de Impuesto al valor agregado 26,676 19,582
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9,984 63,461
Saldo al final 36,660 83,043
Por pagar:

Impuesto al valor agregado 85,771 112,039
Retenciones en la fuente 63,897 79,519
Saldo al final 149,668 191,558

e) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta,

i)

i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde el afio 2002.
Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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iii)

iv)

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para el
desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12 afios contados desde el primer
afno en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y que se encuentren
fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podran acogerse a
la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos
establecidos en el Reglamento de Aplicacion de la Ley para el Fomento Productivo y Atracciéon de
Inversiones para la aplicacion y verificacion de este requisito, en atencion al tamano de las sociedades que
quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion de 15 afos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
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v)

vi)

gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en la fuente
efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de
pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos contados a partir del
inicio de su operacién efectiva.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien,
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (25% 0 28%) sin embargo la retencién no podra ser mayor al 10%.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable
para sociedades (25% 0 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operaciéon se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion seré declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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vii)

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importaciéon de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley Orgéanica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta

- Dividendos

- Se considerard como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados después del
pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o
extranjeras residentes en Ecuador Unicamente a favor de otras sociedades nacionales.

- La capitalizacion de utilidades no sera considera como distribucién de dividendos, inclusive
si dicha capitalizacién se genere como parte de una reinversién de utilidades.

- La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o
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establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta
a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido;

Cuando la distribuciéon se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso gravado (40% del dividendo) formara parte de su renta global.

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre
el ingreso gravado, conforme la resolucién que emita el SRI

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién
societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio

Se configura como ingreso de fuente ecuatoriana, a aquel generado por las provisiones
efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido
utilizadas como gastos deducibles y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de la provision.

Reforma de Jubilacién Patronal y Desahucio - Vigente a partir del afio 2021

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en
estudios actuariales.

- Para efectos de que la provision de jubilacién patronal sea considerada como un gasto
de deducible se debera cumplir con lo siguiente:

a) Laprovisién se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de
trabajo en la misma empresay,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en
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operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes
de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

- Se establece una deduccioén adicional del 50% de los seguros de crédito contratados
para la exportacién de conformidad con lo que se establezca en el reglamento.

- Se elimina la figura del Impuesto minimo y el célculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El
pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado

- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades y los operadores de turismo receptivo
dejan de ser considerados agente de retencién del Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Se incluye como agente de retencién del Impuesto al Valor Agregado a las empresas emisoras
de tarjeta de crédito en los pagos efectuados en la adquisicién de servicios digitales cuando el
prestador del servicio no se encuentra registrado ante el SRI.

- Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado
a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo con lo que se defina en el Reglamento de aplicacion de la Ley
de Simplificacion y Progresividad Tributaria y,

- Los bienes y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por los
organismos competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para estar
obligado a llevar contabilidad

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube.

- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehiculo 100% eléctrico.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

- Papel periédico

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube
(cloud computing).

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especiales

La base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE, de produccién nacional o bienes
importados, se determinara segun corresponda en base a las siguientes reglas:

- El precio de venta al publico sugerido por el fabricante, importador o prestador de servicios
menos el IVAy el ICE;

- El precio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacién.

- El precio de venta del fabricante menos el IVA y el ICE mas un 30% de margen minimo de
comercializacion

- Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible sera en funcién de
unidades segln corresponda para cada bien.

- La base imponible correspondera al precio de venta del fabricante o precio ex aduana, segun
corresponda, mas un 30% de margen minimo de comercializacion para los siguientes bienes
0 servicios:

- Productos del tabaco, sucedaneos o sustitutivos del tabaco en cualquier presentacién,
incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liquidos que contengan
nicotina a ser administrados por medio de sistemas de administracion de nicotina; de
acuerdo con las definiciones que se encuentren vigentes por la autoridad competente.

- Perfumes y aguas de tocador.

- Aviones, avionetas y helicopteros, motos acuaticas, tricares, cuadrones, yates y barcos
de recreo o similares.

- Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefones y sistemas de
calentamiento de agua de uso doméstico que funcionen total o parcialmente mediante
la combustién a gas.

- Bebidas gaseosas con contenido de azlicar menor o igual a 25 gramos por litro de
bebida; y

- Bebidas energizantes

- La base imponible sera el precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE para
los siguientes bienes o servicios:

- Servicios de television pagada; y, cuotas, membresias, afiliaciones, acciones y
similares que cobren a sus miembros y usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus
servicios, cuyo monto en su conjunto supere los USD 1.500 anuales.

- Servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del
servicio movil avanzado prestado a sociedades.

- Servicios de telefonia moévil, que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del
servicio movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de

prepago.
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Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en
paraisos fiscales.

Se establece el plazo minimo de 180 dias como condicién para la exencién del ISD en las
siguientes disposiciones: (antes 360 dias):

- Pago de créditos externos y el respectivo interés. Se incluye como parte del crédito exento
aquellos destinados a la inversion en derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de
aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital en
valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren sido adquiridos
en el exterior destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito o de las inversiones
productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de capital y capital de
aquellos depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior en
instituciones del sistema financiero nacional.

Las exenciones antes descritas no seran aplicables entre partes relacionadas.

Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén de délares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ningln caso esta contribucién sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018

Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible en la
liquidacion del Impuesto a la Renta de los arios 2020, 2021 y 2022.

Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad
con lo establecido por el SRI mediante resolucién.
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- El pago tardio de esta contribuciéon generara intereses y una multa equivalente a USD 1,500 por
cada mes de retraso, multa que no excedera al valor de la contribucion.
- Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses.

15. INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos diferidos ascienden a 478,146 y 599,568 respectivamente y
corresponden a facturacién anticipada a clientes y que se realizan durante el primer trimestre del afo siguiente.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones por beneficios post-empleo se formaban de la como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018

Jubilacion patronal 210,441 119,481
Desahucio 125,147 194,577
335,588 314,058

Las provisiones de los anos 2019 y 2018 se encuentran registradas como parte de los gastos operativos en
los estados de resultados integrales adjuntos.

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4,25%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 10% 0%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion (promedio) Rot.Diferenciada Rot.Diferenciada
Administracion 78,10% 76,38%
Ejecutivos 52,00% 56,94%
Staff 74,30% 71,78%
Tasa de mortalidad invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Vida laboral promedio remanente

El calculo de los beneficios post empleo las realiza un actuario externo calificado, usando variables y estimaciones
de mercado de acuerdo con la metodologia del calculo actuarial.

El célculo de los beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado.
(a) Jubilacién patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
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b)

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publico la reforma al Codigo
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares. Al
31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resumen los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2019 2018

Saldo inicial 194,577 196,925
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 36,314 57,513
Costo financiero 8,277 7,922
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (45,290) (65,552)
Otros resultados integrales:

Pérdida (ganancia) actuarial por supuestos financieros (17,832) 6,802
(Ganancia) actuarial reconocida 34,395 (9,033)
Saldo final 210,441 194,577

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias, una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.

Durante el afio 2019 el nimero de empleados y trabajadores fue de 254.
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2019 2018
Saldo inicial 119,481 125,133
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 29,823 42,234
Interés neto 4,981 5,232
Beneficios pagados (36,990) (42,947)
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida por ajustes 7,480
(Ganancia) actuarial reconocida por supuestos financieros 372 (10.171)
Saldo final 125,147 119,481

17. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social estaba constituido por 400 de participaciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de 1 USD, cada una, totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 20% del capital social, Dicha reserva al 31 de diciembre de 2019 no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse, Al 31 de diciembre de 2019, la reserva legal cubre el
20% del capital social.

18. AJUSTES POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF-
De acuerdo con la Resolucion No, SC, ICI,CPA IFRS,G,11,007 de la Superintendencia de Compafiias emitida el
9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 28,303 proveniente de los ajustes por adopcién por primera vez
de las NIIF, podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por valuacion,
0 superavit por revaluacién de inversiones.

Con fecha 27 de junio de 2017 Junta General de Socios resuelve por unanimidad aprobar la absorcién del saldo
deudor de 28,303 con el saldo acreedor de las utilidades retenidas del afio 2009.

19. PAGO DE DIVIDENDOS
Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Socios celebrada con fecha 15 de diciembre del 2019, se aprobé
el pago de dividendos en 2020 por la suma de 325,000 correspondiente al ejercicio econémico 2018.

20. GASTOS DE LA PRACTICA
Durante los afios 2019 y 2018 los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Compensaciones 2,473,916 3,523,916
Honorarios y gastos de clientes 1,809,164 284,849
Seguros 72,051 25,961
Educacién 11,633 53,395
Actividades profesionales 45,468 47,605
Reuniones y supervision oficina 35,718 20,558
Tecnologia 474,640 297,376
Otros 27,225 53,468

4,949,815 4,307,128

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2019 y 2018 los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Alquileres 204,039 114,893
Depreciaciones 147,830 98,373
Impuestos Municipales Contribuciones 27,289 92,320
Otros 117,601 76,338
496,759 381,924

22. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento financiero
fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los dep6sitos, préstamos y obligaciones financieras.

(a) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compariia no mantenia financiamiento con entidades financieras, Los
flujos de caja operativos de la Compariia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinidon de la gerencia, la Compafia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania realiza sus operaciones
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principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene
cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se encuentra
expuesta la Compania asciende aproximadamente a 1,202,358 y 1,173,112 al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente, el cual representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, deudores comerciales y
cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de liquidez
La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de estos a través del uso de
préstamos si fuera necesario.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud declaré la pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano por Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decretd el estado de
excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencion, el
cierre de fronteras, reduccién de la movilidad interna, suspensién de ciertas actividades y de eventos publicos. El
efecto de las medidas de prevencion y del confinamiento de la poblacién impactaran en el desempefio de las
economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccién econémica importante en el primer
semestre del afio 2020. En este sentido, la gerencia ha establecido un plan que principalmente considera medidas
para garantizar la continuidad del negocio, cuidar la salud y seguridad de sus colaboradores, asi como la revision
de las politicas para resguardar la liquidez de la Compafiia.
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