Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciambiro do 2018 y 2015
Exprassdos sn Ddkares do E UA

Activos

Activos cormienies:

Eletivo ¢ squrvaienies o6 aleciive

Disuriores CoMBecinien y 0TS Cusnlas por cobrar, nsio
Cusrias por cobrae o entdades relaconaas
Impussins por cotrer

Totwl activos corrioniss

Activos no corrionias:

Otred Cusdlas por cobrar
Instmlacionas, musbies ¢ Sgipa, neo
Qirem actiyos no comantes

Total aclivos np cordonies

Total pntivon
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106,44 25, 0
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18,331 31,118
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23,8490 2 311
315,960 243, 845
2,831 904 2,702 867

Lig notins adjunias & jos estsdon inAncinros son paie mkegrame de- esios eslados:



Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclembre de 2006 ¢ 2015
Expresados en Odlares de E LA

Paslvos y patrimania

Paslvos correntes!

Acreedores comerciates v olras CUBNas por pagsr
Bensficios a empleados

Inpudsing por pagar

Ingresos diferkdes

Total pasivoes corrlentes

Paskvos ng correntes;
Onligaciones por beneficio post empleo
Hres

Total pasivos noe corrbantes
Total pasivos
Capdal

Resenma begal
Resultados ecumulados

Total patrimonio de los socios

Tolal pasives v patrimonico
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2018 2015
8T ZEG 1,244 308
404,975 354,483
180524 114,787
445 947 313,562

1,832,833 2,027 419
359,859 218,024
200,000 200,000
559,850 418,004

2392 692 & 48B 493

400 400

g0 80
438,732 345,744
439,212 346,224
2831504 2,792,867

Las noias amuntas a ios asiaios fmancatros 500 parte miegrante o e5hos eslakos
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Ernst & Young Ecuador ERY Cia. Lida.

Eslado de resultados integrales

Por al 8o terminado &l 31 de dosmtse de 2078 y 2015
Expraasdon an Ddlma e F UA

Inglesos 00 BIthaoades ofdnanas

Coston de Operacion:
Gasios on s praclics
Gatios de sdminsiacsn

Total costos de opermciin
Litl ekt osoraci onml

{Caston) Ingresos finsncieies, neto

LitiHetadt antos do impuosto a la renta

Impussta m la mnts
Litiidad mita dal sfa
iirom resultndod inbegrakes

Resullados integrales dal afio, neto de impusstes

L notis adjurntas o los astedos fnancearcs son parte integrante e esios estadas
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Emst & Young Ecuador ERY Cia. Lida.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Pror loa afon Terminades of 39 de dicdembre de 2006 v 2015
Expresadoes an Ddlaras de E U A,

Roaunpdan anumulados

Capital FRefarya i Mesulladng i
emitido legal ' Ao kel
danciae irtegrales Totat

Sakds 3l )1 de diciembng i 7014 a0 B 28,303 i . =0 5
bl - manns-
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Bl - emoes;
Utilicing sieka - : . L] - 172588
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Saldo al 31 do dicliombre die 2078 400 B0 (26,303 Sd46 436 (79401] 436722
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Porlos afos tarminados & 31 de didembre de 2016 y 2015
Expresados en Dolares de £ LA

Flujos de electivo de actividades da oparacitn:

Ulindad anles do impeso @ b denta

Ajustos para conailiar la utdidad anles de impuests a ta ranta con al afective nobo
Utlizadoen aclividadas do cperacian-

Chligeoonns por benalicos post emplee del garsorsl

Depreciaciones inslalacionss, equipes, muehles v ensanss; net

Ferdida por bag da Inslsaciones, eqidpes. muehles y ensares

LHros resulladas integrales por banelcios delinidos

Aumanies y Disminuciones notas en ackivas y pasives
Deudores comeanciales ¥ oiras cuerias por cabrar

Cuanias por cobirar en enfdadas relackingdss

ImpuEElop o coluar

(Hras cuenlas par cobear

CHrog achves na cormening

Anneadionem cametcinkes ¥ DTS CUBTRDS [O7 pagar
Beneficios a empleados

Impuiestos por pagar

Ingrescs dilzridos

Impuesto a la renda pagado, retencionss anla fuenie
Efectivo mate utilizado on actividades da oporacian
Flujos de efactiva di actividades do inyersion:
Adicones instaiadanes, equipas, mushies ¥ ansenes
EBajs de Nslalacionas, equipes, mushles v enseres
Efecty nelo wilzace an actividades de versidn

Fhijos de efactiva di sctividades da financiamisanio:
Pago de Dividandas

El=cte nedo ulilizads en actividades de fimanciamionta
Disminucién en efeotivo en caja y bancos

Efactivo an caj y bancos:
Sakln al micio del afa

Sk al vl del ais

Les notas adjurias & los eslados financierss son parts inlegranis de esios astados.
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 3 de dicemtes de 2016
Expreiadss an Ddlees de EUA

1. OPERACIONES
La Compafia se corsttupd & 17 3 enen de 22 Dap = razdn socal 6o EAY Glodal Advisory Senicns Cin

Lida  en muyo de 2010 cambad i razdn socssl 8 Emst & Young Ecusdor EAY Cla Lida . el principal propists
o la Compalvis o6 provess ssreois de @aiois

Lin dhrecritn registada de i Compadia es Andalosis y Luis Corders S, Edifcio Cyede 3er pina. en la cudad
o Chalin =Eouacior

Loa eslados finencierns adjunios sern presentados pare 18 aprobadion de i Junta General e Saooe  En
apiniin de la gerenca estos estados BRanciEnms seram aprobades sin modiicasisn.

2. BABES DE PRESENTACION
Los sstwdos financkeros adjunios han sido preparadeos de acuerdo con las Normas Intemaconales di infarmacidn
Financara (e adelants “NIF"), emtidas por & inlemational Accounting Slandards Boad (an adelants ‘TASH),
wigantes al 31 de dickmbre di 2016,

Loa pramenias andncos financieros han sido preparados &n hase sl cosko Mstdrcs, axoaplo pof lae obligaciones
por benehcos o empbeados a largo plazo que son valorzedss en base a MElodos actuaiEes (Ver nots &), & pams
di lop regintres de contabilided marankizs por ks Compaiia  Los esiados inancioros se presantan an Ddleres
de E LA, que as la moneda de curso iegal en Ecuador y moneda funcions! de presentacda de la Compartia

Les polibess an confabilcad soopiadss: son comgisferies oon = agiicadas en afics ariercms. sicopin que 1
Campafia hd aonpiedd NULVES NGIMas revisadss Que son obigalonas Dars 68 DATSOSeS qUE B8 FVCIRfDn & panin
del 1 de enaro e 2018, segin 2& desonbe & contimacidn;. $n embarge, debido & o eanictirs de s Compaia ¥
la naturalora de W operECIones. @ Boopoidn OB dichas nomEss o Geo on SSedo sgnilicativg &0 G POSEEN
francera § reaulsics. por o ks no e soio ecesain modilcar s sstados inasceros compaisivos e
Corpania

Lo rusivis Ao 0 modifcaconss emiicas. adopledes por i compadia o0

IH:'ll'mH-m_ﬂrElm:!hlﬂ_‘.'l

HIC 18 y NIC 3B Adaracsdn de ios miiodes acepinbies de deprecacitn y amalizacan Enmbndss & |8
MIC 16 y NIC 38

NIC 27 Miinds patremanial en estados finencisre separados Enmiandas @ i NiC 27

NOF & Astioes Po oomeniss guponibies pars B venla y operaconss deconbhusdas Cambos en o8
miltados de disposatn



MNotas a los estados financieros camscen

- NIE 7 Instrumenios Financieros: Reveldciones contratos de sanicios apicabdidad para compensar
revelationes en estados inanciercs intennos condensados
- MWIZ 19 Beneficos 3 empleados: Tasa de descusnio far monada.

Ezisten alias modificaciones que también se aplican por primera vez en & afio 2016.sin ambango, deseusids

Ia conclusion de fa gerencis, Bstas no enen impacio sigune en los presentes esltados financencs de s
Camparia,

Debido a 8 estuctura de la Compadia ¥ la-naluraleza de sws operacionas, la adopoidn-de dichas nommas no
tuve un efecio significative en su posicion financiera y resutiados de opetacidn. por Jo tenin, No ra b
necesang modificar los estagss financiaroe comparabives de la Compariia.

J.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poliicas de contatikdad aplicadas per la Comparila en I3 preparecidn de sus  estados
financieros sor las siguienies;

a)  Efective y equivalentes de efectivo-
El efeclive v las colocacionss a cono plazo que s presentan en &l estpds deosifuacion financiera
danominades como equivalantas al efectvo, y representan los depdsios.a cono pEZ0 con vencimisnn de
3 meses o menos de gran iquides v facimente corvertibles en efeslive SUjelos a riesgos no significativos
de chmbios en su valor,

By Instrumentos financlerss.
Actives financleros
Reconocimibents y medician iniclal-
Los activos financieros dentra del alcance de la Moma Intarnacional de Contabilidad NIC 39 se clasifican
carns. ackivos financiercs & valor razenable o cambios en resullados, préstamos vy cuentas por cobrar,
iIMversiones & s manienidas hasla su vencmiento, inversiones finsnceras dsponkbles para la venta o
dervados designados onmo NSEiumenios e cobertra La Compafia determing B clasiicacion de sus
actvos financiergs despuss de sy reconocimiento - nicial y, cuando s apropiado, revella esta
deferminacion al fina de cada ano,

Todos las advos financeros son reconocidos inicialmente a-su vakr razonable mas los cosios: direchos
Elribuidns 8 |3 transscsion, ey g aclives francieras @ valar azoaable coves COHOs G ransaccion e
TeConecan an rasuledos.

Les compras o ventas de aclives financiess que requiénen |a entrepa de s activos dentra de un periodo
de fiempo establecsdo por regulacidn ¢ par comvancidn en &l marcado transaccones convendionalag e
reconocen en la fecha de la negociacion, &5 dedr, en la fecha en ka gque la Compania ge compromate a
cormgrar o vander el activa

Log achives finandems de la Companla induysn sfectve en caja y bencos, destores comercialas § alies
cuantas por cobrar



Notas a los estados financieros (coinuscisa)

Medicion postarior-
Prestemos ¥ cuentas por cobvar

Los préstames v las otras cuentas por cobrar cormespanden a aquelios aclives financeros can pagos fjos v
determinables qui no tienen cotizacion en el mercado achiva, por 108 que By entidad no tenae intencitn da
venderios inmefiataments o an un futro prdxime y que na fienan riesgos de recuperacion diferentes a-su
detenorg crediticg.

Las cuentas por cobrar comendales Se reconooen por al importe de la faclrs registrando el
correspondients ajuste en el caso de exislic evidencia objatve de riesgo de pago ped parks del clienta. De
acuerdo - a politicas de la Comparila e considera como. plazo de orédito promedo para &5 ventas
roalizades, de 30 dias

Las cuentas de deudores comercislies y ofras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compafia ha
determinado que &l cilewld del costo amorizado no presenta diferenclas con resgecio al monto faclurade
debido @ que la ransaccidn neliens costos signficatvas ascciados.

La provisidn paid cesstas oo opbranza dudoss se establece sioexisle evidencla objsiiva de gue ia
Compadiia no podra recuperar los mankos de fas deudas de acverdo conlos términos driginakis de la
vénke Para bl efocto, la Gerenoia de la Compalia evelda penddicamente la suficienca de dicha prosnsidn
B fraves del andsE oe antighecad de las ceentas por cobmar & cual ha sido estabdecyta en base & las
estadisticas de cobrabilidad que mantiens la Compantia ¥ en bate a sus probabllidades. dé eolparachdn
En CEGS Casn

La provizitn para cuentas de cobranza dudoss se regisina con cano a resullados Jsl ejercico en que se
determing su neceskiad,

En opmdn de la Gerenciz de & Compania este procedimients pemmite eslimar razomablements a
provisaon pama cuenias de cobranza dudosa, con 18 finalidsd de cubrir adecuadaments el nesgo de pardida
e s cuentas porcobrar sedgun s condiciones dal marcsio

Baji en cuenias-
Lin aclivo financiers (o, de comespander, pare de un actvo finenciers o parte de un grupo de aclivos
financios simians] 0 52 o bag e cuentas coands

=  Hayan expirado fos darechos confrectuales a recibic los flujes de efectvo genesdos por el aclivo

s Se mayen translenido os derechos contraciuales sobre los fujes de electivo generados por el activo,
o s& haya-esumido una obligdodn de pagar 8 un tercedo la {otalidad de esos flujis de el Sin Una
damora spnificaliva a trineds 38 un deuerds de lranshéranoa. i,
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*  Se hayan ransfesido sustancialmente todos os riespos y beneficios inhanentes a la propiedad dal
active; 0 no £2 hayan ni Wanslendo ni retenido sustancialments todos 0% riesgos v beneficios
mhefenles o la propiedad daf aclive, pers se haya ransfoido el control soboe & migmn

Cuands se han transferido los deechos conlractuales de recibir los fujos de efectivg generados por ol
activi, o se haya celebrado un aouerdo de ransferencia, la Compantia evalia si ha retendda, v oen gue
medida, log nesges y beneficios inherentes a ls propledad del active, Cuanda la GCompania no ha transfarido
ni retenido- sustancialimente. tedos Jos - riesgos ¢ beneficies inflerantes 2 & propiedad del aclive, i ampacs
ha |ransferido el contral dal mismo, la Compania conlings recenodends cortablements el activo Fransferido
an la medida de su Impicacian confinuada sobre el miemo. En aes caso, Is Compatia también reconoss o
pasive ralaconsdo. El actvo ransferion vy el pashio idfadonads se miden de manera tal.que reflejen los
derechasy chligacionss quela Compefis haya retenide,

Deterioro del valor de los activos fingncieros.

Al clerre de cada periodo sobre el gue se informa, Is Compaitia evalie siexiese alguna evidancia cbjetiva da
qua un actvo finenciere o wn gupe dé ackivas inancieros se encuantran delercrados en suw valor. Un achive
fineciesn 0_un grugo de actvos fnancieros se consideran detericrados en su velal solemenie 8 exsia
eubdencia ojetva de delerior di ase val como résultado da uno o mas aventos ccurmidos después dal
reconocmEnko iniceaal del active (el evento gue Eusa la pardica’), ¥ ese evento gus clusd o pérdida lienea
impacio sebre los flujes de efectivo fulros: eslimados genarados poe &l aclive financiers o &l grepos da
actives linanckros, v ese impacto puede estimarsa de manera fiable. La evidendia de un deterioro del valor
podria Incluir, entre olrog, edices [aes coma oue B8 deudans & un g de Serlones 6 Bncugniean oo
dificuliedes financieras sinificativaz, el mcumplimients o mora en ks pagos: de la deuda por capial o
intereses, fa probabilidad de que se declaren en guicbra u adoptan oira forma de reorganzacian financiera,
O clands G808 absenailes indiquen que existe ung disminucdn medible &n 02 Mujos g8 efeciive Tuluras
astimados, a&l como cambios adversos en el estedd de los pagos en mor@, O &n [BE condidongs
SOOMGITICHES Ul S0 corrgladanan con s inkumplimisnios.

Pashos financieros-

Reconotimianio y medicion inicial

Lios pasives financleros dentro del alcance de la-Mamna Internecionst g Contabilicad WIC 39 se clasifican
como passos financienas al valor mzonable con cambios én resultados o préstamas y cusntas. por pagar,
segin sea pedinente. La Compatia deternina e clasiicackn da los pasivos financaros al momento del
raconocimiento inicsl

Todos los pasives financiaros s raconocen inciaimente par su valor razonable v, en el casd de ios
prisslarmes v cusntas por pagar conabibzados &l coste gmonlizado, e reconocen al costo nelos de os
cosiog de Iransaccion dirsctaments: atribstias

Loe pasvos hnanciercs da la Compaftia mcheyen areadores eomerciales  olras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a éntdades relacanidas



Notas a los estados financieros continuscisn)
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Los pasives fnancieroe se reconoéeén endo la Compafila &s parle de los acuerdos conliaclslns del
instrumente. Los pasives financisros son clasilicados como obligeciones a cono plazs a menoe que Ia
Compafiia tenga &l derecho imevocable para diferir &l aguerdo de las obfigacionas por mas de doce mases
despues de ki fecha del estads de siluacidn financiora. Loz costos de liancamients Se raconooen aagon &
enikiria del devengads; Incuyendo las comisiones refacanadas con la adguisicidn del financiamientn

Mechicidn postenar-

Deudores comerciales v cuenias por pagar

La Compafia mantiens en esta categora los screedores comerciales, ofras cuenias por pager y cuentas por
Ragar companias relacionadas. Después dal reconoomiants inktial los préatamos y las coéntas por pagar se
miden al costo anerizado, Wikzando &l métoda de la tasa de mieres efectiva

Las cuenlas de acrepdores comerciales, obas cusntas por pagar y cuentds por paper compaiiag
relacanadas i G descuenlan, Le Compalila he determinsdo oqee el sdéculs del coste amorizado no
prasents diferencia oon raspects al manto original debido & que la transaccidn no flene costos sigrificativos
asiindos.

Baja de pasivos lnancieros-
Lin pasive financiers 2 da de baja cuande B obigacian especificada’en e cormespondiente contrato e haya
pagads, cancelado o vencido

Cuando un pasivo financiero existenie es reamplazads por ofrd pasive proveniants del mismo prastamista
baje condiciongs Elerenies, o = Be condiciones de un pesive exigients se modifcan de manera sustandial,
tal permuta o modiicacd s& lrala oomo una baja del pasivoe original v ¢l reconocimiento de un nuavae
paswn, ¥ la diferenca entre los importes en lbros respeclives se reconoce en el estado de resdlaios:

Compensaclan de ingtrumenios financleros-

Los actvos financierss v los pasivos financierss s compensan de manera quese informa & impars redo an
el estado de sifaciin financiera, solamente =i exishe un derechn aclual legalmenie exigible de cormpenser
los mportes reconocidos, ¥ exEle la intencidn de kgadaries por &l smporie neto, o de realizar |los actvos y
cancelas oS pasnas an forma simulb e

Instalaciones, equipos, muehles v enseres-
Las instalaciones, equipos, muebles v enseres se encuentran valorados al cosho, netd de depreciscion
acumulads v fas posibles pardidss por daterioro de sualor,

El costo de adgusiciin incuye ks costos externos més os costos intemos, formados por corsumos de
matariales de bodega. costos de mano de obra drecta empleada an |3 iInstaladion v cuakgner alid costt
nacesaro para levar a-cabo la imersian, slempre ¥ cuanco S No sean ssumidos por ierceros
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LoS oMlcs Oo MENOISE QuE (EpreTenian un sumendo de b produchvidad canacidad © ehtsncs, & ung
siensitn de ks vida Gl de los Dienes. & canisiran como MEyorn Cosio 40 08 MEmos. cusndo campien ks
feduEsion. de IBCONOCENS COMD ACHD L0S 035108 08 reparacin ¥ Maniensmiento 56 CarGan 4 Ins cusnias
O FEURACOE O SETDICE N QUE S8 nourn

Liss insislaconcs. oquepos MUsties y enceres Se doprecian desde of momeantn en gus ik bienes estdn en
condiGones o Lan, dsinbuyendo nealments €] o810 0o D8 GThv0Ss entre los afios de vaa Wil estimada.

Los mitodos y periodes de deprecaciin apicados. 50N fEvSadns al derfe de cadn ejereck: y, & proosde
susiados de fima prespecia

Las tasas de deprociaciin esian basadas en fa vida bl estimada de s bisnes, que son:

Activos Whda Citil
Adetuncionss B arios
Equips de chmputs Safok
iuebles y enseres. Txranas

E1 valor resigual de estos actives, 18 vida ofil y & método. de depraciaciin seleccanada son eviaados v
ajustados B fuera necesaio, o b fecha de cada balance general parg asegurar que el mtedo y &l parada
it I depraciacdn ssan consitentes oon el benefico scondmico v lag Bxpectativas de vidd da g parlicdas
i musmblés y squipo. La Compania ha establecido ia polifica de no fiar un valor residual de los sctivon. an
vini de que al final de su vida @i, normalmante fos activas son datadas o destrukios de acuerdo @ su
naluryeza.

Un components de lsa instafaciones, equipes, mueblas § enseres o cualgueer pane aigndicative del misma
rpconcoids ncalmants. s& da de baja af momento de sk venta o cuando Ro 58 aspara oblener benaficos
aoonddiinios uu'mpmmlmaﬂmwumﬂanmm.ﬁmhhwﬁﬂ
achve (calculads como |5 GIEfencia enire & ingreso net procedents de i3 venta y el mpors en ibros del
acthiva) sa incluys Bn 6f estado da resultados tuando 32 da de 6 & active

A la fechs de ceme o sempne que Rays un indicio de que pustda exsir un deloriore on ol vakor o ios
schvos, 1o comparacs el valor recuparable de oS MSMOS CON 34 vElar Nefo contable. Cudkguer regiin o
FEVETED g una s 00 VBIor, QU SPTE COMD CONSacUIBNCE 00 o5ls COMPEracin, se negalis con Cvgo
& abera & 03 resultacios iNBgraies Segon corrssponda

Dpteiborn de sclivod o financieros-

& cacia fecha o8 DT O pEf0is sobre of gue 56 o, B Comssiils evEiis @ asle Sgon indioo de
G un Sclwg pueiery estor defenpracc en 2 vaior 5 sosie 2 ndion, o cusndo una pluobe anual de
olenoin e villor (RS N Glied £ peduenia b Compoatis esime o moore jetupensle di ese 8010
I impiiie ietupsinbie de un acive o5 & mapor vaior enie e vaiot raronable menes 108 cosins de venila
VB B8 08 UN BCVG 0 02 uha umidad generadors de eleciva, ¥ Su VEEDF &0 U0, § 52 GRIETTITE PN U
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active individual, salvo gue el active no geners Nujos de efectivo que sean sustansalments indepandientes
de s de obros activos o orenes die activos.

Cuando el mpons &n bbros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su imporle
recuperatie, ol activo se consskera debsriorado v U valor se rediece a su imporle ecupershls,

Las perdidas por delerioro del valor comespondientas o las oparaciones continusdas, incluite & deleron
el valor de loa inventanos, sa rconocan en el astado de resullados en agquelas caleqorias de gastos que
cormespondan con la funcitn del ackivo deteriorado.

Para los activos en generad, a cads fecha de cema del perlodo sobre el que s riorma, se efectia una
evalmcion soore £l Buiste algin Indicio o que las pdrdidss por datenoro del vaky recongcides
prevarmenie va reooristen o hayan dsminudn. Si exsliess (al indico, la Compadia efectia una estimacion
dal imporie recuperable dd acivo o de la unidad generadora de efechtive, Una pérdiia por dilerions del
vakr reconpcida previaments sol@mente s reviers i ubo un cambio en ks supssiclones ulilizadas para
determinar al impone recuperable del activo desde | Oilima vee en que Se reconacid una pérdida por
datenaro dgel valor de ese aclivo. La raversidn se mda de mearera-tal gue & imparte en libros del aciive no
caceda su monbo recumarable, ni exceda el importe an libros que se hubera determmado, neto de la
depreciacon, s no s& hubiesa reconocido wna pérdida par dadenceo del welor para ess sctvn 2n ejenciciog
anteriores: Tal reversian &2 reconocs an el 05iado do resullados.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconacidas cuands la Compaiiia tene una cblgacdn presento (eoal o imglicita)
como resuliade de un'svento pasedo, &5 prabable que s Compandis fenga que desprendarse de recursos
para cancelar s oiigaciones y crando pusda hacerse una eslimacian fiable del imparts: de la misma. Las
provisionas serevisan a ceds lecha del estado de sfuacikin linanciésa o se ajusian pera reflejsr B mejor
aslimaciln que 58 lenga & esa fecha

Obligaclanes por beneficios post emplea-

La Comparifa mantana benaficics por concapto da jubilacidn patronal y desahecio, definidos por lag leyes
Rabiorakes . srimtonangs ¢ S8 regisiean oon Cango a fesullados Gel ajerccky ¥ sy pasivo representa e vakor
prasente de i obligacion 2 14 lecha del eslada de siluacdn financiers, y que se datenming anusimanta an
base a estudics acluariaks realizados por un perilo ndependignte, usando & mélodo e unkiad de créddo
proeciado Bl vaior presente de la obdgaciin de beneficio definido s2 determine descontando los fuos de
selda de efectiva eshimados usando |a tasa de inlerés detemminada par al porits

Les supdsicionses para delerming o estudio actuanal incluyen determinadiones de lasas de descuants
variaciones &n ios suekios y salanos, sas o maodaidad, edad, sexg, afoe de senvicio, incremento en el
mante rrinima de las pensiones juolares, erre oiros. Debicte al Brgo plazoe cue cargclerza a boresena
pare gbligaciones por benefices post emplon, la estmackin estd sujeta a vadaconas que padrian ear
imporantss. Bl efecto; positiva & negativa sobre 88 resansas danvadas por cambios gn s eslimaciones,
sa registra directaments an msultadas

ImpuBsios.
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Impeeesto a & renta corignts

Loa ativos y pasivos por el snpuesto @ la renta coments del peicda nordante e miden por los mpodes
Que 56 BEDPETA recuperar 0 pagar de o @ 14 autoridad fiscal Las tasas imposibvas v e normativa fiecal
ullizades para computar dichos importes son agquefias gue estén sprobedas 8 ka fecha de deme del
peringo sobre el gue e2 Informa. La gerencia evelda en forma periddica las posiciones tomadas en ks
decisfacionss de iMpUBsios con fespects 3 tas stuaciones en jag que |as normas fiscales eplcables se
encientran sujetas a intarprataciin, y constibuye provisiones cuando fuera agroplado,

Impueste & la renta e

El'impunsio a la renta diferdo =2 meconcce ulilizands el meétods del pashee sobre las diferencias
temnporarias enire las bases impositives de los aclives ¥ pasivos ¥ sus importes en libros & la fecha e
ceme del perodo sobie el que se miorma,

Log pasivos por empisesta difendo se recanccen por kadas las diferencias lemeorarias imponiblos.
Los aclives por impuesto difarido sereconoosn por i0das las diferencias temporanas deducibles,

Bl importe en oros de los actives: por impuesto diferigs sa rovisa en cada fecha de cierme del pariodo
sabre el que se informa v se raduce en la medida en gue ya nd sea probable (8 exslencia de suficients
gananca ampenible ddura para permity gueesos actvos por impuesio: diferido sean uthizedos tolal o
parciaimenie

Lo actvas por impeésta diférido mo recanocddos sa reavaliian en cada fecha de cierra dal periodo sobre
&l gue s indoTma i a8 reconoeen én la miedida en gue Seme prebable @ exisbengia de ganancias
imponiblas fuluras que permitan recuperar dichos aclivos por impuesto dderide. RO reconocidas Son
anenendad

Los activos v pasivos por impuestos difendos, son medidos & 15518535 de impuesto sobre k3 renla vigentes
a1 la Techa g S8 astima que s difenencias BMpoEnas 58 aversan, considerands by asas del imguesio
& la ranta vigentes establesidas an 8 Ley Oeganica de Régiman Trbotano Intesnc v ss reformas, gue an

eshe cien o5 gl 22%

Los actvos v pasivos por impuesio diderido es companean s exisbe un deracho Iegalmenle exigibde de
mnm-en'aa.-r los Bolvos ¢ pasivos por &l impuesho & & renta comiente y &l los impuestes difendos &2
redscionan con fa misma entidad sujets a mpuasios v la misma ursdiccian fiscal

El sctive por impusstcs dileridos no se descuanta & s0 vakes actual y sa clasifica oomo no oormente,

Impuesto sobre las venlas
Los ingresos de acfividates ordinanas, los gastos y os aclives se meconocen exliyendo el importa de

cusguiar impuesio =ove B85 wantas (g), mpeesio & vaks agregado), saho
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= {usndo sl impuesto sobre fas ventas incurido en una adquisititn de sctives o an Una presfacdn de
SEMNVICos o resuile recuparable de la awloridad fiscal, en olyo Cas0 828 IMPUAslo S8 MBCONGCE como
parte del costo de adyuisician del activa o como parle del gasto, segin coresponda;

Laz cuentas por cobras v por pagar que wa esdén expresadas incuyando & impons de npaestos
SCAHE 138 vantas.

El importe neta del mpusste sobee las vantas que sa espera recuperar di, o que corresponda pagar &
auteidad fiscal, s& presenta como una cwenta por cobrar o wna cuenta pod pegaren el esiadn da siluacsn
financiera, segln corraspanda,

Reconocimiento de ingrosos-

L.os ingresns se reconacen cuando &5 pobable que ios benelicos econdmicos asnriados a k) Ensaccion
fuyan a la Compafla ¥ & monto de ingreso puede ser madido confisbloments. Los ingresos san
reconotidos con base.en las horas-hombre cargadas ¥ kB fasa por hora de ks profesionales asignedos a
cada provecty, nefo delos descuenins otorgados.

Recanocimisnto de costos y gastos-
Los costos de operacidn & registran cuando se reciben los biengs - senvicios, da manera elmdlénea &l
reconcimients de les iIngresos por la carespondienls vema

Los olros cogios y pastos e retonooen & madida que sa devangan, independientarnants dal mamerte an
e se pagan, yse registran en los periodos con los cuales se alactanan,

Eventos posteriores.

Lo pwantos postenores al cleene del aflo que provesn miormacibn sdelnnal aobre |5 aituscdn inancders
de fa Compariia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajusie) son inclukdcs en los
estados fimanciaros.  Los evenlos postencres impoitantes queno son eventos de ajuste san expuesiog en
notas & log estados inancienos

Us0 DE EETIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS
La preparechin de los estades (nanceros o la Comganiia requigne que la gerencia deba reslizar |wicios,

eslimaciones. ¥ supssiciones contables gue: sfectan los importes de ingresos, gastos, achvos y posivos
informadasy 1a revélackin de pasives conlingenles Al clerme del perindo sobre 8l que-se nforma. En este
sendido, la incertsdumbre sobre fales suposiciones v estimacenss podifa dar luger an el fuluro 3 resultados qua
padrian requer de ajustes a ks importas en libfos de los aclives o pasivos afectados.

Estimacignes y suposiciones-
Las suposiciones daves retassonadas con el futuro yoalras fusrtes claves de estimaciones de incertidumbres 3
la fecha de ciesra del pedodo sobre el gue =& Informa, Gue benen un BRo nesgo 9o Goasionas ajusies

significativos sobre ks impoertes &n libros e los activos v los pasivos duranie @l préximo eiscidn, sedastnben
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B conbnuacion, La Compafila ha basado sus suposiciones y eslimaconas oonsiderandd |os parimetms
disponibles @ momento de la praparacidn de Ins estados financieros. Sin embarga, fEs eireunsiancias i lag
suposiciones actuales schre ios acontecimiertos. futuros podrian varmar debido & cambioz en &l mercads o 3

circunsiancias que surjan mas alla del comrel de ko Compafila: Esos cambios s& rellejan on las suposscionss en
& mamanta en que elles acumen,

#  Esfimacian para cosntas dudosas de deudores comerciales:
La eslimacion pers cuentas dudosas de dewdores comercigles @& delerminada por 1a gerencia de la
Comparia, en bese a una evakacidn de @ anbgoedsd de kos saldos por cobrar v la poskilidad de
recuperacion de lus mismos. Los porcentajes de provisian hueron astimacos por |8 Gerenoia para cubrr el
rigsan de mcorabildad e la canera.

*  Vida Ofil de tas instaiaciones equipos, muebles v enseiss
Las eslimacones de vida Otl se Basan pincipalments en las proyecoones de uss futurd de 08 aclivos En
eqlios cases an los que s8 puadan determinar que @ovida 06l da. ks actives dabarla gsminuiree; se
deprecia el exceso enire el valdr en libros neto v el valor de recuperagion eslimado, de acuerdo a la vida
Gl resfante revisbda. Faclores foles como Ios cambios en & uso planificado de. los distintos aciives
pardrizn hacar que g vida (2l de (08 selives se wWar digmindida

- Irmpiastos:
L determinacdn de les obligaciones y gastos por Impuestos requiere de nterprelacionss a la legistacion
Inbutaris eplicabde. La Compania cuenta con asesofls profesional an matena tebutars gl momento da
{omar decisiones soore aswtos ibutarios. Aun cuandn B Compaia considern que sus eslimarisnes &n
matera biataia son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma consistente an dos - parcdos
reportados, pueden Surch dscrepancias con el orgarsmo de oiabiol ibutano (Senico de- Redts
Interpas), enla interpretacitn de normas, que pudieran requerr de ajustes porimpuesios en el futuro,

e Dpligaciones por benaficlos posl-enplea

El valor presante de las obigaciones de planes de pensiin sa determina medante valuadones acluariales,
Las Yalmcones acfusaniales mplcan vanas suposiciones qua podrian difere de los acontecimisos quis
efectivaments fendran kigar en &l fulum, Eslas suposkciones incuyen 18 determinacidn de. |z 1ass de
descuanto, log aumentos salariales futuros, los Indices de moralidad vy los sumantas futurog de (&g
pensiones. Debide a s compleiidad de la valvacdn, las suposicionss subyasentes v su nalwaleza de largoe
plazg, |25 obbgaciones por beaetelos defindos son extremadaments sensibles 8 los cambios an estas
supidicanegs Todas aslos sUposicones 58 mvisan & cada fecha di clere del peioso sabie &l que e
Irdarria:

Para ka delerminacidn de la tase de descuenio, &l peio considend |as tasas de interés de bonas amitidos
por el goblerno, en vista de que en Ecuador no edete un mefcado de valomes amplio segun indica al
parrafo 78 da fa NIC 19,
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El indice de moneldad s& basa en 1as ables blométncas de experiencia acusioriana publicadss por al
Instfute: Ecuatorians de Segunidad Seclal (IESS) segin RO, No. 850 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salarcs v pensiones se basan en s indices & inflcion futuros esperados para «
pais,

Provigignes-

Debido a ks incertidurbres inherentas a fas estimacionas necesarias para determinar & Imparte de las
provisanes. los desembolsos seales pusden diferir de los impones reconacidos onginalmants sobre la
base de s astimadones realizadas

La determinackin de la cantidad a provigaonar esla basada en la mejor eslimackn de los desembalzos que
BEra Necesano pagar por ki comespandiente coligacian, mando an considelacion ioda 1a nformacidn
disponibia a la fecha del periods, incluyendo 13 ooinidn de expertos independentes lales como asesares

kealas y consulboras

CAMBROS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacidn s& enumeran las normas infemacionales de infamacdn financiera ¥ enmiendas emilicas, pem

Con vigancia poslerion 8 e elenciciog acondmicos que comienzan al 1 de enaro de 2098 En aste sentida, la

Cormpariia iene fa intencidn de adopiar estas noimas segin corres ponda, cuands entrén en vigencia

Mormas

Facha atectiva do
vigencia

BIHC 7= Inicialiva da revelacin - Enmiendas ala k7

MIC 12 - Reeonoginiends de aclivos por ampuesto diferido sabre perddas no reakzadas - Emmiendas
aba G2

HIIF 12 - Rpyeiacadn de mlefeses en ofras aplidades - Aclaracian del alcance de los recuermiergos
i ravalacion en MIIF 12

BIF 15 - lngrescs de eoihidades codnanas provaniandes de cantrales con clentes

MIIF 8 - Irfamenios fancieras

HIIF Z - Clagibcacnin y madicdn &8 FEMEEcs0nas en papos adaded par acoaned - Enmigrdas & &
HIF 2

Spficande MIF 9 Instromerdas fnenceros can MIF 4 Condratos de segueos - Enmierday a fa KEF 4
Transferenclas de propledades deinvembin Ermiandas a ta NIC 40)

GHIF Inberpredacian 22 = Transacciones &0 moneda svranisra y oorsideradionss o andicipo

MIIF 1 - Primera adopcidni de Naormas Inlemaconalas da Informackin Finencers - Eimenacin da la
eporpiones a corto plazo en prmes adapokin

HIC 28 - Wversianes an ssotiados v Joard Verturas - Aclaracion gues madickdn de panlicoadsas al
vakir st o raves de ganancin o perita 25 na dakitn de inversion - pear — inversiin

HIF 18 - Asrerdarmienbss

Enmasnda fla MIF 10y M 30~ Vanita o consibucén de aciiens prvne un invemmony su asociada o
et Nermure

1 de anero dg 20T
{ de enero de 2047

Tde enem de 2007

1 de anern de 2HE
1 de anam de 2008
1 de anarc de 2008

1ale @nang de 2018
i daaneno de 2018
1 it o e 2078
1tz emeno de 2078

1 o enera e 2010

1 ide prero e HI1S

Ma defnids Techa
afeciva de vigenoa
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2016 213

Ma Mo
Carrienin COaTieE Carriendn crrriante

fichives financieros medidos al costo amortizado

Efeciive y anuaslientes de elacies BET 227 - 1,038,561 -
Dridiores conserciales ¥ olras cugrdas por cobian, neho 1,374,357 18,30 1,370, 2656 At 116
Caentas por coarar 8 enkdades reliconadas 185494 25,060 -
Todad activos financleros 1351',?93 18,331 2434 88T 41,118

Pasives financieros medidos al coste amortizada
Anrapanes Lomsarciales y ofrms clntas o pegan THT 2T - 1,244 208

Total pasivas {inanciarcs TaT.28T - 1,244,208 £

El efeclivo ¥ equivalantss de efectiva, deudores comerciales, atras ceentas por cobrar, entdades relacionadss,
obligaciones inancieras, aceedores comenciaies ¥ olras CUentas por pagar se aproximan &l vaor o debido a
la naturaleze de corto plazo de estos Inslrumentos

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al-31 de diciembre de 3016 y 2015 &l efeclivi ¥ bantos sa tahmaban da b sigllents manera:

16 2045

Bancos kcales i 1037 561
Caja G0kl 4061

HET 22T TS NET

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
A3 de giciembre de 2016 v 2015 los deudores comerciales ¥ oiras cuenlas por cobrar se formaban de la

slgulente manara;
I de diciambre ds
20496 2015

Corta Larga Carts LAargn

Flazn Plazo Plazo Flazo
Cli=nies 1244 524 - 1,308410 -
Anlicipos & pravesdares y olros 25028 - g5
Praslamas & empieados 45 BTH TR 53,561 31116
Menos:
Esimaadn pars cuentas neoboabhes 1,073 -

1,314, 357 18,33 1570 I66 31,116

Las cmantas por cobear clisnies: se presentan en ddlares, no generan niereses v al plazo de cobro oscia anre 1
y 30 disa.
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Duranta los anos 2016 ¥ 2015 &l movimeento de 3 astimacion gara cuentas incobrables fue como sigue

16 e
Sakle al inclo - a6 0614
Ad= [manos):
Proialtin 1073 :
Recuparaclin = 138,061}

Sakle al fnal 1,073

La eslimagion para cuenfas incobrables se basa principalments en la evaluacidn de la antigiedad de los saldos
por cobrar y 12 recuperacion de Ing msmos

A3 de diciemibrs de- 2016 y 2015, |a antigiedad dedsalde de cuendas por cobirar clientes, nefo de provisidn es-
como siges.

2010 2015

Valor Dotorioracn - Tebal Yabor Datorlorada Todal
Vigents (hasta 20 dias) 256,070 . HIEOTO £28, 4l - A2 GAE
Wemcida
De 31 & 60 dias 182370 - T2 70 280,010 . 240010
Dz 61 8 &0 dias 50.47a . 50470 16,534 - 16,534
Dz 51 180 dias 14,6528 - 10658 i A : vkl i
Mias de 1680 dias 154,407 (1,073} 153,335 BE.504 - 0,054

1,244,824 (1073 1,244,824 1,308,410 - 1,308 410

S  S——

INSTALACIONES, EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES
&131 de deiembre de 2016 y 20405 & sako de Bs instalacionss, sguEpos, muebkes v ensanes s foomaha de 1z
sequignla mandsa

2016 2044
Contoe Depreciacion Coste Doprociacin
histériea  acumulada Hato historicn acumdada Haba
Afferiiaionesg 205 718 (HBSA4) 16T 162,941 (103.203) 46778
Muablos, eqidpos v ansaras 103622 (IB751) BGAE0 83782 [S313)  134EG
Eruipns the ciimpuba 207 204 (181118 100116 481,709 (ESE 830 C125.1T
Totalas B0, 574 (326,866 273,714 neB, 472 {510,054] 188418
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Durande los afes 2016 y 2015 el movimients de maquinagia, muebles v equpe Tue of siquiente:

Musbdas,
equiposy  Equipos de
Adecuationes ANSETaE chanpuba Tatal
Costo
Saldo a1 31 do diclambre dio 2014 140,102 &0,995 A&, 583 G068
arbcinnag 3,878 2,787 53,908 i
Blagas y vanias - - |31.383) 131, Gy
Salde &l 31 do dickambna da 3015 952,981 E3, THZ AE1, 70D BlEAT2
—
Aicinnas &4, 175 BE. AL A58 164 023
Bafes v vanlas (RN ] | 16,872 (&3 411 (2B2 821}
Saldo 2l 31 de diclembes da 2046 205, 798 103,62 291,234 EOLSTA
Dopracisisn acumulnda:
Saldo ad 31 de deciorbeg de 2014 {95,984) 147,530} #EATT (58,087}
Despraciaciin IT.215] (2,383} {73, 348) (HZAa48)
Hajas y veniss = = 31,581 31,581
Zaldo al 31 do diciembirs da 2045 (103,20 150,313} (366, 53 |B10,084)
Depraciaciin 1T |2 678 50 485 (7B 3RE]
HBajas yurprias 11,438 18238 2008 261 8RN
Baldoe al 31 de diciembre de 2045 {98,904] {36,753} {181,118) [S26,855)
Heto 2016 48,778 13,468 125,171 188,418
Mo 20HE 106,734 i, B69 100,116 73,710

10, COMPANIAS RELACIONADAS
Las pperacionas entre s Competle v eus refacionadas fosman parte de (as trensscoones habibealas de o
Compafia consideranda. su oeto ¥ condicones. Los tarminos v condiciones bajo las cusks se levaron a cabo
las transacciones con entidades ralaconades fusron acondadnsg anirs &iag

(@}  Saldos y transacciones con companias relacionadas, (cuentas por cobrar)-
Al 31 de diglembre de 2006 ¥ 2015, g cuenias por cobar con partes relaclonadas se formaban de fa
siguEente manera:

201e a0 E
Cumnfas por cobrar
EY Adivales Asesores Cia, Lida, 155,414 25 R0
156,414 25960

az
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Durante los aflos 20706 y 2013, la Compafia ha eficluado 85 siguantes (mnsacconds- con enfidedes
reladnnsdes:

Resmhnlens
Fréstamoes di astos Tatal

AfG 2078
E¥ Ausdvalue Asasnias 186 414 - 185474

100G 414 = 105 14
Afo 3015
EY Addvaluo Ssapores 281,705 L9517 E Ve v

281706 41517 J25 322

ib}l  Remuneraciones y cempensationes recibidas por el personal clave de la gerencia
La gerencla clave de le compafia incleye la Gemrnda General, Presidencia, Diroclores ¢ Geneles,
Curanta los afas 2016 v 2015 los impories raconocdos como femuneraciones fijas, variables, beneficios
sOCiaNs, compensacen a sjeculives v olros beredicios de & gerencia clave de la Compafila, fueron de
T2DETOy TT 465 mespeclivaments

ACREEDDRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
A de deglembre ge 2016 ¥ 2015 los acreedores comerdales yoolras cuenlas por pasar se forrnakan de la

slgulenta manera:

All 31 de diciembne de

2018 2015
Prosnsadores 10 L5E 3g3.52
Olras proviaiones ¥ anscipos da clienbes E56, 500 =2

T ZHE 1,244, k048

Las cuentas por papar 8 provesdones v ofros se presenkan én ddlares, no genesan intereses y el plaso pramedio
de 20 dias

Al 31 de diciambre de 2016 v 2045 [a anbgidedad de los seldos por pagar proVEEdares y Oires CUSREE. poT pagar
HON G0 SigUe;

Mas de 81
Carrignto A1 280 dias ilan Total
11 de diciembre da 2018 32374 13280 o3.as2 1440, 386
21 e diciem bre o 2015 2R h0G B0, 700 by [ 3881
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12. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Durantelos afos 2016 ¥ 2015 &l movireento da los benaficios a emplaadoa son oome sigue:

2018 4%

Bancs 240,117 E04,380
Pagtacipaciin a rakiajadongs 47 A48 38,757
Beneficios sodales 121 914 111,848

404,979 154 482

13, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDOS
al  Impuesto a la renta reconocido en resuliades del afo-

Log gasios g ingrasos por impuesto a la renta comente v diferids, mosirados en el estads o8 resulfados
Integral de los-afos 2015 y de 2015 sa componen de b3 siguienie manera;

Al de diciembra de

2016 His
Impuesta a la mma cormenie 086 51 518
impriiata & la renle dilerc, relsaonada con of drgen y Eversa
de ddaranclas lemparanag 16,451
Gaslo por mpuesio a k& osenin del afio por operadones
Gondruades PR Gl ERiG

bl Conciliacion del resuftado contable-fributario-
Las parldas gue principalments afectaron la ulilided oontable con ls utiidad gravable de la Comparnia,
para i determinscion del impuests | la ranta en los afos 2016 y 2015 fueran 125 siguienies

2016 26
Ulilgad anies oe peowisian parn mpaasioa laorenks 343,375 298 7aE
L RER
Gasios ro dedicibles 9204 17300
Utilidad gravable 322 554 o R
Taen lagel de mgueesin e 2E%
Impusste 3 la renda causado 10 HEE 51.518
Manas:
REenannes [AAGT | FB5d453)
Ajusles afics aMenioes (113.935)
Cradito friouiario | Ver Maka 13 Bdj) 1126 625 (1R 5A)
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¢l Impuesto a la renta diferide
Al de deciembre de 2006 ¢ 2015 af smpuesio a s rente difenids ss formaba de f siglienie manara;

Estado da Estacla da.
Siluacicn rasultacos

2018 M5 2018 2015

Difarencias lemporas:

Privieidn pars jubilacian = - - 17 413
Provisian para desanisss . oa2
Provisidn para incobrabies . - - - T1d
Efecto enel impuesta diferdo . . « 1B AR

Ung reconciliadén entre & gashe: por impueesio a i rerta v el producio de B utilidad contable muiplicada par
la taza de impuesto &1 31 de dicembre de 2018 es coma Siges
Al 3 de dicismbire de

Z01§ 25
Iitilidad arkas dea proylsdn pars mpuasin &k ranta 243375 24G:7a7
Gaslo impuasio 2 ia renkz a |o asa impasitea vigenle 51547 47 G94
Gaslhes no dadusbies (dienencss perranerog) . 5 A
Diferencias iemporarias - 18,481
Impuesia a fa renla reconocide en reaullados inkegrakes BLR4T A O
Taza elechvs deimpuesho o la romia % 32.25%

d}  Cuentas porcobrary pagar por impuestos-
Al 3 de dciembre de 20M6 v 2015 ks cuenfas por cobrar ¥ pagar por impuestos se farmaban de 1
Sigukale manars,

2018 2015

Por calbrar:

Relancones de Impuesto 8l valor agregasa 31,329 =
Relercones on o fuenle de mpossio a2 enls 26 25 113,536
Salda al hirsal 45T, B8 113,835
Far pagar:

Impuesio al walof agregado 140014 i3 882
Rebenciones an 8 luams 40607 51!!]&:'.'
Laldo &l fimal 10 a3 144 7E7

)
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¢l Owos asunios relacionados con el Impuesto a 1a renta,

1)

iif)

iv)

Sitwacidn fiscal-

D acuerdo con disposiciones legsles, |a avtondad Inbutana tiens fa facultad de revisar les dedaraciones
del impuesto & ia renta de la Compafia, dentio dal plazo da hesta fres sfos pestenores cantados a partic
e la fecha de pressntacidn de la declarscion ded impuesita a la renta, y hasla seis afos cuando s
Administracsn Tributaria conisidere que no s& hubiore declarado todo o parte del impuests

La Compania no he sido fiscalizada desde el &t 2002

Detetminacion y pago del impuesto a la renta-
El impueslo & la renta de la Compafiia se determing sobre una base anual con ciame al 31 de dicembre e
cada peviodo fiscal, aplicanda ates ublidades gravables [a tasa del mpaesio a la renta vigente

Las sociedades nuavas: que se conslifuyan estin exoneradas dal pege del impuesio & & renta por el
perioda de Ginco afios, siempre § cuando las nversionas nuevas v produciivas se reslicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de o5 cantones Quite v Guayagull y dentre de ceitos seclores Soondmens

Tasae del impuesto a la renta-

La tesa del impuesio & la renta @5 del 22%. Mo obstante, 8 parlic del eferccio fiscal 2015, 1a fanifa
Impositva serd-del 25% en 8l -caso de gue la socedad tenga accionisias, socios participas,
canatituyentas, benslicianes & somilares. rasidentea o establecidos en paralses fecalkes o reglimenas de
MBnar MpPosicion, con und particgackn directa o indinecta, individual o conjunta. igual o superor al 50%
el capital social ode aguel que corresponds 2 2 nedursheza de e aockeda,

Cuandg i mencionada paricipacidn de los accionstas domicados en paraisos fscales o regimenes de
MEnsr IMposicla saa menocal B0%, ka lanfa el 25% s aplcard sobre & proporcidn de la bese mpoadble
gua cormesponda a dicha participacin

Azimismd, se aplicard ka Tarila gel 25% a toda ia base imponibie, la sotedad que incumpla con & deber de
infformar & la Adminkstracein Tribulara @ composicdn de  sus Scdonisdas,  socios  parbicpes
coninbuyentes, beneficianos o smilases, conforme a oo guee establezcs e Ley de Regimen Tribwario
Irbesmn ¥ las resoluchones que emits o Seevicio de Renlas imlernas, sin pefuice. de olfas SSnciones oud
fusren aplicablkes,

En caso de que la Compatia reinviers sus utfidades én el pais &n los 1Bmmings y condicionss gue
estsblece la Ley Organice de-Régimen Tribwtans internd. podrie abtener ung reduccin en la 1asa dal
impueste a la renfa de 10 punios porcéntuales sobva el monto resvertico, ssermpeg y cudnda efechien al
correspondenie aumenio de capdal hasta €l 371 de dicembre del siguiente sio.

Anticipo del impuesiooa [a renta-
El anticipo sa delarming scbre i3 bese da b deciaracidn ded impusesh: a [ renta delafio inmedato antenor,
aplicands ciens porcentajes of valer del aclive total (menos cerdes componentes), patrimores bofal,
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ingresos gravablas y costos v gastas deduciles B anticipo serd compensedo con af impuesio a la renta
causada ¥ no g5 susceptible de devoluciin, salvo canos da eweepddn. En cago de que o mpessto a la
renta causado fuere mente 2l anticpo determnado, & anticipo s comaarts enImpueste @ la renta minims

Azl también, seexcluirgn de o determinacdn dal anbicipe del impuesto a la renta los gasios incrementales
par generacion de nuevo empleo o mefora de mesa sakrial, yoen general aguellas inversiones v gasios
efecivaments regfizados, mlscionsdos con los beneficios nbutanos para el page-del impuesio a la renfa
que reconcce gl Godisd Qrganicn e B Preducsion, Comarcio @ Invarsionas para 1as NUeVAs inversionas,
asl como ofras afeclaciones por aplicackn denomas v principos conlables

También eslan exoneradas del pags del anbicipe da impuasio. a |3 mena las sodedades nuevas
constitudas a partir g2 | vigencia del Cédigo defa Praducodn, hasta por un pesicde de 5 afios

Dividendos en efectivo-

Los: dwmigendics y ulilidades, calkulados despuds o=l pago del impussto-a la renta. distriooidos por
spcindadas nacionadas o extranjeres residentas en al Ecwador, & fevor de obres socedades naconales o
exirangras, no domicilisdas en garaises fiscales o juisdceion o2 menor imposcion o de personas
naburalas no residentes en gl Ecuador, astan exentos de Impuasioa a Renla:

Esta exencitn no-aplica =1 al benefician efectve: guien economicamants o de hechs hena af poter da
controlar la alribecion de dsponer dal benefico, &5 wse persona nalural residente an el Ecuador, B
podceniale de relencdn de dividendos o ulilklades que 22 apique al Ingreso gravado dependerd de guisn ¢
donde estd localzado el benefidario efective. sn gque supere la diferenca #nire 13 mAxima tarifa da
impuests 8 la renta para parsonas naturakes [35%) v @ taka general de impuesto a |a renta previsla para
sacwrdades (2% o 25550,

En el caso de que los dividendos sean distribaidos a sociedades domicilladas en paraisos fiscales o
regimanas de menor impesicion se debe splcer una retencidn adicional por la dferendly énire 3 Lasa
maxema di ifidacddn de una-persona netural (35%] v la tarifa de impueste a b renla corporativo aplicatile
para sociedadas (2% o 250,

Cupnde la socedad gue: distribuye los dividendes o ulilkiades incumpda al deber de informar sobre su
COMpOSicGn accionaria se procederd a la relencin de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
s s sdstlien un benelicano efeclivo residente en el Ecuador

Cuande wia secissad digkibuya dividendos antes de la lerminacion del efarccio. econdmicn u albrgue
préstamos O dinero a sus socios, accinistas o alguna de sue partes relacionadas (présiamos no
Cormacines); esla nperEckn se conaderard como pago de dividendos anlicipedos v por consigusle ea
debers alectuar 1 ralancén comespondients & la larifa de impuesto a fa renta corporaltivo vigente al afio
an oursn, sobre ol monte de lales pagos. Tal retencion. serd declirada v pagada al mes siguente o2
afpchuada ¥ canslilird crédite butano para la empresa an su declaracion de impuests a la Henla.
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wl}

wli)

wiii}

Enajenacitn de acciones y participaciones

A parlir del ejercicin hscal 2015, se-encueniran gravadas con el Impuesio 8 Ia Renta, a5 ulilidades que
parciban a5 sociedades domiclliadas o no én Ecuadsr v las personas nabsales, ecuatorianss o
exfranjeras, residenies & no on el pals, provenierdas de la enajenacibn directa o indirecie de acciones o
pariclpaciones g2 socedades domidliadss o eslableamientos pesmanantss an Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (1S0)-

Et impueste & |la sakdade dyvisas grme 2 i siguiente;

=  Lafransferencia o traslado de divisas al exieros

= Lospagos efectrados desde of axlenor inclusive aquelies realizados €on recursos financieres on o
axiensr de B paersona natural o i sockedad o de tecenss

=  Lasimporadcones pendientes de pago ragistradas por masde doca |12 mases.

= Las exporfacones de hlenes v sendcios gensrados en gl Ecuador, electeadas por personss natusales
o epoedades domiciliadas en & Ecuator, cuando Bs dvisas comespondientes 8 ks pagos po
concepln de Qs Saparticdnes no ingréaen af EQudia

»= Cusndo @ salide de dvisas s produzca como fesulledo da la compenzacion o nates do safdos
deudores v acreadores con &l exlenon, la base imponible eskd constiluida por B dsidad de la
EREracon, &5 decr, tEks por el saldo nelo ransiendo comss por el monto compensado

Estan exenios del Impuesio a la Salida de Drwvisas (1500;

" Transferencas de dinsm de masta 1000 que o nolugen pB00s pol consumos: de lanetas da
créckln.

. Pagos reaizados al exienor por amorlizacidn g¢ capilal e intereses de crédilos otorgados: por
inglibusiones nancieras inbermacionales, con un plazo mayor & Un afo, destinados al fingnivmisrs
de Inversones previsies en e Cadigo Orgénico de la Producsidn, Comercio @ |nvensionss y qua
devanguan ntereses 3 las sas referancalag

. Pages realzades al axenar por concepln de dividendas distibuides por sodiedades nadonales &
exranjeras domicliades en & Ecuador, despeés del pago del impuests a la rerta, a favor de otras
saciedades extranjeras o de personss nabwales no fesidentes en el Eclador, siemphe ¥ cundd no
estEn domiciliados en paraisos fiscales o juredicciones da merss IMpogicen

El Impuesin a la Salida de Divisas (150) podrd eer utilizado como orédin tributario para ia deferminacidn
del impuesls a la renda hasta por 5 afos, slempre que laya side angineds en la importacion de malerias
primas, insumas y bienes de capital con la finabdad de-gue sean incorponsdos &N WMOCES0E productivos ¥
que’ constenen &l kstado emitids por &l Cormits de Politica Trbularis.

Refarmas iributarias-
Durante el afo 216 =2 publicamn las siguisies momas

Ley Orghnbea para ol Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicads an ol R.0. No. 774 el 28 de abril
dael 2016, en la cual s establesio las siguientes refonmas:
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Devolucion de 2 puntos porcenusiss del VA pagedo en ransacciones reskzacss con dineo
mm. T puniy porcentual del VA pagado en lransnccionas realizadas con taretas de desits v
e rikt

Geo dispuso &l mono mdsmo parm |8 Bpicacidn auttmdtica de los berelidos provelos &0 les
Conversos para Evitar | Doble Imposcon en USDU23 400 para = 2048 De supeawss dicho
imparies, & boneRcs & ronlare medsnic o mecENEMO O devolocon Mo 8 roguEE B
corificacon de suddcms ndepcndientes a efeclon S compiobse I pafiencia del gasic por ka
Sphiscadn dhe converios.

So grave con ICE &) @e DEtidas no alcohdlicns y gaseosis con conterado de azicw mayor & 25
gramos por I8ro do bobids, exoepho bebadas energitanies Se encuentan sxentos be produscios
IBctens v wis dermados, sl eoma &l Sous raneral ¥ 108 |Ugos con mis dal 50% de conniss natursl;
b los sendcins de telefonls fja y planes de voz o de voz. dafos y BME del sorngio mayil avengado
pras@do 8 Socedadas

8a moalfcan g eworerscongs gl Impuesks & b Saids oo Dniass como sgue &) W Saias que
porten s cudadanos hasia 3 sstwios basicos vnficados o8l abasoor en penedsl b) vandlerancas
hasts 3 salenos bascos unficasos del inabajador on gonetal por mas, v ©f pagos modents lanstas
dé crBdils 0 de gébiio hasts LISDE B0

Loy Orgénica de Solidarided y de Corresponsabliidad Cludadana para la Recongtrusolon y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremato dal 16 de abril de 2018, publiceda en sl
regintra oficlal No. 759 del 20 de maya dal 2016, en ¢l cual se establecid lo sigulante:

B credrn s confibucongs soldanas sobee B3 remuneMGOnES. pRlnmonn, wibdsdey. sl comn
de mishies § deiechos iepreseniaings o capbn! soklenss on 8l Eousodor o8 ofesdnd &
AnDmincies rewdenies & R aluon e U olras julisihoconss del entinar

La sonfribusidn sobie 38 menunerasones exth ofentads & los personss natraloe BEo reladiim de
dependencia que duranle los ooho meses sigwenbes A & vigencla de esta ley perciban une
ramunBracion mensual maped o gul @ USS 1,000, quinnes deben pagsr una conibucan gl @ un
if|& de remuneracin de acunmi B uns tabla progrediea,

Lo admisstradorss y mphoseninnies Mgakes 9o lés personas jurldces fambitén debén cumphn con
#41n cannEuciin sabre 08 valores apoitades gl IESS

Lo contibucdn soldana sobre ol patimonic estd onentads & LS persoras naturaion que o 1 de
niro del 2015 posass un pelrTeod ndieoudl iguid & mayor @ LISS1 000 000 y pagantn uni EnlE
del 0805

La Coniribucion sobidana sabie benes inmuebies y demohos reprosentstivos de capilsl conmesponds
il 0 0% det dwsiad cataniral dal 016 =obre todos los blenas Nmietdes exxlenbe en sl Bounder y,
sobre al valor patrimonisl proposcina gue ai 31 de dicembre dal 2016 pertenazca di manirs dinscts
@ una seciedad residents an 8 e0Enon et comespande & on paraiso fscal o unedicoon de
MAN0A IMEoSEIN 0 Mo 38 CONOZCE §u residenca. la contrbucidn serd del 1 %

La eontribucdn sobve b ullbdsdes conespondes al Y de 8 oSided gravabie dal miueain & b et
obierais por b socecsdes & of SjeITio Tscal 2015
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o Las pensonas nialurales pagaran este contibucidn 1eniendn como referendia la base impanible del
ejercidn fiscal 2015, siempre v cusnds &sta suping ks doce mil déiares de loe Esiades Unidos do
Morteaménca  (USD B12.000), excluyendo l3s rentas por nélagion de dependencia v la
pariicipacidn de los rabajadores on las uilidades de las empresss,

o También estin sujeins a esta confribucion ks fideicomisos mercanties que generaron wilkades
en &l eferccio fiscal 2015, indepandientemants que 2slén o no obligados al pego. del Impuesio a
kyRanka

o Las contibuciones establecidas en esta Ley no podean ser deducibies g impuesio & la rerda de
las porsonas naturales v socledades. En ks casos en los cuales e valor de dichas contrbucionss
exteda & vaks de la wtilidad gravable del afo 2018, l& diferencia serd deducible pa@ los
siguientes ejerccios flacales, conforma & las imites v condiciones establecidas en el Reglamantos

L muasvas irversiones produciivas que se seciden en los siguisntes tres aftos contados a pafie de
B vigencEa de la peesents ey, an fas provincias de Manabi y Esmaraldas, estan exoneradas del paga
ded Irmpaesto ale Renta durante cinso anos,

Hasia por un afio sa encuentran exgnerados del Impussio & la Salda de Divisas v aranceles
afuanens, ks imporbcsnes efecluadas a faver da condribupantes gus hayan sufrido una afectacdn
econdmica directa en sus aclivas productivos come conseciisnciz dal desashe natua v qus lengan
suU dormaciba en |85 prowincias de Menabl y Esmeraidas, de bienes de capital no producidos en
Beusder gue sean destnados a procesos produslives & a la prestacidn de sendcios ubichdos en las
zangs electadas

G exonera el pego del saldo del iImpuesto a la renta corespondiante af mpercicio fiscal 2015 a los
sljelos pasihos que hayan sulrids una afectaciin direcka en sus solives o aclividad econdmica coma
conescuencia del desastre natural.

Ley Organica de Incentivos Tribularios para Varies Sectores Productivos, publicada en el Segundg
Suplamento dal R.C. 860 del 12 de octubra del 20186,

Los empleadores tendriin una deduccisn adicional del 100% por log gastos g8 seguros madicos
privados. o medicing pregagada-contratados a faver de sus frabajadores, siempre gue ta coberus
=23 para | iotaidad de |os rabajadores. sin perjucio de e 528 0 o por salena netd, y qua la
conlralacn sea con empresas domiciliatas an ef pais

El SRl podrd disponsd la dewolucdn. ded anticipo de impuests a kb renfa cuando se haya visto
afectada sagnificativamente la aclividad -econdmica del conlibuyente. siemgre que esle supere el
impasin causado, en & parls que sxeada @l o impositve efectivo promedio de los conbibuyentes
detinidn por 1 Adminstracen Tributsna.

Se ancuentran exentos Impuesto a |2 Salida de Divisas los pages de capitsl o dividandos realizados
al exfedior, enoun mono equivalents al valer ded capial ingresado 8l pais por un reskdents, Sea conmd
financiamiento proplo sin interesas o como agerts de capital, semgre v cuando 58 hayan destinado
resfizar inversiones produshvas, v esies valores hubleren permanecido en al Ecuiz®e por 0 perlods
e al enos dos anoe contados 8 padic de su irgress,
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Ley Orgénica para la promocién del trabajo juvenil, ragulacién excepcional optimizacién de ta
pormada laboral y segure de desempleo, publicada en @l Primer Suplamento del RO, 720 del 28 o
marzo del 2016,

La duracién' de’ s pasantias sera normada por el crganisma regulador del Sislema de Educacdn
Supenor ¥ no poora profongsese sin generar relacidn de dependenda o mds do seis meszes.
Duranie el tiempo da |a pasantls deberd acordarse |3 cancefacidn de un esfipandie miensual no
MENDE & Un ercio del salario basco unificede. En fodos log cages se-afibard a s Segqurided Social al
pasante v I8 empresa aponiana en su betabdad lo correspondiante a-la afliachn stbve el equvalents
al salang basico unificadewviganie,

El pago del aparte del empleador bajo la modalidad contraciual & trabajo gvenil ssra-cubiern por el
Estado Central hasia dos saianos basicos unificados del frabsfador en genersl por un afa, condonmes
eglablerca al |ESS, slampes que ef rdmers de conbrados juvaniles no supere el 20% del lotal de la
MG,

Anexo de Acclonistas, Partlcipes, Socios, Miembros de directoria ¥ Administradores, Resolucion
No. NAC.DGERCGC18-00000536 del 28 de diclembre del 2016.

Esién obligados @ presentar esle anews las sociedades. las sucursales de sociedades extranjeras
resilentes Bn o pais y los establecimientos permansntes de spoiedsdas extian|eras no residentes
Respectode las sociedades que cotican an bolsas devalores:

En los casos en gue ol sujeto cbligedo cotice sus-acciones en bolses de valores del Ecuadar, debera
TEpOnanr sobre D00 acconista que pises dinscld o indireckamente &l 2% 6 mas de so cmposician
sochdaria

Sioal sets oblkado erme Somo acdanista o e sockdad Que colice Sus aoones an Dosas de
marcadas dé valares raconoddos del extenioes, tandidn (4 obbgackly de identificar la parte: del capital
Que Mo 58 Negoce o que asté reserveds a un greps limitado de imersoras ¥ respecio-a dcha parte
dil capilal, debard reportar sobra todo acconista gue poses dracla o indireciarmente al 2% 0omas de
SU COMPAzCHn sacH i

La presentacidn tardia, e fela de preseniacidon o |3 presentaciin inexacta de la infermescion, - seid
sancionada’ conforme @ la normatva trbutasa wigente, ¥ no dxdme al sujele obligedo de la
presentackn del Ansxo, a5 comadel pago de fa tenfa del 26% de impuesto a farenia

14. INGRESCQS DIFERIDOS

15.

N

Al 31 de didiembre de 36 v 215 s ingresos dfendos ascendan a 445247 v 313857 respeciivaments y
corredponden & fachurackdn entidipeda & dientes y que se realizan durgnte al primar irimasire del afic sigsenks

DBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEQ
Al 31 de diciembra de 2016y 2015 s obligaciones por baneficios post-amplon e formaiban ge la coms sigua:

31 d deciomibr de

216 2015

Jubdacian patanal JET. AT 165,313
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Diasabnicia a2 812 53711

350,850 218,024

Las provisiones de os afos 2016 y 2015 se encueniran registradas como pane de ks gasios operativos en
los estados de resullados infegralas adjurbos,

Las hipdtesis actuanales ubilzadas para bos ejeracios 2016 v 2015 son las saguienles

2018 2018
Tasa de descuenln A494% H31%
Tasa asperads dé mcrementc salaral 1,00% 3,00%
Taga de incremanto de persicnes 200% 2,01
Tabda de morikdad ¢ inyalidez Tabl IESS HI0P Tabla |ESS 202
Tasa de relsson 18,55% 11 A%
Wida faboral promaedo samarneilbs 7,05 1,20

El eticule de los beneficios: posl empleo las realza un ecfusin exerno callficads, usando varables ¥
estimasiones de mercado de acuerdo & b metodologia ded caloulo acuaral,

El cilculo de los benafclos post emplan o realize un actuane externo caificada.

(&} Jubilacidn patronal-

Mediante resohcion publicada en el Regisiro Oficial Mo, 421 del 28 de enero de 1883, i Cone Suprama
de Juslicia dispusa que los frabajatores iengan deracho a la jubiiacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabam, sin pefquicio de la gee les cwmesponda ségen la Ley de Segurd Sodal Obfigatono, De
conformidad con ko que mendona el Codigo dal Trabajo, s emplesdos que por weinboinco anos o maAs
hubieren: prestado senacios confinuada o intgrrumpidamente, fendrdn derecho g ser jublados por sus
ampfaadores, Adicionalmente, tos empleados que & ta fecha de su desplds msisren cumplida veinbs
afitg. y menos de weinbicingo afos de trabaje continuo o inerrempido tendran derecho a la pare
proporcionsd-de dicha jubdlacion,

Con fecha 2 de plio de 2007 en el Supkemento al FRegistro Ofcial Mo, 359 e publica kb reforma al
Codigo del Trabajo, medianta &l cual sa aprobaron igs monos minimos mensusies pof pansknas
|uikyilares

Al 31 de diciembre de 06 ¢ 2046, ol saldo-de B resana para peilacian palranal cubee @ 1005 del
valor determinado en-el estudis achranal

La siquients tabla resume 1os componenies del gasio de k& resena para ubilscidn petrona! reconocida an
&l estado de resultados mtegral y 50 movimients durants el afo

2016 2015

Galdo inisial 165,313 158,674
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by

G W15

Giasine pparaiivos del parioda:

Costo del servigio en el periosa acthual 55 730 35075
Caoste financiern G 10,443
Efecto en reducdones y liquidsciones aricipacas (20, 508]) B
Efecio afice ankaiknes (TEM) -
Chros rogidisdog inbegraies:

Pérdita {ganancia) achsaal por supresins insnsens: 55,352 72
[Sanancia) pardida aclussial meanooda (131 [ 3,845
Salda fimal 26T 146 168,313

Drasahucio-

Do acuerdo con & Codigo del Trabaje, B Compafia fiens e pasive confingents por desahucio con los
empleados y brabajpdores que se separen bap clemas circunstancias,  Ung pane de odle pasive
probeblements ng serd gegible por b separacksn voluntana de slgunos empleadas.

Esta provisidn cubre [0 beraficios de terminecidn de | relacién laboral por desahudo saliciteds por el
empleatdor o por el GiEagdor, el empleador bopificara al frabsjador con &l weinticinen por cierio del
enuivalents s |2 ditma remunerackn mensual por ceds und de ne ales de sarvicios prestsdes 3 (& msms
Bmpresa o Empheadar,

Al 31 de ditiembre de 2006 ¢ 2015 & saldo de la ressrva parg desahucio cobee &1 10058 ded walor
esiablacide en el astudio schuarial

Durante e afe 2IAE el ndmens de emplesdes v irabesgadares fue de 110

La siguienie fabla remene bs componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocids en el esladg
de résufadts Integral ¥ su moimienio corante & sl

2010 2015
Snldo inicial 53T TF,7E0
Gipalos operativg dol paricdis
Lol del servico en el perinda aclual TEATY 12, 7RG
Indarae M ERE 450G
Beneficias pagadns 4, 534) {4, 120
Coshy che aervicios passdng Y835 1488
CHros resullados inlegrabes;
Perchda (ganandcia) dchuanad recenncida por ajisies 19,200 {19,601}
Fesclai, (gsnancia) sciipeal reconpcida por BURLRSINS Snancens 2477 140
Saldo final 52,512 53,711

16. CAPITAL SOCIAL
A3 de dicieméee de 2016 v 2015 el capllal social estaba conatiiuldn por 400 de paricipssiones ordingas y
nominativas con vabor nominal de 1 US0. cada'una, totalmente pagadas

&



Notas a los estados financieros wontinussen:

1.

T8

1

.

RESERVA LEGAL

Lo Loy requiore fue & mnsafiern a by resotva legal por fo menos of 5% de @ utilded nets snil, Aetls e
resenvl Begque por o eencs al 20% del capdal sooal Dicha resena al 31 do dewmbre oe 2015 no pusde
dstnbusta oM dviderdo Bn efechvo, oxcepio &N caan S Egudacdn de la Compohia peo pusde W
yilrada parn cubne phndidas de operaciones © para captalizarse, Al 31 de Decambe de 2018 1s ressrve kegal
cutwe ol 20% doll capdal sool

AJUSTES POR ADODPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NEF-

D scusedo con la Ressbucdn Mo, SCICLCPA IFRS.G. 11,007 de s Supsardendencin de Cormpaiins emiida o
Dhmumn.ﬂmmﬂrﬁﬂﬁ proveniente de los ajustes por adopcifin por pRMeTE e
de s NIF, pexich 80 aheorbido po e saldo Boestor O las cuanlas de ressrva O Capitsl relsrea o
valuacifin o superivil por nivaiuacsn o Imeersiones.

PAGO DE DIVIDENDOS

Medianta Acts da Jurta General Ordingza de Soc0s celebrada con fecha 16 de enero de 2010, w@ Aprons «
pago de dvdandon por (a suma de 400 000, corespondientes a los ejerccos acandmions 2000, 200, 2011,
A2y 2NA.

GASTOS DE LA PRACTICA
Bluranie ks afes 2016 v 2015 los mﬂﬂa da ventas se formaban de la siquienta manena;

2015 1015
Campensanianss & 363,130 375810
Hararanos y Gasios de chenfes by e 430,61
Marmaing 7895 18,800
Ly o 25,500 34,004
it aitn i7.589 G 4T
Acisadpies Prelssnnsies 23002 iy
Peunkires y Buperagdn shang 18705 724
Taenelagia y oFos warrms MTAN AL Q61
Crrss 108 8F2 ey

GASTOS DE ADMIMISTRACION
Dursrts o ahos 2016 y 2015 ips gasios de aamresiiacin &= emahan de 15 sigaents maneia
ms ma
Ayl 150904 a1l
Deprociacones 7R 306 R7 Ll
imguesiny Momnspalis Loanrmunones 0y 06 2550
=0 B30 LLE k)

3843 60008




MNotas a los estados financieros continuacios

22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

La gerancia revisa y apsusta las poibicas para mansjar cade uno de ES108 desgos Que S8 resOmen @
conlinuasion:

Riesgo e mercado

El riesge dé mercade es el fesge de que @l valor razonsble de s flujos fulures de un instruments financiere
fluchie debido & cambios en los precios de mercado, En ol casc de la Compafia los precios de memade
comprenden dos lipos de riesgo: ol respo de tasas de interds y ol resgo de moreda Los instrumerios
financiencs afectados par oS riesgos de mercado incluyen los depdsiios, préstamos y obigacionass financieras,

(8) Riesgo de tasa de interds-
A3 de diderbie de 2016 v 2015 la Compafila no manlenia firenciamienio con énlidades Ananckras,
Los fhijos de caja operatives de la Compania son sustancdalments independiantes da kos cambios de &3
lasag de inlerés del mescads, par o cusl, en opinita de la gerersia, ks Compaiia no liens una exposicion
mmporiante & s nesgos de sas de nkeras.

it} Rigsge da tipo de cambio-
El riesgo ‘de lipo de camig o5 el rigsge de que ol veke razonablke o fijos de caf fulures de un
mstrumanta. finenciere fluciden debido ‘a cambics en log tpoe de cambic La Compefie redliza sus
operacones prncpales en déares de los Estados Unidos de Moreamérica, monsca de cerso legal en el
pEis por o tanio, o se presentan elechos por vanacones de lipos d2 cambio en los estados finenciens,

Riesgo de crédito

El rissnn de crédite &5 &l desgo deque una contraparle nopueds cumpl con sds obligaciones en relaciin oon
un irstrumento financiero o contreto de venta, generando une pardida finencera. La Compania esid expuesta a
un masgo de cradite pod 5us achvid 48 o perativas | prncipalneie en CueniEs for CODrET),

El nesgn de crédite surge del efectivo y equiveientes de efectivo, depdsilos en bameos e instilucones
financieras, asi como & exposicion 3l cradile de cienles, que Bchayen 208 saldos pendismes o2 B85 cuentas
por cobfar ¢ 80183 Fansacciones comprometdas. Le Compafie mantiene cuentas por eoboad a digtintas
gMpreaEs y no mantiane cuantas pendiantas de cobro sgnificalivas con Ringung en paricuar,

A1 39 ge dugiembee ge 3016, B gerencda ha estirado que el monto. masrno di resdgo credillcio &l gue se
encuenire expuasia la Compafia asciende aproxdmadamente a 1,244 824 y 1,308,410 & 31 de cgembre de
2096 v 2015, respechvaments, el cusl representa el valor an ibros de los aclivos financieras (bancos, deldores
cormerciakes ¢ cuentss por cobrar relacionadas).

Riesgo de liguides
La Compafiia mondores su riesgo de escaser de fondog usando un flujo de cajs proyeciado ascortd ¥ 1sngo
Az



MNotas a los estados financieros jcommescén)

Obyetives 5 4 COMpania & Mantenes LG COMMMUIES 42 10n00s ¢ urs Prabirekd 90 os msmos 3 Baves. dl

13. EVENTOS SUBSECUENTES
Ertre o 31 0e dcembee 08 2076 y & fechs de emision de asios estados Snancens N0 58 rodueeon eventos
que, @0 OGN 38 B gerencs o8 i Compadia pudittan lener un eledn sgnificative ssbre dichos ostados
hnanceeos Que B0 58 NEYEN fEveiato &n s Mmmmos



