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A los Sefiores Socios de: Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los estados financieros de Ernst & Young Ecuador E&Y
Cia. Ltda. (una compaiiia limitada constituida en el Ecuador), que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras
notas explicativas. \

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Companiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonables de estos estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes debidas a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
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contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas abtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de
auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Ernst &Young Ecuador E&Y Cia. Ltda., al 31 de diciembre
de 2011 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivos por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.
Firma Miembro de INPACT INTERNATIONAL Ltda. ENGLAND

A

Ing. Augusto Batall L
Gerente Gen Quito; Ecuador
20 de abril de 2012
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Ernst Young Ecuador E&Y Cia.Ltda.
Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Dolares de E.U.A.

. Al 31 de diciembre de

® Notas 2011 2010

: Activos

. Activos corrientes:

‘ Efectivo y equivalentes de efectivo 7 - 605,230 1,052,168
. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 1,330,536 707,423
‘ Impuestos por Cobrar 13 80,198 121,939
. Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 , 13,191 20,356
‘ Total activos corrientes 2,029,155 1,901,886
: Activos no corrientes:

‘ Instalaciones, equipos, muebles y enseres- neto 9 136,810 129,881
' Otros activos no corrientes 18,277 18,279
. Otras cuentas por cobrar 8 35,709 100,958
. Activos por impuestos diferidos 13 24,624 -
‘ Total activos no corrientes 215,420 249,118
: Total activos 2,244,575 2,151,004
‘ Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Ernst Young Ecuador E&Y Cia.Ltda.
Estados de situacidn financiera

Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio de los Soclos

Paslvos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Ingresos diferidos 4

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio de los Socios
Capital

Otras reservas

Resultados retenidos

Total patrimonio de los soclos

Total pasivos y patrimonio de los socios

Notas

10

11

12

13

14

15

16
17

Al 31 de dicilembre de
- 2011 2010
52,219 378,020
535,997 234,284
379,206 362,955
128,174 147,621
608,901 785,388
1,704,497 1,908,268
269,464 159,638
269,464 159,638
1,973,961 2,067,906
400 400
80 80
270,134 82,618
270,614 83,098
2,244,575 2,151,004

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados




Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Ddlares de E.U.A

Nota 2011 2010

Ingresos de actividades ordinarias 4,110,350 3,731,433
Costo de operacion:

Gastos de la practica 19 3,609,675 3,416,229
Gastos de administracion 20 276,027 231,959
Ingresos financieros 20,765 13,766
Costos financieros 3,686 5,740
Utilidad antes de impuestos 241,727 91,271
Impuesto a las ganancias 13 54,211 78,098
Utilidad del afio 187,516 13,173
Resultado integrales del afio, neto de

impuestos 187,516 13,173

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados
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Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Resuitados retenidos
Ajustes de

Capital Reserva primera Resultados

emitido legal adopcion retenidos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 400 80 (28,303) 97,748 69,445 4
Mas: -
Utilidad neta - - - 13,173 13,173
Saldo al 31 de diciembre de 2010 400 80 (28,303) / 110,921 82,618 /
Mas: -
Utilidad neta - - - 187,516 187,516
Saldo al 31 de diciembre de 2011 400 80 (28,303) 298,437 270,134

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados




Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

2011 2010

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad neta 187,516 13,173
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

(utilizado en)provisto por actividades de operacién-

Obiigaciones por beneficios post empleo del personal 109,826 23,770
Depreciacion equipos, muebles-enseres y vehiculos 75,953 61,194
Perdida por venta y baja de equipos, muebles-enseres y vehiculos 2,263 1,067
Camblos netos en activos y pasivos-

(Aumento) en deudores comerciales (623,113) (279,431)
(Disminucidn ) cuentas por cobrar relacionadas 7,165 (15,217)
(Disminucién) impuestos por cobrar 41,741 1,344
(Disminucién) otras cuentas por cobrar . 65,249 14,178
(Aumento) en impuestos diferidos (24,624) -
(Disminucién) otros activos corrientes 2 1,148
Disminucién (aumento ) en acreedores comerciales (325,801) 332,104
(Aumento) disminucién cuentas por pagar a compafiias

relacionadas 301,713 (225,867)
Aumento pasivos acumulados 16,250 134,139
(Disminucién) aumento cuentas por pagar impuestos (19,447) 45,603
(Disminucién )aumento ingresos diferidos (176,486) 785,388
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de

operacién (361,793) 892,593
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones Instalaciones, equipos, muebles-enseres y vehiculos (85,145) (46,008)
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (446,938) 846,585
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio 1,052,168 205,583
Saldo al final del afio 605,230 1,052,168

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados

N XX X XN N RN NN XX N N I Y N N R Y N Y Y Y XXX YXXYXXXXY




X XX XX AN AN NN XX NN R NN NN R N N N R N Y Y Y P X XXX XXX YY)

Ernst & Young Ecuador E&Y Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1,

3.

OPERACIONES

La Compaiifa se constituyd el 17 de enero de 2002 bajo la razén social de E&Y Global Advisory Services
Cia. Ltda., en mayo de 2010 cambid su razén social a Ernst & Young Ecuador E&Y Cfa. Ltda., el principal
propdsito de la Compaiiia es proveer servicios de auditoria.

La direccién registrada de la Compafiia es Andalucia y Cordero Edificio Cyede, en la ciudad de Quito -
Ecuador

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacidn de la Junta General de Socios. En
opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América que es la moneda de
uso legal en el Ecuador

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacién financiera
denominados como equivalentes al efectivo, y representan los depésitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0o menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Instrumentos financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: préstamos y cuentas por cobrar,

La Compafiia determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i} deudores comerciales y cuentas por cobrar.
La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicables a la Compafia se
describen a continuacién:

Medicién posterior
i)  Deudores comerciales y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente. De acuerdo a politicas de la Compafiia se considera como plazo de crédito promedio
para las ventas realizadas, de 30 dias.

Las cuentas de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar
compafiias relacionadas no se descuentan. La Compafiia ha determinado que el clculo del
costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la
transaccion no tiene costos significativos asociados.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que
la Compadiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos
originales de la venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compaiiia evalia periédicamente la
suficiencia de dicha provision a través del andlisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar el




Notas a los estados financieros (continuacion)

cual ha sido establecido en base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia y
en base a sus probabilidades de recuperacion en cada caso.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio

en que se determine su necesidad.

En opinion de la Gerencia de la Compafia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir
adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del
mercado.

Baja en cuentas-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

¢ Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos. '
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Pasivos financieros- _

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: préstamos y cuentas por pagar,
La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicién posterior-

Deudores comerciales y cuentas por pagar

La Compaiila mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar compaiiias relacionadas, Después del reconocimiento inicial los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compafiias
relacionadas no se descuentan. La Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no
presenta diferencia con respecto al monto original debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados.

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado, cancelado, o vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se cbmpensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

c) Instalaciones, equipos, muebles y enseres
Las instalaciones, equipos, muebles y enseres se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mds los costos internos, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cuaiquier
otro costo necesario para llevar a cabo la inversién, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones, equipos muebles y enseres se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo lineaimente el costo de los activos entre los afios de
vida Util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacidn aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:

Activos Vida atil
Adecuaciones 5 affos
Equipo de cémputo 3 afios
Muebles y enseres 10 arios

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de maquinaria, muebles y equipo,. La Compafiia ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida (til,
normalmente los activos son donados o destruidos de acuerdo a su naturaleza.

Un componente de las instalaciones, equipos, muebles y enseres o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resuitante
al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de
baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

d) Deterioro de activos no financieros-

e)

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafila evaluia si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafila estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcidn del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectda
una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que
se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado
de resultados.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiila tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
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fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

f) Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compafila mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion estd sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

g) Impuestos-

I t0al . jent
Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del periodo corriente se miden por
los importes que se espera recuperar 0 pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evaliia en forrha periodica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

I I ias diferid

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizahdo el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
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de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferidc no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno y sus reformas, que en este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
para el aifio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas,

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacién financiera, segun corresponda.

h) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Los
ingresos son reconocidos con base en las horas-hombre cargadas y la tasa por hora de los
profesionales asignados a cada proyecto, neto de los descuentos otorgados.
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)

4.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos de operacidn se registran cuando se reciben los bienes- servicios, de manera simulténea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaci o

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compaiiia. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

¢ Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

e Vida (til de las instalaciones ,equipos, muebles y enseres:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

» Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
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los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

o Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segln R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas
que la Compafiia posiblemente aplicard en el futuro. La Compaiiia tiene la intencién de adoptar esas
Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables.
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a) NIC 1 Presentacién de estados financieros — Presentacidn del estado de resuitados
integrales
La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros
resultados integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos
segin como se determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre
partidas que no seran reclasificadas. Esta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de julio de 2012.

b) NIC 19 Beneficios a empleados
El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a fa NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacidn del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los
activos del plan a cambios simples de redaccién. Esta enmienda serad efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

c) NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién are velar — Transferencias de activos
financieros
La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no
dados de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacion
entre esos activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros
asociados a ellos,

La modificacién también requiere revelar informacién acerca de la implicacién continuada de la
entidad en los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalde
la naturaleza de esa implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacién
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta
modificacion afecta unicamente la informacidn a revelar y no tiene efecto sobre la situacion
financiera ni sobre el rendimiento financiero de la Compaiiia.

d) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicién
La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC
39, y se aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros segn se los define en la
NIC 39. La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. En las etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcion de la primera
etapa de la NIIF 9 no tendrd efecto sobre la clasificacidn y medicién de los activos y pasivos
financieros de la Compafiia. La Compafiia cuantificara el efecto junto con las demds etapas, cuando
se las emita, a fin de presentar una vision integral.
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 se conformaban de la siguiente manera:

3 31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010
Corriente  No corriente Corriente  No corriente
. Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 605,230 - 1,052,168 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1,330,536 35,709 707,423 100,958
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13,191 - 20,356 -
Total activos financieros 1,948,957 35,709 1,779,947 100,958
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 52,219 - 378,020 -
" Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 535,997 - 234,284 -
Total pasivos financieros 588,216 - 612,304 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, entidades
relacionadas, obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVOY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2011, 2010, el efectivo y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2011 2010
Bancos locales 604,430 1,051,368
Caja 800 800
605,230 1,052,168
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 los deudares comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:
31 de diciembre de

2011 2010

Corto Plazo  Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo

Clientes 1,115,297 - 704,160 -
Otras cuentas por cobrar
Anticlpos a proveedores y otros 216,718 - 34,117
Préstamos a empleados 63,998 35,709 12,069 - 100,958
Menos:
Estimacién para cuentas incobrables (65,477) - (42,923)
1,330,536 35,709 707,423 100,958

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en ddlares, no generan intereses y el plazo de cobro oscila entre
1y 30 dias,

Durante los afios 2011, 2010, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

31 de diciembre de
2011 2010
Saldo al iniclo 42,923 35,910
Mds
Provisién 22,554 7,013
Saldo al final 65,477 42,923

La estimacion para cuentas incobrables se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la recuperacion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de
provision es como sigue:
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Cartera vencida

Cartera Menor a 2 4a12 Mayor a
corriente meses 2 a 3 meses meses 12 meses Totales
31 de diciembre de 2010 458,428 187,489 3,003 50,208 5,032 704,160
31 de diciembre de 2011 851,060 133,817 31,396 72,068 26,955 1,115,297

9. INSTALACIONES, EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES

Al 31 de diciembre de 2011, 2010, el saldo de las instalaciones, equipos, muebles y enseres se formaba
de la siguiente manera:

3 31122011 31122010
Depreciacidén Depreciaclén
Costo acumulada Valor neto Costo acumulada Valor neto
Adecuaciones 98,377 (81,754) 16,623 93,910 (62,200) 31,710
Muebles, equipos y enseres 47,311 (42,263) 5,048 47,311 (37,383) 9,928
Equipos de cémputo 284,822 (169,683) 115,139 206,593 (118,350) 88,243
Totales 430,510 (293,700) 136,810 347,814 (217,933) 129,881

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de las instalaciones, equipos, muebles y enseres fue el
siguiente:
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Adecuaciones Muebles, equipos y Equipo de Total
enseres Computo

Costo:

Saldo al 01-Ene-10 92,055 61,493 212,346 365,894
Adiciones 1,855 825 43,328 46,008
Bajas y ventas - (15,006) (49,138) (64,145)
Reclasificaciones - 57 57
Saldo al 31-Dic-10 93,910 47,311 206,593 347,814
Adiciones 4,468 - 80,678 85,145
Bajas y ventas . - - (2,449) (2,449)
Saldo al 31-Dic-11 98,377 47,311 284,821 430,510
Depreciacién acumulada:

Saido al 01-Ene-10 (43,712) (47,470) (128,578) (219,759)
Depreclacién (18,488) (4,920) (37,786) (61,194)
Bajas y ventas 15,007 48,130 63,136
Reclaslificaciones (116) (116)
Saldo al 31-Dic-10 (62,200) (37,383) (118,350) (217,933)
Depreciacién (19,554) (4,879) (51,520) (75,954)
Bajas y ventas 187 187
Saido al 31-Dic-11 (81,754) (42,263)  (169,683) (293,700)

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguiente manera:

31 de diciembre de
2011 2010
Proveedores 14,490 363,303
Otras 37,729 14,717
52,219 378,020
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Las cuentas por pagar a proveedores y otros se presentan en ddlares, no generan intereses y el plazo de

pago oscila entre 15 a 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010, la antigliedad de los saldos por pagar proveedores y otras cuentas por

pagar son como sigue:

Antigliedad
Corriente Menor a 1 mes Totales
31 de diciembre de 2010 366,926 11,094 378,020
31 de diciembre de 2011 44,396 7,823 52,219

11. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafiia y sus relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de

la Compafifa en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2011, 2010, los saldos con socios y compafiias relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Naturaleza
de la relacién

pais
Cuentas por cobrar:
Corto plazo-
Ernst & Young Subsidiaria NV Gestidn Bélgica
Ernst & Young LLP Gestién Estados Unidos
Ersnt & Young Asesores S, Civil de R,L, Gestién Per(i
Ernst & Young , SL Gestién Espafia
Ernst & Young GmbH Gestidn Alemania
Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesoria Limitada Gestion Chile
Total cuentas por cobrar

31 de diciembre de

2011 2010
2,126 2,126
17,270

1,285 960
1,502 -
8,278 -
13,191 20,356
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31 de diclembre de

Naturaleza de

la relacién Pais 2011 2010
Cuentas por pagar:
Corto plazo- -
Addvalue Asesores Cia. Ltda. Gestion Ecuador 153,270 -
Ernst & Young Ecuador (Sucursal Ecuador) Gestidn Ecuador (269) (40,315)
Ernst & Young Ecuador Ltd. Gestion Islas Britanicas - 106,157
Ernst & Young S.L. Gestion Espaiia 1,491 -
EYGBS Limited Gestidn Inglaterra - 65,425
Mendoza, Delgado, Labrador & Asociados Gestién Venezuela 410 -
EYGS LLP Gestion Inglaterra 196,183 38,318
Ersnt & Young Asesores S, Civil de R,L, Gestidn Pertl 2,520 2,520
EY Global Services Limited Gestion Inglaterra 80,279 -
Pistrelli Henry Martin y Asociados S,R,L, Gestién Argentina 81,564 62,081
Ernst & Young AG Gestidn Suiza 19,168 -
Ernst & Young LLP Gestion Estados Unidos 98 98
EY Global Services Limited Gestion Inglaterra 1,284 -
Total cuentas por pagar 535,997 234,284

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas tienen una antigiiedad de maximo de 30 dias y no generan
intereses, No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

Transacciones significativas y sus efectos en resultados

Durante los afios 2011 y 2010, se han realizado diversas transacciones con compaiiias relacionadas que
han originado efectos en los estados financieros de la Compaiiia en ingresos, costos, gastos, entre otros,
A continuacion se resumen los montos de las principales transacciones como sigue:
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Ingresos:
Afio 2011

E&Y Central America Inc,
Ernst & Young AG
Ernst & Young GMBH

Ernst & Young LLP
Ernst & Young LLP
Ernst & Young Hua Ming

Ernst & Young Reviseurs D'Enterprises
Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria
y Asesorfa Limitada

Ernst & Young Audit Ltda.
Ernst & Young Philippines
Emnst & Young Teco Auditores
Ernst & Young S.L

EY Global Services Limited
EYGS LLP

Mancera S.C.
Medina, Zaldivar, Paredes & Asociales S. Civil de
R. L

Mendoza, Delgado Labrador & Asociados
Pistrelli Henry Martin y Asociados S,R,L,

Total

Notas a los estados financieros (continuacion)

Servicios
Ventas Recibidos
Pais Ingresos Costos y gastos
Panama 6,750 -
Suiza 30,171 21,886
Alemania 20,333 1,341
Estados
Unidos 7,113 116,153
Reino Unido 46,856 3,490
China - 67,368
Bélgica 1,054 -
Chile 16,521 7,391
Colombia - 6,000
Filipinas - 8,462
Brasit 6,500 -
Espaiia 1,962 4,336
Inglaterra 105,631 -
Inglaterra 254,948 -
Mexico 1,421 1,786
Peru 20,573 -
Venezuela 5,040 -
Argentina 85,742 -
" 610,615 238,213
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Servicios
Recibidos Reembolso
Ventas Costos y Ingresos-
Ingresos: Pals Ingresos gastos Egresos
Afio 2010 ‘
Ernst & Young AG Suiza 2,863 5,066 -
Ernst & Young GMBH Alemania 4,147 1,782 -
Ernst & Young Hua Ming China 64,924 - -
) Estados
Ernst & Young LLP Unidos 326,967 10,000 -
Ernst & Young LLP Inglaterra 50,239 - -
Ernst & Young LLP Reino Unido 4,144 20,569 -
Ernst & Young Audit Ltda, Colombia 4,680 - -
Emnst & Young Philippines Filipinas 12,800 - -
Ernst & Young S,L Espafia 15,479 - -
Ernst&Young Servicios Profesionales de Auditoria y
Asesorfa Limitada Chile 3,200 9,067 -
Mancera S,C, Mexico 11,767 5,600 9,089
E&Y Central America Inc, Panama - 7,600 -
Ernst & Young Asesores S, Civil de R,L, Pertl - 16,386 250
Ernst & Young Ecuadot Ltda, Ecuador - 210,000 -
Ernst & Young Assesoria Empresarial Ltda, Brasil - 90,171 5,736
EY Global Services Limited Inglaterra - 85,521 -
EYG|S LLP Inglaterra - 187,200 -
Medina, Zaldivar, Paredes & Asociales S, Civil de R,L, Peru - 1,839 -
Pistrelli Henry Martin y Asociados S,R,L, Argentina - 122,687 -
Total 501,210 773,488 15,075

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones detalladas anteriormente son
equiparables a las de otras transacciones realizadas con terceros.

(c) Administracién y alta direccién-
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asuman la gestion de Ernst &
Young Ecuador E&Y Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave de la Compafiia incluye la Gerencia General, Presidencia y su staff de directores
y gerentes, Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como remuneraciones fijas,
variables, beneficios sociales, compensacién a ejecutivos y otros beneficios no monetarios de la
gerencia clave de la Compafifa, fueron de 921,606 y 856,872.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante el afio 2011 y 2010, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes,

Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precios normales de mercado, Los saldos
pendientes al cierre del ejercicio no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas.

12. PASIVOS ACUMULADOS
Durante el afio 2011 el movimiento de los pasivos acumulados fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Bonos 210,922 247,256
Participacion a trabajadores 42,658 16,106
Beneficios sociales 125,626 99,593
379,206 362,955

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

a) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los gastos e ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido, mostrados en el estado de
resultados integral de los afios 2011 y de 2010 se componen de la siguiente manera:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente 78,836 78,098
Efecto en el impuesto diferido:
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporales (26,736) -
Efecto en el gasto (beneficio) por impuesto a la renta, por :
cambio en fa tasa impositiva 2,111 -
Total gasto por impuesto a la renta del afio 54,211 78,098
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad gravable de la
Compafiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2011 y 2010 fueron las
siguientes:

2011 2010

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

241,727 91,270

5 Mas

a Gastos no deducibles

86,754 221,122

Utilidad gravable 328,481 312,392

.

Tasa de impuesto a la renta 24% 23%
Impuesto a la renta causado 78,836 78,098
Menos - retenciones (82,421) (80,069)
Crédito Saldo a favor:

(3,586) (1,971)

c¢) Impuesto a la Renta por Recuperar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el Impuesto a la Renta por recuperar se formaba de la siguiente

manera:
2011 2010
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta del afio 3,586 1,971
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta afios anteriores 76,612 119,968
Impuesto a la renta por recuperar 80,198 121,939

d) Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2011 el impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Provision para jubilacion patronal que sera deducible
cuando cumpla los limites legales 20,613
Provisién para desahucio deducible al momento de su
pago 1,327
: Provisién Incobrables 2,684
, Efecto en el impuesto diferido 24,624
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2011.

2011 2010
Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 241,727 91,271
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (2011,
24% y 2010, 25%) 58,014 22,818
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 12,216 -
Diferencias temporales (18,130) 55,280
Efecto producido por la reduccién en la tasa de impuesto a la
renta 2,111 -
Impuesto a fa renta reconocido en resultados 54,211 78,098

e) Cuentas por pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2011, 2010, las cuentas por pagar por impuestos se formaban de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre de

2011 2010
Impuesto al valor agregado 72,691 57,876
Retenciones en la fuente 55,483 89,745
Total impuestos por pagar 128,174 147,621

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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(b)

(c)

(d)

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el afio 2002.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la
renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el
periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
Porcentaje de tasas de
Afio fiscal
impuesto

2011 24%

2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico
(ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos

incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el

30




0000000 OOCROOOCOOOOOORCOCOCQCROOCOOEOCEOCEOEOOCRPOOPCOCPPOPPOIPOPPOPPOPPEOPOPPOPPCOPQRTPOPTRTYT

Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

(f)

(9)

(h)

pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estin sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafila no tenia pérdidas fiscales amortizables en
ejercicios futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del
2% al 5% (Ver literal Nota 21 (h) siguiente).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

¢  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de fa Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

e  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la i'enta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No, 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidid la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
los principales cambios son los siguientes:
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Calculo del impuesto a la renta-

Para el célculo del impuesto a la renta se limita la deduccién de los gastos relacionados con la
adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no serd deducible el
gasto sobre el exceso.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Estaran gravados con tarifa 0% la adquisicion de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base
imponible sea de hasta 35,000

Impuestos Ambientales-

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de
vehiculos motorizados de trasporte terrestre, a excepcién de aquellos vehiculos destinados al
transporte puablico y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.

Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Pldsticas no Retornables, que grava con 2 centavos
de Dolar por cada botella plastica no retornable embotellada, En el caso de bebidas importadas
gravara al momento de su nacionalizacién.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncion de
pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
del exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria.

14. INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de los ingresos diferidos correspondientes a facturacién anticipada a clientes y que
se realizan durante el primero trimestre del afio siguiente.
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

a) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las obligaciones por beneficios post-empleo se conformaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de
2011 2010
§ Jubilacién patronal 164,464 82,783
Desahucio 105,000 76,855
269,464 159,638

Las provisiones de los afios 2011 y 2010 se encuentran registradas como parte de los gastos
operativos en los estados de resultados integrales adjuntos.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2011 y 2010 son las siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 7,00% 6,50%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,00%

Tabla IESS Tabla IESS
Tabla de mortalidad 2002 2002
Tasa de rotacion 8,90% 4,90%

El calculo de los beneficios post empleo las realiza un actuario externo calificado, usando variables y
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia de! calculo actuarial.

c) Jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Cidigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.
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16.

17.

18.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el
100% del valor determinado en el estudio actuarial.

d) Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no
sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para indemnizacién cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.

Durante el afio 2011 el nimero de empleados y trabajadores fue de 102.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social estaba constituido por 400 de participaciones
ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva al 31 de diciembre de 2010 no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidon de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

AJUSTES POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF-

De acuerdo a Resolucién No. SC.G.I.CI.CPA IFRS 11.03 de la Superintendencia de Compafiias emitida el 1
de marzo de 2011, el saldo deudor por 28,303 proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez
de las NIIF, podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de reserva de capital, reserva por
valuacién, o superavit por revaluacién de inversiones.
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19. GASTOS DE LA PRACTICA

Durante los afios 2011 y 2010, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Compensaciones

Honorarios y Gastos de clientes
Marketing

Seguros

Educacion

Actividades Profesionales
Reuniones y supervision oficina
Tecnologia

Otros

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

Alquileres
Depreciaciones
Eventos

Impuestos Municipales
Contribuciones

Otros

Al 31 de diciembre de
2011 2010
2,592,512 2,466,623
287,517 536,248
14,901 31,131
35,835 27,638
67,120 28,566
25,895 10,588
34,164 20,524
407,576 294,911
144,155 -
3,609,675 3,416,229

Al 31 de diciembre de
2011 2010
107,267 144,789
75,953 -

- 38,930

57,621 18,627
35,186 29,613
276,027 231,959
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21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacién:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un instrumento
financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de la Compaiiia, los precios de
mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de moneda. Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos, préstamos y
obligaciones financieras.

(a) Riesgo de tasa de interés-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafila no mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de
los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la
Compafifa no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal
en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas
por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiila mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de diciembre de 2011, la gerencia ha estimado que el monto maximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafiia asciende aproximadamente a US 1,115,297 (USS 704,160) al 31 de
diciembre de 2010), el cual representa el valor en libros de los activos financieros (bancos, deudores
comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).
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Riesgo de liquidez-

La Compaiila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y

largo plazo.

El objetivo de la Compaiila es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los mismos a
través del uso de préstamos. A continuacidn se resume los vencimientos de las obligaciones de la

Compaiiia, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menosde 3 De3ai2 Total
meses US$ meses US$ uUs$
Al 31 de diciembre de 2011
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 52,219 - 52,219
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 535,997 - 535,997
Total 588,216 - 588,216
Menosde 3 De3a12 Total
meses US$ meses US$ uss$
Al 31 de diclembre de 2010
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 378,020 - 378,020
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas 234,284 - 234,284
Total 612,304 - 612,304

22. CONTINGENCIAS

Hasta la fecha de emisién de este Informe segun confirmacion recibida por el abogado de la Compaiifa
Dr. Javier Eduardo Salazar Cepeda no mantiene ningln tramite, procedimiento judicial o extrajudicial.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la gerencia de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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