COMPANIA COMERCIAL ARWALIC S.A

A la Junta de Accionistas de COMERCIAL ARWALIC S.A.

Santo Domingo de los Tsachilas, 9 de marzo del 2012.
Sefiores Accionistas:

En cumplimiento a las funciones de Comisario de la Compafila COMERCIAL
ARWALIC S.A. y de conformidad con las disposiciones constantes en el Articulo
No. 279 de la Ley de Compaiiias y sus reglamentos y de acuerdo al parrafo
CUARTO de la misma tengo a bien poner a disposicion de los sefiores accionistas,
el presente informe correspondiente a la Gestion Operativa, Administrativa y
Societaria de la Empresa, asi como de los resultados obtenidos en el ejercicio
economico del 2011

He obtenido de la administracién la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que he considerado necesarios examinar. Mi revision ha
sido efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, los
Estados Financieros como: el Estado de Situacion Financiera, de Resultados, de
Evolucion del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el periodo comprendido
entre el O1 de enero al 31 de diciembre del 2011 de la compafiia COMERCIAL
ARWALIC S.A. son de responsabilidad de la administracion de la empresa. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros y sobre el
cumplimiento por parte de la administraciéon de las normas legales, estatutanas y
reglamentarias, asi como las resoluciones de Directorio, de la Junta General de
Accionistas y de la Gerencia General.

En mi opmnidn los estados financieros antes mencionados, han sido tomadas
fielmente de los libros de contabilidad de conformidad a los principios Contables
Generalmente Aceptados y a normas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador y presentan
razonablemente la posicion financiera y de resultados de sus operaciones por el
afio que terminé en esa fecha. Considero que la estructura de control intemo
contable de la empresa es adecuada.
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Igualmente en mi opinién que la administracion ha cumplido con las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de Directorio de la Junta
General de Accionistas y de la Gerencia General.

Finalmente informo que a mi juicio, el desenvolvimiento de la empresa en el afio

2011, especialmente en lo operativo a normas de buena administracion, tal como lo
describo a continuacion:

COMPANIA COMERCIAL ARWALIC S.A

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares )
%
VENTAS NETAS 4285954 100%
MENOS COSTOS DE PRODUCCION -3.873.543 -90%
UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO 412411 10%
MENOS GASTOS DE OPERACION Y VENTAS 289413 7%
MENOS GASTOS DE ADMINISTRACION -26.145 -1%
UTILIDAD OPERAGIONAL 96854 2%
OTROS INGRESOS 32 0%
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTIC. E IMP RENTA 96886 2%
PARTICIPACION TRABAJADORES -14533 0%
IMPUETO A LA RENTA 21621 -i%
UTILIDAD DEL EJERCICIO NETO 60732 1%

ESTADO DE CAMBIOS EN POSICION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE 624517 75%
ACTIVO FIJO (NETO) 209445 25%
OTROS ACTIVOS 0 0%
TOTAL DEL ACTIVO 833.963 100%
PASIVO

PASIVO CORRIENTE 583958 70%
PASIVO NO CORRIENTE 26208 3%
TOTAL DEL PASIVO 610.166 73%
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL 800 0%
APORTE A FUTURA CAPITALIZACION 53331 6%
RESERVAS 136118  16%
UTILIDADES ACUMULADAS DE AROS ANTERIORES 21207 3%
PERDIDAS ACUMULADAS 48390 6%



RESULTADOS DEL EJERCICIO 60732 7%
TOTAL DEL PATRIMONIO 223.797 27%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 833963 100%

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

a) Administrative.- COMERCIAL ARWALIC S.A arranca en el afio 2012 con
la aplicacion de NIIF para PYMES por lo que se debe trabajar en este
sentido, con el nuevo plan de cuentas bajo NIIF, y realizando los ajustes que
fueron enviados a la Superintendencia de compafiias como paso inicial en la
contabilidad.

b) Contable.- Es necesario que en el programa o sistema contable que mantiene
la empresa, retina las ltimas reformas y resoluciones del Servicio de Rentas
Intemnas y de las exigencias contables de la Superintendencia de Compafiias
para la implementacion de NIIF para PYMES.

El Balance General y el Estado de Pérdidas y Ganancias de la Compafiia
COMERCIAL ARWALIC S.A. presenta la realidad de la misma y su posicion
financiera es correcta segun lo demuestran sus estados financieros al 31 de
diciembre del 2011 y merece su aprobacion, por lo que es exclusivo para la
informacion de los sefiores Accionistas y Administradores de la Compaiiia
COMERCIAL ARWALIC S.A. y no puede ser utilizado para otro propdsito
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