C.G.S. CONSTRUCCIONES GENERALES & SERVICIOS CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Contenido Pagina
Informe de los auditores independientes 2
Estado de situacion financiera _ 4
Estado de resultado integral 6
Estado de cambios en el patrimonio = 7
Estado de flujo de efectivo 8
Notas a los estados financieros 10
Abreviaturas

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIE Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF  Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabiiidad

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA  Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador

FV Valor razonable {Fair value)

USs$ U.S. ddlares




INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
C.G.C. CONTRUCCIONES GENERALES & SERVICIOS ClA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de €.G.C. CONTRUCCIONES GENERALES
& SERVICIOS CIA. LTDA., que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes Estados de Resultados Integrales, de Cambios en
el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

La Gerencia de la Compattia es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de I[nformacion
Financiera- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido al fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefiar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas
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son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

Opinion

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de C.G.C. CONTRUCCIONES GENERALES &
SERVICIOS ClIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones y sus

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
Financiera ~ NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin modificar mi opiniéon C.G.C. CONTRUCCIONES GENERALES & SERVICIOS CIA. LTDA., adoptd

normativa NIIF en base a calendario establecido por Superintendencia de Compafiias el afio
2012.

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatifa, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emite por
separado.

Quito, abril del 2014

Byron Tamayo G.
RNAE No. 693

RNCNo 2352




C.G.S. Construcciones Generales & Servicios Cia. Ltda.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL

ACTIVOS

NOTAS 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 9,593 28,197
Inversiones corrientes 5 620,000 527,980
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 3,520,157 3,315,284
Inventarios 7 76,630 76,630
Activos por impuestos corrientes 13 40,634 60,081
Otros activos 8 0 689
Total activos corrientes 4,267,014 4,008,861
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 803,877 777,096
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6 541,539 988,706
Otras activos 8 2,468 2,468
Total activos no corrientes 1,347,884 1,768,270
TOTAL 5,614,898 5,777,131
Ver notas a los estados financieros

0 K
/ Antq. Edgar Davila \ LJafme/ Ortiz
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PASIVO Y PATRIMONIQ

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Prestamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Aportaciones Futuras Capitalizaciones
Reserva Revalorizacion PPE
Resultados acumulados Efectos NIIF
Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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11
12
13
15

10
12

16
13

18

2013 2012
622,630 608,128
413,102 958,136

33,792 -

31,013 41,969
40,388 52,858
1,140,925 1,661,091
2,383,735 2,348,723
1,128,893 918,400
27,824 31,533
50,864 50,864
3,591,316 3,349,520
4,732,241 5,010,611
1,000 1,000
478 478
27,834 21,014
299,864 262,430
481,420 481,420
72,061 178
882,657 766,520

5,614,898 5,777,131

S—
j?q. Edgar Davila
ERENTE GENERAL
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C.G.S. Construcciones Generales & Servicios Cia Ltda
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012

VENTAS 742,607 1,440,047
COSTO DE VENTAS - (505,578)
MARGEN BRUTO 742,607 934,470
Gastos de ventas - -
Gasto de administracion (613,507) (887,661)
Costo financieros (9,835) {1,184)
Otros ingresos, neto - -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 119,265 45,624
Y PARTICPACION TRABAJADORES

Participacion Trabajadores (17,890} (6,844)
Menos gastos (ingreso) por impuesto a la renta:

Corrientes (29,314) (38,602)
Diferidos - -
Total 72,061 178

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 72,061 178

Aﬁ Edgar-Divila
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL
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C.G.S. Const . G les & Servicios Cia Ltd
ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVOQ NiiF
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en U.S. Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2013 2012
Recibido de clientes 532,363 3,164,882
Pagado a proveedares y empleados (16,989) (1,237,337)
Intereses pagados (9,835} (1,184)
] Efectivo neto proveniente de actividades operativas 505,539 l 1,866,361
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo {10,404) 68,064
Documentos por cobrar largo plazo 447,167 -
Compra de inversiones temporales (92,020} 225,492
[_Efectivo neto usado en actividades de inversion 344,74-3T 293,556
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 14,502 (242,754)
Préstamos a largo plazo {883,387} (1,919,652)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento {868,685) {2,162,406)
Aumento neto en efective y sus equivalentes (18,603) (2,489}
Efectivo ¥ sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 28,196 30,685
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 9,593 28,196

2}; Edgarmla
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.G.S, C

trucciones Generales & Servicios Cia Ltda

CONCILIACION DEL RESULTADO CON ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. Délares}

-

LUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPE ON:

Utilidad (pérdida) neta
Ajustes por:

Depreciacién de propiedades, planta y equipo
Provisidn para cuentas incobrables

Provision para jubilacién patronal y desahucio
(Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales
Participacion trabajadores

impuesto a la renta

Efective proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

{Aumento) disminucidén en cuentas por cobrar

{Aumento) disminucion en inventarios

{Aumento] disminucion en gastos anticipados y otras cuentas por
(Aumento) disminucioén en otros activos

Aumento (disminucién] en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en gastos acumulados y otras cuentas poi

iente de actividade erativa

ivo net Vi

Arq.[Edgar Davila

GE

NTE GENERAL

2013 2012
72,061 178
21,057 29,819

5,371 -
(3,709) (11,886)
- 15,576
17,890 6,844
29,314 38,602
(210,244) 1,664,835
- 505,578
19,447 (35,451)
689 0
590,501 (16,162)
(36,839) (333,336)
___505539 _ 1,866.361

NTADOR GENERAL




.G, STRUCCIONES GENERALES & SERVICIOS CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

La compafiia se constituyd mediante escritura piblica otorgada ante el notario vigésimo
noveno del Cantén Quito, Doctor Rodrigo Salgado Valdez, el dieciséis de Noviembre del Dos

mil uno, e inscrita en el registro mercantil del Cantén Quito, el nueve de enero del dos mil
dos.

Objeto Social.- podra dedicarse esencialmente a lo siguiente:

a) Planificacion, construccidon, promocién, venta, comercializacidon, compra, permuta, o
aporte de: terrenos, casas, departamentos, edificios, urbanizaciones, lotizaciones,
parcelaciones y planes de vivienda, para lo cual podra negociar, hipotecar, gravar,
subdividir, adquirir, transferir, ceder, arrendar y disponer de propiedades: b)
Fabricacion de materiales para la construccién de metales comunes y sus aleaciones:
materiales de construccion transportables metdlicas v no metalicas, cerrajeria y
ferreteria , tubos metalicos, fabricacion de materiales no metalicos, tubos rigidos no
metdlicos para la construccidn, asfalto, construcciones transportables no metalicas;
prefabricados de hormigdén para la construcciéon: acabados para la construccién c)
fabricacidon de estructuras de aluminio, Aluminio y vidrio y otros materiales , ventanas,
puertas, pasamanos, vidrio, espejo cristales ( vidrio para la construccion; d) Prestacion
de servicios relacionados con la construccidn en general, inspeccidén de proyectos de
construccion; alquiler de herramientas o materiales de construccion, instalaciones
eléctricas, sanitarias, de agua, recubrimiento de paredes o suelas, decoraciéon de
interiores y exteriores; e) Importacién, exportacién, venta, comercializacion y
distribucion de maquinas, maquinas- herramienta, herramientas e instrumentos, asi
como materiales que se utilizan para la construccién; material pétreo; prefabricados de
hormigén para la construccion; acabados para la construccion; f) Prestacion de servicios
de administracion comercial, asesoria en el manejo y direccién de compafiias; g)
representacién comercial y mercantil de empresas nacionales y extranjeras; para el
cumplimiento de su objeto social, la compaiiia podra participar en licitaciones corretaje y
toda clase de actos civiles mercantiles, comerciales, industriales, o de servicios no
prohibidos por las leyes como: celebrar contratos o consorcios de actividades como
personas juridicas o naturales, nacionales o extranjeras para realizar una actividad
determinada, adquirir acciones o participaciones o derechos de compafiias existentes o
promover la constitucion de nuevas compaifiias, participando como parte en el contrato
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de constitucién o fusionandose con otra, o transformandose en una compafiia distinta,
conforme a lo dispuesto en la ley , actuar como mandante o mandataria de personas
naturales y/o juridicas a través de su representante legal; ejercer la representacién de
empresas nacionales y extranjeras en lineas afines a su objeto social; abrir toda clase de
cuentas corrientes sean comerciales o bancarias. Sin perjuicio de las prohibiciones
previstas en otras leyes, la compafia no podra realizar ninguna de las actividades
contempladas en articulo Veinte y Siete de la regulacion econdmica y control del gasto
publico. Para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia podra realizar actos o
contratos inherentes a su objeto social, permitidos por la ley.

Z. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de C.G.S. CONSTRUCCIONES
GENERALES & SERVICIOS CIA. LTDA., han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos - Corresponden a actives financieros altamente liquidos y
depédsitos de efectivo en cuentas bancarias. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Inventarios - los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedades, planta y equipo.
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de

adquisiciéon mdas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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2.5.2

2.5.3

2.5.4

2.5.5

2.5.6

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo ~ Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en
el periodo que se incurren.

Método de depreciacién y vidas ttiles - El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida ttil (en afios)
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacion 3-5

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos
mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida util estimada igual a los activos poseidos, si ésta es menor, por
el plazo de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalta los valores en libro de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deteriore (de haber alguna).
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Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.6 Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferides - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra Jas que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaifiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado {por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimaciéon de la
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recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resuitado integral o directamenté¢ en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.7 Beneficios a Empleados

2.71

2.7.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
- EI costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio} es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

Participacion a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafia puede otorgar.

2.8.1

2.8.2

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de venta de
inmuebles.

Prestacién de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de
servicios de administracion de proyectos.

2.9 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cerca en
el que se conocen.

2.10 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
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permitida por alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
tienen la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de

baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resuitados, ios cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconacen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al  costo  de amortizacion o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a
12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan
como activos corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las categorias de activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.11.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos que
se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y
los fiujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y

las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen el estado de
resultados.

2.11.3 Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compailia reconoce su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.11.4 Pasivos financieros emitidos por la Compafiia - Los instrumentos de

deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.11.5 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

2.11.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, que no cotizan en un mercado activo.




Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva

2.11.7 Baja de un pasivo financiero - La Compafila da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.12 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros.

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas ala NHF 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2011
de activos financieros
Enmiendasala NIC 1 Presentacidn de items en Julio 1, 2012
Otro resultado integral
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1,2012
Recuperacion de activos
subyacentes

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiifa no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF) y
Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain
no
son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partiy
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1,2013
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Compensacién

de activos financieros y

pasivos

financieros Enero 1,2013
Enmiendas ala NiIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada enel 2011} Beneficios a empleados Enero 1,2013
Enmiendas ala NIC 32 Compensacidn de activos y activos

Financieros Enero 1,2014

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF}

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No.
06.Q.ICL1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las
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Compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero del
2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08 G.DSC. 010 del 20 de noviembre del
2008. La Compafiia est4d obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enerc del 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafifa prepard
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, Jos estados financieros de la
Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo alo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero del 2012.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraba vigente al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afto 2011:

» (Cambio en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de
presentacion de los estados financieros.

e La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral. :

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactivas de las
NIIF que se establece en la NITF1.

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
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periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1Deterioro de actives.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activas hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor de uso
de las unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que
la Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior
al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por
pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abonos a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

4.2 Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisiones
de beneficios 2 empleados depende de varios factores gue son determinados en
funcién a un cdlculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluyen una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compafiia determina la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y rotacién al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacidn de los beneficios.
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4.3 Estimacion de vidas ttiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la

nota 2.5.3.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Efectivo
Bancos

Inversiones

TOTAL

...Diciembre 31,...

2013 2012
353 10,818
3,240 17,379
9,593 28,197
620,000 527,980
629,593 556,177

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales ( capital )
Clientes locales ( intereses )
Compaiiias Relacionadas:

Provision para cuentas dudosas

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Anticipos entregados a proveedores
Empleados
Otras

TOTAL

..Diciembre 31,...

2013 2012
541,539 988,706
176,777 145,640

3,284,328 3,117,519

{9,116) {3,745)

3,993,528 4,248,120

62,340 41,194
3,987 13,618
1,841 1,058

_4.061,69 __ 4,303,990
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Clasificacion:
Carriente

No corriente
TOTAL

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

inventario de Inmuebles

TOTAL

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipados
Seguros
Publicidad

Diferidos
Activos diferidos
Amortizaciones

TOTAL

Clasificacion:
Corriente
No corriente

TOTAL

3,520,157 3,315,284
541,539 988,706

061,696 ___ 4303,990

...Diciembre 31,...

2013 2012
76,630 76,630
- 76630 76,630

..Diciembre 31,...
2013 2012

- 689

. 689

- 6389

- 689

21




9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

.«Diciembre 31,...

2013 2012
Costo 994,673 946,834
Depreciacidn acumulada (190,796) {169,738)
TOTAL 803.877 777,096
Clasificacion:
TERRENO 144,183 144,183
EDIFICIOS 568,964 546,398
VEHICULOS 65,930 68,777
MUEBLES Y ENCERES 11,593 16,002
EQUIPO DE OFICINA 470 2,253
EQUIPOS DE COMPUTACION 3934 (3,472)
MAQUINARIA Y EQUIPO 2,335 2,955
SOFTWARE 6,470 -
TOTAL 803,879 777.096

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

22




10. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados- al costo amortizado:
Prestamos bancarios

Prestamos bancarios largo plazo
Pasivos por arrendamiento financiero

Subtotal

No garantizados- al costo amortizado:
Préstamos ----

TOTAL
Clasificacion:
Corrientes

No corrientes

TOTAL

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

..Diciembre 31,...

2013 2012

622,630 608,128
2,383,735 2,348,723
3,006,365 2,956,851
3,006,365 2,956,851

622,630 608,128
2,383,735 2,348,723
3,006,365 2,956,851

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue

Proveedores Locales
Proveedores Locales (CHEQUESO
Tarjeta de Crédito Diners

Otras cuentas por Pagar

Anticipo clientes

Otras

TOTAL

Clasificacidn:
Corrientes
No corrientes

..Diciembre 31,...

2013 2012
33,785 33,259
42,600 170,943
15,878 55,414

320,839 698,520
413,102 958,136
413,102 958,136
413,102 - 958,136
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12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros pasivos financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...

2013 2012
Obligaciones por pagar Accionistas 713,893 918,400
Otras Cuentas por Pagar no Relacionadas 415,000 -
Acreedores varios 33,792 -
TOTAL 1,162,685 918,400
Clasificacion:
Corrientes 33,792 -
No corrientes 1,128,893 918,400
' 1,162,685 918,400

13. IMPUESTOS

13.1
Active y pasivo del ailo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

...Diciembre 31,...

2013 2012

Activos por impuestos diferidos 2,468 2,468
Activos por impuesto corrientes:
Crédito tribuiario de impuesto a la renta 24,004 37,393
Impuesto al valor agregado -IVA- 16,630 22,688
TOTAL 40,634 60,081
Pasivo pori - uestos diferidos 50,864 50.864
Pasivo por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 29,314 38,602
Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar

y retenciones 1,699 1,911
Retenciones en la fuente por pagar - 1,456
TOTAL 31,013 41,969
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

2013 2012
Utilidad segln estados financieros antes de

impuesto a la renta 119,265 38,780
Gasto no deducibles 31,871 120,821
Deducciones especiales(remuneraciones -

empleados con discapacidad) -
Otras deducciones - -
Utilidad gravable 151,136 159,601
Impuesto a la renta causado (1) 29,314 36,708
Anticipe Impuesto a la renta (2) 25,213 38,602

Gasto por impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente 29,314 38,602
Impuesto a la renta diferido - -

TOTAL 29,314 38,602

(1) De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
el 22% sobre las utilidades gravables.

{2) A partir del ailo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor de
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdatica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravades v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2013, la Sociedad realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$25,213 y su impuesto a la renta causado del afio fue de US$ 29,314; por ende la
Sociedad registrd como impuesto a la renta del afio, El Impuesto Causado.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2013 y son susceptibles de revisién,




13.3 Salde del impuesto diferido- Los movimientos de pasive por impuesto diferidos fueron

€Omo sigue:
Saldo al
comienzo del  Reconocido Saldo ai fin
afo en resultado del afio

Afio 2013
Activos (pasivos) por impuesto

diferidos en relacion a:
Ajuste por valor neto de realizacién - - -
Depreciacion de propiedades, pianta y

equipo revaluados - - -
Provision de jubilacién patronal 2,468 - 2,468
Reconocimiento neta de cuentas de activo y pasivo [50,864) - (50,864}
TOTAL (48,396) - {48,396)

13.4 Aspectos Tributarios:

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diclembre 29 de 2010, se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico
de Ia Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de
los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en

el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios el aumento de la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a Compaiiias o personas naturales que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en

el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean -

utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo Ng, 1180 - Con
fecha 19 de junio del 2012, se promulg6 el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el
que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
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Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se sefialaba que la
revaluacidn de activos fijos no tenia efectos tributarios.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

..Diciembre 31,...

2013 2012
Participacién a trabajadores 22,085 6,844
Beneficios sociales 14,393 37,752
Obligaciones con el IESS 3,910 8,262
TOTAL 40,388 52,858

Participacién a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
Saldos al comienzo del afio 6,844 2,459
Provision del afio 17,890 6,844
Pagos efectuados (2,649) {2,459)
§aldqs al fin del aiio 22,085 6,844

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

..Diciembre 31,...

2013 2012
Jubilacién patronal 20,880 14,838
Bonificacion por desahucio 6,944 16,695
TOTAL 27,824 31,533
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14.1 Jubilacion Patronal.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

14.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sociedad estd expuesta a distinio riesgos de
naturaleza financiera que puede afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, gestionados
por la Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud y proponer medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sociedad,
una caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcién de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso, si fuere el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de
interés tanto. fijas y variables. El riesgo es manejado por la Sociedad
manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fijay a
tasa variable.

17.1.2 Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Sociedad. La Sociedad ha adoptado un politica de
involucrarse basicamente con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

17.1.13 Rieégo de liguidez- La Administracién de la Sociedad tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha
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establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez de
manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Sociedad maneja el riesgo de liguidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

17.1.4 Riesgo de capital- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse
que estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras
que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacion para
los diferentes 6rganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma
constante la estructura de capital de la Sociedad. Como parte de esta revision
se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

17.2 Categoria de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue:

..Diciembre 31,...

2013 2012

Activos financieros:
Al costo amortizado

Efectivo v bancos (Nota 5) 9,593 28,197

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar [Nota 6) 4,061,696 4,303,990
TOTAL 4,071,289 4,332,187
Pasivos financieros:
Al costo amortizado:

Préstamos (Nota 10) 3,006,365 2,956,851

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) 413,102 958,136
Otros pasivos financieros (Nota 12} 1,162,685 918,400
TOTAL 4,582,152 4,833,387
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17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable.

18. PATRIMONIO

18.1 Capital Social -

.Diciembre 31,...

2013
..Capital pagado 1,600

2012
1,000

16.2 Reserva Legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

..Diciembre 31,...

2013
...... Reserva Legal 478
478

2012

478
478

18.3 Utilidad retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

..Diciembre 31,...

2013
Utilidades retenidas- distribuibles 27,834
Resuitados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 481,420
Superavit por Revaluacién de PPE 299,864
Utilidad del Ejercicio 72,061
TOTAL 881,179

2012

21,014

481,420
262,430

178
765,042
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19. VENTAS

Un resumen de los ingresos de la Sociedad es como sigue.

2013 2012
Ingresos proveniente de ia venta de bienes 7,859 1,440,047
Ingresos proveniente de la venta de servicios 734,748 -
TOTAL 742,607 1,440,047

20. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operatives reportados en los estados financieros

€s COmo sigue:

2013 2012
Costo de ventas - 505,578
Gasto de ventas -
(Gasto de Administracion 613,507 887,661
TOTAL 613,507 1,393,239
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2013 2012
Costo en inventarios de productos terminados y
productos en proceso - 505,578
Gasto por beneficios a los empleados 184,756 402,268
Gasto de mantenimiento - -
Gasto publicidad - -
Honorarios y servicios 18,407 59,763
Servicios Administrativos 324,117 291,732
impuestos 29314 38,602
Gastos por depreciacién 33,071 27,699
Seguros 23,842 67,597
Otros gastos - -
TOTAL 613,507 1,393,239
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Gastos por Beneficios ¢ los Empleados- Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2013 2012
Sueldos y salarios 142,256 334,770
Participacién Trabajadores 17,890 6,844
Beneficios sociales 7,327 19,980
Aporte al [ESS 17,284 40,674
Beneficios definidos - -
[OTAL 184,756 402,268
21. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
2012 2012
intereses por sobregiros y prestamos bancarios{Nota 10) 9,835 1,184
Otros gastos financieros - -
TOTAL 9,835 1,184

21. CONTINGENCIAS

No hemos recibido respuesta a nuestro proceso de circularizacién por parte de
clientes, proveedores y compaiiia de seguros.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en el parrafo precedente, entre el 31 de diciembre del
2013 y la fecha de emisién del Informe de Auditoria (abril de 2014) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la administracién de C.G.S. CONSTRUCCIONES GENERALES & .
SERVICIOS CIA. LTDA., en Marzo 26 de 2014 y seran presentados a los Accionistas
para su.aprobacion. En opinién de la Administracién, seran aprobados per la Junta

de Socios sin modificaciones.

32




