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EXPORCINOLA. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado el 31 de diciembre 0el 2012 

[Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América] 

NOTA 1 -- OPERACIONES 

EXPORCINO SA. es una compañía constitisda en la República del Ecuador inscrita en el regraro 
mercantil el 10 de enero de 2002. El objeto social de la Compañia es desarrollar todo negocio 
relacionado. con el fnanciamienta elboración y comercialización en cl mercado naciona € 
internacional de productos cinicor a la explotación, producción y comercialización avécola, agricola, 
ganadera y agromaustrial 

Los estados financieros serán presentados pira La Eprobeción de la Junta General de Acciorutas En 

opinión. de Ll» gerencia exos exados financieros serán oprobados ln modificación ya que la 
se encuentra 3 actreadad económica 

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACIÓN 

Los presentes estados inancioros de la Compañia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados 
de acuerdo con la Normas inmernacionaldes de información Financiera - NIF, emitidas por el 
Consejo de Normas imemacionades de Contsbácdad [inrernational Accounting Standard Board, 
lASB por sus ságias en imgiés) y representan la adopción integral explicita y sn reservas de las 
retenidas Notas aber Onaies. 

Para todos los pertodos antenoces y hasta el ejercióo finalizado el 31 de diciembre de 2011 
A A Ri 

comablas generalmente »ceptacas en Ecuador [PCOGA Ecuador; Enos estados fmandieros por el 
ejercicio firadrado el 31 de dcoembre de 2012 500 los primeros ettados financieros gue la 
Compañía ha preparado de acuerdo con las NÑF 

La Compañia ha adoptado in normas memacionales de información financiera (NIE) a partr del | 
deenero de 2012. por lo cual la hecha de transición a estas normas es el | de enero de 2011. Los 
estados inancieros de a Compañle han sido preparados sobre la basé del costo histórico, con 
excepción de las cuenta de obligaciones por beneficios pos! empleo que se vallan en bite A 

Los estados inancieros se presentan en dólares de los Esados Uiridos de América que el le 
moneda de uso legal en el Ecuador 

NOTA 3 — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES 

aj  EJectivo y equivalentes del efectivo 

nds sini bancos reconocido en los estados inancieros combtuye 
sas baaa UVealoa amenas Bold. aude cunda Dimite 

pla escarola bir co pci ome ole Los 
O O 

o Instrumentos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos Anancierús ctubrerios por la MIC 39 se clasifican come: activos financieros al waior 
mronable com cámbios en resultados prittamos y cuentas por cobrar, mirsones 
mamenidas harta el vencimiento, inmertones financiera1 diponibder para la veria 0 como 

corresponda. 
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Todos los activos inantieros se teconocen inicialmente por su valor razonable más los costos 
de transacción deectamente atribusbies, excepto los activos financieros que se contabilizan al 
walor rasonable con tambos en resultados. 

Au fecha de los exados inancdicros. ta Compañía ciapfica 55 MaArumentos Rnancieros 
activos segun las categorías defiridas en la NIC 39 como: [li actos por préstamos y Cuentas 
por cobrar. La Gerencia de la Compañia determóna la ciaficación de sn imitrumentos 
financieras en el momento del reconocimiento micial. Los aspectos más relevantes de eta 
categoria se describen a continuación: 

Medición porterior 
Présiamos y Cuentas por cobrar 

Los prósmos y un cuento por cobrar, son actwos financieros com pagos Tios y 
determinables que no lenen cotización en el mercado activa. La Compañia mantiene en 
eta categorió al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, ola Cuentas por Cobrar y 
cuerdas por cobrar a entidades relacionada Después del reconocimiento imicial, extod 
actos finan«cieros 50 miden al como amortirado utilizando el método de la tasa de mterés 
efocihn, menos cualquier deterioro del valor. El corto armortrado se Caíciós tomando en 
cuenta cusiquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que 50m 
une pare integrante de la tasa de imerés electra La amortización de la teis de mberés 
electiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso fmanciero. Las pérdidas que 
resulten de un deterioro del walor se reconocen en el estado de resultados como costo 

Baja de activos Anancieros 

Ln activó himancioro (o, de corresponder. parte de un activo financiero O parte de un grupo 
de activos ináncierós similares) te de de baja en cuentas cuando: 

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los fiugos de edectivo generados 
por el actro 

e 5e hayan bransierido los derechos contractuales sobre los Mujos ds efectivo generadios 
por el activa, o $6 haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totabdad de 
esos fujos de efectivo ln una demora tigrificaria, a través de un acuerdo de 
trarmierencia, y: 

«Se hayan trantterido sustancialmente todos los Hesgos y beneficios inherentes a la 
propieaad del actreac o no 20 heyan ni tarnierido mi retenido sustancialmente 10001 
los nesgos y beneficios inherentes a la propledad del acreo, pero se haya trantiendo el 
COMToOÍ BOE El Mimo 

Deterioro del vaior de las activos ÍManderoz 

Al terre de cada pertodo sobre el que se informa. la Compañía evelva exite alguna 
evidencia objeliva de que un activo financiero 0 un grupo de activos financieros se 
encuentran deteriorados en su wiloc Lin activo financiero 0 un grupo de activos financieros 
se consideran deteriorados en su walor sobamente y exite evidencia objetra de Geteroro de 
ese valor como retultado de uno o má eventos ocurridos después del reconocimiento inicial 
del activo del "evento que cava lá pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene Impacto 
sobre los hujos de efectivo futuros eutmados generados por el activo fmnañocio o dl grupo 
de activos financieroL y ese impacto puede extmarse de mana fable La esdencia de un 
deterioro del valor podría incicdr, entre otros indicios tales como que los deudores o Un 
puupo de deudores se encuentran con  difculiades financieras grificalias dl 
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de 
que se ocres 6n quiebra uu adopten otra forma de reorganización fimanciera, o cuando 
datos observables indiguen qué extte una disminución medible €n los fijos de efectivo 
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futuros estimados, al como cambios sdvenoi en el extado de los pagos en mora, o en im 
condiciones económicas due se correlacionar con los incumplirrientos. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 

Para lor actos financieros contabilizados al costo amortizada, la Compañía primero evalua el 
existe evidencia objetiva de deterioro del walof, de manera indias para los acovos 
fnantderos que son indrádualmente significativos, o de mañera colectiva para ls actos 
financieros que no s0n indhádusimente significalros. 5 la Compañla determina que no 
ole evidencia objetiva de deterioro del valor pera un activo fmanciero evaluado de Manera 
indiádual independientemente de su sgnificancia, incluye a est activo en un grupo de 
actros financieros con caracteristicas de nego de crédito similares. y los evalúa de manera 
colectria para determinar $ existe detenoro de su valor. Los actos gue 50 evaltan de 
minera individual para determinar sl exite deténoro de 1 walor, y para los cuales una 
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son induida: en le 
evaluación de deterjoto del valor de manera colectiva $ exicie evidencia objetiva de de Ma 
nabido ima perdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se midé como la 

diferencia entre el importe en Ebros del activo y el valor presente de Jos fijos de efectivo 
futuros estimados jexciuyendo las pérdicas de crédito fuburas esperadas y que aún no 50 
hayan producido). El valor presente de los fiujos de cfoctivo futuros estimados te descuenta a 
la tasa de Interés efectiva Original de los activos fmantieros $ un préstamo devenga una La53 
de inverts wáriabile, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor 
050 LAA de muerda RECINA AOL 

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el 
impone de la pérdida se reconoce en el estado de resultados LOs IMcreses ganados PE 
siguen dewengando sobre el importe en libros reducido del activo, con la tasa de imerts 
utitzada para descontar los fujos de efectivo fusuros a los fines de medr la pérdida por 
deterioro del wilor. Los intereses ganados se regisican como ingreso financiero en el estado 
de resultados. Los préstamos y la previsión correspondiente se dán de baja cuando mo 
expten expeciótiim realiitas de un recupero futuro y toc la gararclas que sobre elos 
pudieran exis se efectvieston o tramifimeron 5 en un ejercióóo postenor, el mporte 
estimado de la pérdida por deteroro del valor aumenta o diminuyec debido 2 Un evento que 

ocurre despues de haberse reconoodo el deteriora. la pérdida por deterioro del walor 
reconocida arteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsión, 5 
pasterloemente se tecupera una partida que lue imputada a pérdida, €l recupero se acrecila 
como como financiero en el eztado de resultados. 

Pasivos francieros 
Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos imandieros cubiertos por la NIC 39 se claubican corno: pasivos financieros al wálor 
raronable con cambios en resuítados, préstamos y cuentas Dor pagar, 0 como derivados 
detignados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda, La 
Comparñós determina la canficación de le pasos Mnancieros al momemóo del 
reconocimiento iricsal 

Todos los pasivos financieros $e reconocen inicialmente por su walor razonable más los co03005 

A E fechas de los estidos financieros ll Compañia casifica yu eitrumentos Íhancintos 
pasivos según las categorías definidas en la NIC 39 como: (1) pasos por préslsmos y Cuentas 
par pagar 

Medición postenar
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Préstamos y cuentán por pagar 
La Compañia mintene en esta colegoría las Cuentas por pagar a Acreedores Comerciales y 
otras cuentas por page y cuentas por pagar 4 entidades relacionadas. Despuds del 
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas pot pagaí se miden al costo armonizado, 
utlizando dl método de la tasa de interes efectiva 

calidad rin agar corel 
de baja, as como también a través del proceso de amortización. a través del método de la 
tasa de interés efecióva, El costo amortizado de calcula tomando en cuenta CLalquikr 
descuerto 0 prima én la adquétición y las comisiones o dos costos que sean una parte 
mtegrante de la tasa de mierér efectiva La amortización de la tara de imerts efect 50 
tecónoce como costo financiero en el estado de rerultador. 

Baja de parivos financieras 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación expecificacia en el correipondiente 
COmrao se haya pagado o cancelado. 0 haya vencida. 

Cuando un pasivo financiero tustento es feemplazado por otro pasivo proveniente del 
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes. 0 31 las condiciones de un 
paso exitente ye modifican de manera Ssubtancial El permuta o modificación $6 1FSTA COMO 

una baja del pasivo original y el reconocimiento de uf Nuevo pasivo, y da diferencia entre los 
imponer on libros rerpectivor $e reconoce en el extado de fesurtados. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los attreos financieros y los paros financieros se compensan de manera que se informa el 
importe neto en el Edo de situación fnantera sobemerto Y texte un derecho Cta 

legalmerte exigible de compensar los importes tocorocido: y exime la mención de 
iquidarios por el importe néta, o de realzar los acti y camcéiar los parivos en forma 
umultánea 

Valor razonable de instrumentos financieros 
El valor raronatde de les inmurumentos financieros no bles er un mercado ACTO, $e 
cetermiña ublizando hu térmicas apropiadas de vabor Éstas téenicas pueden inciyir el 
uso de trantacciones recientes en el mercado. la relerencia al welor Fazorable actual de otro 
instrumento que ses sustancialmente el memo, un andas de Mujos de efecto descontados 
ustros modelos de valoración 

ierreeriarios 

Los inventarios correspondientes a daponibles para la venta La mercaderias etán valorados 
al coto promeda. los cuales no excede al valor neto de realización Los meentarios en 
Fánsito ein valorados al costo de importación más los costas relacionados a la 
nacionaliración, lo cusles no exceden a 11 valor neto de realización 

E valor neto de reallración te determina en bese al procio de venta en el curso ordinaria del 
negocia, menos las costos extmnados de terminación y venta 

El corto de adgurición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los 
costos de transporte, el almacenamiento y otos directamente atribuibles a La adquisición de 
los inventarios Los descuentos comerciales. Le rebajas y otras partidas ¡pmilares. fon 
deducidos para determinar el costo de adquisición. 

La expimación de inventario de lento movimiento y obsolcro 01 realizada como reruitado de 
un estudio electuedo por la Gerencia que comtidera un aráltis individual y del valor de uo 
de cada partida. La provisión pera obsolescencia se carga a los resultados inegrales del año. 
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Propiedad, maquinaria y equipo 

Medico enel momento del reconocimiento 

Lo paridas de propiedad. maguínaria y equipo se medirán inscialmente por tu como de 
adquarción 

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende $0 precio de adgunmición más todos 
los cosmos directamente relacionadas con el funcionamiento y la ubicación del activo. 

Adicionalmente, te comsiderprá como costo de la propiedad, maquinaria y equipa. las costos 
por fnancianiento directamente atribuibles a la adquisición o construcción de actos que 
requieren de un periodo de tiempo gsuitancial artes de estár fstor para su uso siempre y 
cuendo te tenga Identificado los intereses sobre el bien adquirido 

  

Después del reconocimiento inicial, la propiedad. maquinaria y equipo s0nm registrados al 
costo menos la deprecioción pcumulade y el importe acumutado de las pérdidas por 
dcterioro de £u veldor, 

Los gustos por reparaciones y mantenimientos menores se regisiran en dos retultados en el 
periodo en que de producer 

Métoco ce aepreciación y ches altiies 

El coito de propiedad. maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo ai tipo de activa 

A contingación se presentan lay principales partidas de propiedades planta y equipo y las 
vidas bles usadas en el cálculo de la depreciación: 

- | Estos bienes se deproción en nea recta y mantienen los Siguientes porcentajes. 

ltern Vide util [en años 

Prop ' 

Equipo de computación a 

VArhúcusos nl 2 

La utilidad o pérdida que 1 -oñgne del retro o venta de una partida de propiedad. 
maquinaria y equipo e calculada como la diferencia ente el precio de venta y el valor en 
Gbros del activo y reconocida 07 MEsutados. 

Impuestos 

IOUESO 8 135 IO CONTE 

A 
esperado que sea recuperado de o pagado e las autoridades tributarias. El impuesto a los 

O A A e 
Ls tasas de impuesto y las ganancias y reguiaciones faciles empleadas en el 
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cálculo de dichos importes son las. que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, 
endo de un 24% para el año 2014 y de un 23% para el año 2011 

La gerencl evaita poriddicamente la posición asumida en la decisraciónes de impuesto a 
las panancias respecto de situsciones en las que la leyes tributarias son obleto de 
interpretación. 

Alo do NIC NENA 

Sl impuesto a las gariancias pera les periodos futuros es reconocido usando el método del 
pasivo sobre los diferencias temporales ente la base tHbutarla y Contable de los activos y 
paros en la fecha del estado de tiuación Ainancdiera 

Los pasivos par impuernto diferido se reconocen para todas las diferencias temporsles 
imponibles. 

Los activos por impuesto dferido se reconocen para todas lo diferencias temporales 
deducibles y por la compensación futura de créditos fucales y pérdidas tributarias 
imortirables, en la medida en que tea probebie la disporebilidad de la utilidad tributaria 
futura contra las cuales imputar esos corédios Ficadei o pérdida tribuzarias armortizabies 

8 importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha 0cl estado 
oe diuación financiera y se reduce en fa medica en Que ya Po $24 probable que Cxalsla 
sñcente gánanca impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos 
acirioa. Los activos por impuelto diferido ho reconocidas se revaluan en cada fecha Dei 
extadó de situación financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que 
6 ublidad tributaria futura permita recuperar dichos actrvcl 

Los activos y pasivos por impuento diferido +e miden a las tasa impor que 10 espera 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo 50 realce 0 el pavo se cancele 

Los activos y pasivos por impuesto difendo se compensan 4 uste un derecho legalmente 
cgis de compensar los activos impositieos comentes comtra los pasvotr 
corieneL y ul dos impuestos diferidos se relacionan con la misma ertasd sujeta al 
impueno y la mirma autoridad tributaria. 

¿impuros sobre des veritas 

Los myresos de actiédades orcinarias. los gastos y los activos ye NEconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (el impuesto al valor agregado), salva: 

Cuándo el impuedo sobre as venta mcurido en una adouitición de activos 0 en Una 
prestación de servicios no resulte tecuperable de ls autoridad fical, en Cuyo 1350 Ese 
impuesto se reconoce como parte del corto de adauinción del activo o tomo pate del 
gato, segun corresponda. 

LAS Cuentas por cobrar y por pagár que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las venta 

El importe peto del impuesto sobre las ventas Que se espera recuperar de, O Que 
corresponda pagar a la autoridad cal se presente como una cuente por cobrar o una 
cuenta por pagar en el edado de ación financiera, segun Comes ponda 

Beneñcios a empleados 
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La Compañía, según las leyes laborales vgentes, mantiene un plan de beneficios definidos 
gue corresponde a un plan de jublación patronal y derihucia, y 50 registran con Cargo q 
resultados integrales del ejercicio y 5u pasivo representa el valor presente de la obligación 
la fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base A 
estudios actuariades realizados por un porto Iincependiente, usando el método de unidad 
de cródito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos 50 
determina descontando los fijos de zalida de efectivo estimados usando la htia de niterás 
determinada por el actuario. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuara inciuyen determinacione: de Laca de 
descuento, warlaciónes en lo rueldos y SXarioL, tazas de morialidad, edad, seno, años de 
senica, meremento en el monto minimo de las pensiones jubiares, entre otros. Detedo al 
largo plaro que caracteriza a la reserva pará obigacones por beneficios de retro, la 
extimación ejló sujeta Y venaciones que podiían ser importantes El efecto, positivo O 
negativo sobre laz peservas derivadas por cambios en Las estimaciones 1e fogata 
directamente en fesultador. 

Camioopación y Inbadores E des nécideS 

La parncipación a trabajadores se registra en los resultados del año como parte de los 
toros de personal y te caícula aplicando el 15% sobre la utifidad comiable. 

Reconocimientos de Ingresos 

Los ingresos se calculan al valor raronable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
lentendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 0 rebaja 
Comercial que la Compañí pueda otorgar. 

Los ingresos ordinarica procedentes de la venta de bienes deben ser teconocidos cuando 
se cumplen todas y coda una de las siguientes condicioner 

- — la Compañía ha transferido al comprados los esgos y ventajas, de tipo iigrificativo, 
derivados de la prosiedad de los Liers. 

- a Compañia no comena para $ ninguna implicación en la gestión comente de los 
bienes vendidos en el grado isualmente atociado con la propiedad, mí reene el 
control efectivo sobre los mismor 

+ efimpone delos ingresos ordinarios pueda medie con Mabilidad. 

- — Sea probable que La Compañia reciba las beneficios económicos asociados con la 
IAMEACCIÓN y 

-  lescostos mcurridor o por incurtr, en relación con la trersacción pueden ser mecidos 
con falbilidad 

Reconocimiento de costos y quetos 

El costo de ventas se regata cuando se entregan los bienes, de manera amultánes al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente veria. Los otros coslos y gustos se 
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 52 IA. 
y se regístia en los periodos con los curtes se refacionan. 

Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañias el 55 de la ganancia neta de cada ejercicio debe per 
apropiedo como. reserva legal hasta que el toldo de esta rejervo den equivalente Como 

Y
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minimo al 20% del capital social, La reserva legal obiigaroria no es disinbuéble antes de La 
higuidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para abrorber pérdidas netas smuales 

kj Eventos posteriores 

Los eventos ponerores al erre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
dación friaclina de de Compltla y El fecha de atado de slmalción linancicta Jeviritos 
de ajuste) son mciuidos en los extados Financieros. Los eventos posteriores importantes que 
no s0n eventos de ajusle son cxpuenos en notas a los estados financieros. 

NOTA 4 = 1150 DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS 

Vatios de a root meludos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o 
exirmaciones Estos ceros y estimaciones se efectuaron) sobre la bese de su mejor 
conocimiento de los hechos relevantes y cirtunstancias, teniendo en cuenta la experiencia 

O o era y al Eat nto en le 
exados mencieros El deiate de estos criterios y estimaciones están incluida cr 109 
polticar contables y/o las notas a los estados bnancieros 

La preparación de los estados financieros incluye lbs siguientes cremas y/0 estimaciones 
sgoficatrros uni ados par la) per encia 

Eximación para deudores comerciales 
Le estimación pera cuentes dudosas es determinada par la gerencia de la Compañia, en 
Gate 4 una evaluación de la antigoedad de los zaldos por cobrar y la potibibdad de 
recuperación de las mismos 

La Compañía estima el 100% los Lsidos netos gue no hayan sido cobrados ni tengan 
garantias reales y efectivas de cobro, por um periodo mayor a un aña, con bate en un 
análics múdridual Los porcentajes de providón fueron estimados por la Gerencia para 
Cubrir el meigo de incobrabilidad de cada Clase de cartera. 

La provisión para Cuentas dudosa 30 carga a los resultados del año y Las TECUPeraciones de 
CUEMAS Provionadas je ACPOCIAM A OITOS INGresos. 

Exmación para inventarios de lento movimento, en mal estado y obsoletos 
Le espmación para irentarios de lerto movimiento, en má entado y obsoletos es 

determinada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia gue considera la 
experiencia histórica y aquellos productos identificados como dañados. 

Vida 1 de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vebicudos 
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 12 registra al costo y se deprecia en 
base al método de linea recta durante la wda util estmada de dichos actos En aquellos 
casos endos que se puedan determinar que ls vida (tl de los acuvos deberia isumirnuilse. de 
deprecia el exceso entre el valor en libros meto y el valor de recuperación estimado, de 
acuerdo a la waa 0n restante revisada. Factores toles como los cambios en el uso 
planificado de lor distintos activos pogrian hacer que la vida útil de los activos se viera 
deménuida. Las estimaciones 52 basan principalmente en las proyecciones de uso futuro 
de los activos. La Compañia revisa anualmente el deterioro que puedan sulrr lot actrvos de 
larga vida cada vez que los eventos O cambios en las circunstancias indican que el valor 
ibros de cualgusera de dichos actórosl No pueda $01 Pecupcrado. 

Deterioro de actos 
La Compañias evslós los activos o grupos de actos por deterioro Cuando eventos O 
cambios en las cirooratanoss indican que el valor en Ubros de un activo podria no ser 
recuperable. Frente a la uttencia de activos cuyos valores exceden su valor de mercado O 
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capacidad de generación de ingresos metos, se practican ajustes por deterioro de valor com 
cargo a dos resultados del perioda 

IMpuestos 
Existen moemidumbres con respecto 2 la interpretación de regulaciones tributarias 
complejas. a los cambios en las normar iributarias y al monto y la oportunidad en Que se 
genera el resultado graváble futuro. Diada la naturaleza del contrato de concesión a largo 
plo y a complejidad de los acuerdos contractuales existentes, ls diferencias Que surjan 
entreios resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por hi modificaciones futuras de 
el uupaticiones, podrian requert ajustes futuros y los ingresos y gactos impasitivos ya 

trgaracos. La Compañia calcuda providonez, sobre la base de exmoaconer razonabiel 
pora la posibies consecuencias dermbdas de lo inspecciones Mallacdó por parte de la 
autoridad tributaria El importe de esas proviornes te bata en varios factores, tales como la 
epeñenda en inspecciones Uibutarias anteriores, de exi y en (as Oñerentez 
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realradas por la Compañía y pun 

mejora legales Esas allerencias dc Mierpretación pueden jurgór en Lina gran variedad de 
cuestiones dependiendo de Lu circummiandia y condiciones exinentes en el lugar de 
domiciio de la Compañía 

Obligaciones por beneficios posi-empleo 
El vañor presente de la obligaciones de plenes de pernión se delermmea mediante 
weluaciones sotusrisies Las valuaciones pttuarales implican varias suposiciones Que 
pogrían diferir de los acontecimientos que efectivamente tenarán lugar en el futuro. Estas 
supodlciones incluyen la determinación de la tasa de descuento, los 4urnentos salariales 
futuros, dos indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la 
complejidad de la valueción, las juposicione tubyecentes y yu naturaleza de Largo pláto, 
ls obiigaciones por beneficios definidos 20m extremadamente serníbles a los cambias en 
ela suposiciones Todas ea1 tuporiciones 12 Tevrizan a cada fecha de Cierre del periodo 
sobre el que se informa. 

Para ls determinación de la Lara de desoyento, el perito tonpderó lin tina de interés de 
bonos corporativos de alta calidad y'0 calificación de crédito, y que tenen plazos de 
vencimiento similares o que se apromiman a los plazos de las respectivas obligaciónes pot 
planes de pentión 

El indice de monialidad se basa en las abías biométricas de experiencia ecustonana 
publicadas por el instituto Ecuatoriano de Segundad Social (155) según RO, No: 650 del 
28 de agorto de 2002. Los aumentos futuros de satariós y pensiones se basan en los 
indices de inflación futuros esperados para el país. 

Provisiones 
Debido a las incertidumbres nnerentes 2 las estimaciones necesarias para determinar el 
imparte de las provisiones, los desembolras reales pueden diferir de los importes 
reconocides otipinalmente sobre la base de las estimaciones repliracial 

La determinación de la cantidad + provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la comespondiente obligación, tomando en 
consideración toca la información cCaponilde a la fecha del periodo, incluyendo la opinión 
de expertos independientes tales como asesores legales y CONSUIONOL 

NOTA 5 — NORMAS INTERNACIONALES EMTIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuación se entimeran las Normas inmeraconales emitidas pero que no $e encontraban en 
vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros En ejte sentdo, se indican la Normas 
emibidas que la Compañía posiblemente aplicará en el futuro. La Compañia bene la mención de 
adoptar esas Normas cuendo entren en vigencia, 9 es gue des son aplicablez
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aj NIKE 1 Presentación de estados financieros — Presentación del estado de resuliados 
integrales 

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las paridas presentadas en los otros 
resultados megrales Lay partidas pueden ser reclaificadas O focicladas COMO preso O partos 
según como se determinen en el futuro La que ser presertadas separadamente entre 
partidós gue no serán reclasificación. Está será efectiva para los reportes amiaóes 0ue 
commencen en o después del | de julio de 2012, 

bj NIC 19 Beneñciós a empleados 

E 453 ha emitido numertora actualizaciones y la NIC 19 Éstos van desde cambios Purndamercaies 
como la eliminación del mecanismo de Corredor y el concepto de pertabllidad esperada de lor 
activos del plan a cambios simples de redacción. Esta enmienda será efectiva para 305 reportes 
nuse que comiencen en 0 después del 1 de encro de 2013 

cd Ne6F 7 irurumentos inancioros información 4 revelar — Trarmferericiós de Acuwvos 
franceros 

La modificación teguiere revelaciones adicionales sobre los activos fmancieros transieridos pero no 
dados de baja en cuerías. a fin de qué el usuario de los estados financieros comprende la relación 
entre esos acia financieras que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros 
asociados a elos 

La modificación tambén reguiere revelar información acerca de la implicación contimuada de la 
entidad en los activos financieros no dados de baja eN CUEntaL, para permitir que el viario evaloe 
la naturaleza de exa implecación continuada y ls riesgos asociados a la mipma, La modificación 
tiene Vigencia para los periodos anuales que $e inicien a partr del | de jutio de 2011 Esa 
modificación afecta únicamente la información a revelar y no tiene cfectó sobre la puación 
Ananciera ri sabre el rendimiento financiero de la Compañia 

3] NIF 9 instrumentos financieros Clasificación y medición 

La NIF 9, tal como fue emitida, a la primera elape del lo del LAS para la NIC 
39. y te aplica a la clasificación VRCAN ee becas y callos Dentarccaco sele alla an la 
NIC 39. La Norma tene vigencia para los pertodos árubles que $e inicien a partir del | de entro de 
2015. En las etopas subsiguientes, el LAS8 abordará la contabilidad de coberturas y el deterioro del 
valor de los activos fnancieros. 

5e espera que este proyecto culmine durame 2017 ye considera que la adopción de la primers 
A a A aaa IO O O 
financieros de la Compañía. La Compañia cuaniricará el efecto junta con laz Etapas, 
cuendo se las era a in de presentar una visión integral 

el NIF 13 Medición del Valor Razonable 

N0F 13 exablece nuevos requisitos para la medición del valor razonable, mejora lá coherencia de 
los estándares internacionales y reduce la complefidad Al proporcionar uma definición del valor 
razonable y una huente para 5u medición, así como las requisitos de Mevelación para Tu USO A aves 
A [3 es efecióan para los reportes anuales que comienzan en o después del | de 

enero 

fi Otras normas 

Otras normas emitida pero que són no je encontraban en vigencia a la fecha de emisión de lot 
estados financieros de la Compañía y que la Gerencia prevé que no le során aplicables en ol futuro 
de Hemen como sigue 
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EN O PRI: E Y — Iidemercdezó!? 
Recuperación de activos subyacentes 

NIC 27 Estados financieros cormolidados y | 
| de enero de 201 

separados [revisada en el 2011) > id 

MIC 28 irveniones en ssociedal y Pegociós 
l de enero 

conjuntos ¡revisada en el 2011) Se indi 

ANDF 10 Estados financieros commolidados | de enero de 2013 

MUF 11 Acuerda de pegoctas conjuntos | de enero de 2013 

MUF 17 Revelaciones en mtercscs en obras 
1 de 2013 de enero de 20 

NOTA 6 -=  ADOFCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA, [INF] 

Para los periodos anteriores y hasta el ejerocio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compañía 
preparó sul estados financieros de acuerdo con los principios y prácticas contables generalmente 
aceptañar en Ecuador (PCGA Ecusdor|. 

aj Exepciones aplicadas 

La MF 1 de permiro e las entidades que adoptar! las NEF por primera vez optar pot determinadas 
concones Al principóo de aplicación retroación emablecdo en carta Air. 

La propiedad. planta, equipa mobiliario y vehiculos, 18 registraron en el estado de situación 
financiera preparado de acuerdo con los PCOGA locales sobre ly base de coso histórico. La 
Compañía 6ptó par tomar esos valores como cotto atribuido a lo fecha de transición 

La Compañia ha optado por reconocer la totalidad de gamancias y pérdidas actuariales en el 
periodo de trarmición, en bere 2 la exención prevista en la MF 1, 
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