EXPORCING SA

Notas & lof Extadod Finandisios
Por o afo terminado o 31 de diciembire del 2012
[Expresacas en délares de los Estadus Unidos de América)

NOTA | - OPERACIONES

EXPORCING SA. ©1 ura compania constitsda o @ Replbice del Ecuador inscritay on e regisro
mercantl ¢f 10 de encro oc 2002, B objoto social de @ Compaia o desarmoliar (0do negecio
reacionado. con o financiamienta, elboraddn y comerciaizacion. en o montado nadiona ©
Irternanonal de procUCios Ciecoy) 4 by explotatitn, produccidn yoomertiaizacion avicols, agricola,
ganaders y agronoustriad

Los entados Snancicros serdn presentaccn Dars U sprobscdn de k2 Junts General de Arceswatas En
opinidn de Is gerencia, estos ciadod Fnancieros serdn aprobades n modiicacdn yin gue a

NOTA 2 - BASES DF PRESENTACION

Lios presentes estados financieros oe ts Compania al 31 de aciermibee o 2012, han sido preparados
de aruerdo ¢on Wi Normas intornacionaics 0c informadion Financicra - NIF, emitides por e
Consgjo de Normas Infemaconaies de Confadlead (infemanonal Accounting Standand Board

IASE por suT siglas on ingits] y ropretentan & 2dopcitn intogral oxpicita y 3in roservas o A
refiridng Aes fras SlernaTionaies.

Pafa todos los périodos antencess y Nasta of gercicn fnalizade o 31 de diciembre de 2010
inciuthe @2 Compafta prepard s cxados financieros de acuerdo con principlos y prictices
mewmmmmmwmmwd

oo finaizado e 31 de doembre ae 2012 son jos primeros etades financieror gue
wumnmﬁummw

ummmﬁmmmmmmlumwl
ce #nerp de 2012 por lo cual la fecha de ranaicidn 2 e3tas normes e of | de enoro de 2011

MMmhmmmymmumaﬁmmm
.mﬁﬁﬂﬂ'hﬁm e obigecionsy pot beneficio) podt empleo gue 52 vallan & bate 3

Lo estadoy Pnandierol se presentan en ddlates de los Efados Urvded de Amirita que o o
maneds de uso legal on of Ecusdor

NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
#  Eecthvo y oquivalentes del efective
El'ﬁmmm reconocido en lof estados finencieros comsttuye
W&Mmummmmﬁmnm

Wnﬁmmmﬂmmu-mmymmmm Lot
sobregiros bancanios son pretentadol como pasivor cormentes en e estado de situacian

B Insrumenios financicras
m;mm

Loz activod Bnancleros cubsertos por @ NIE 29 se clasifican coma: activos finsncienas &l walor

monable con cambiof en fenitadon, prfitangr y cuental pod cobvar, Aversionds
mantericas Ea of vEncmiento, imeriaones financhral QEponibics DaTa [ verta. o como
derivados desgnadod como Intrurmentod de cobertira en wha@ coberura oficar. segun
Corratponda.




EXPORCING SA,

Notas  ios Estados Firancieros
Por ¢ afo terminaco of 31 de diciembre del 2012
{Expresadas en dlares de ios Extados Unidas de América)

Togos jos ACIVOS INANCRErD) s FECONOCEN MICRIMENte Por SU VRlor rEzonRehic mas fos Costos
de randaccion arectamente Atribusties. excepts log activos financieros gue 5t contabilaan al
valor razonable con cambxas en resultados

A D fecha de los oflades Ninanticton & Compania casflica sus instrumentos fnancieros
artives segun s categoriag defiretas en (3 NIC 35 coma: (I} activos por présiamos y cuenias
por cobrar. La Gerencla de la Compadila determina la clasificacion de s instramentos
fenantieros & ¢l momento del feconecimients micial Lot aspecio) Mis relevaries de sas
CalEQOris 4 0ETIDEN A Continuacion:

Lot préstamod y I cuenta por cobrar, fon Xivos Snancieros con pagos fgos y
determinables gue No tenen totizacin en of mercado aciva.  La Compantia mantiene en
eila categoris al cfecthao on caja v bancos, deudores Chimertitics, OaE Cusntat por (obret ¥
Cueria porf COLva B entidade] relscionadas.  Dolpuds del reconooimients inicial estod
activor financiencs se miden Al CoT0 AMoniado utiizando ¢f métnda de la tase de ntents
efertha, menos cualquier detrniony del vaior. £ 0OTo amMOrtizaco se CHCLE tomanco o
Cuenta cusiguier descuTnio o prima o @ adguisicion, y s comisiones © Io5 CORTos Gue 0N
urd patte integrante de |2 tasa de interés eflectiva Lo amortizacion de le tase de mterés
cledthi &2 Meconoce &n o estado de resultsdos como ngreso franciero. Les pérdidas gue
m#mmﬁWHmwﬂmﬂmwmw

Baja de artivos Snanciers

U acoivd Nimancicrs (&, de cofretbonder. parte de un aeiiva lirenciere o pare de un grupo
de acthves fnanceras similares) se de de bk on clanital cusnds!

. bﬁ:MMWmmliwwmanm
por ol activar

» Ge hurgon traviiorido lod devechos comraciuaiés wobne los Nujos de efectiva generacios
por ¢l sctive, © s hitya asumido una obiigacian dé pagar & un tereero La totaddad de
2505 Nujos de efectvs tin una demora tgnificativa, 2 través de un acucfdo de
trarvfierencia, v

. kmmmmmmyWMlh
propiedad def activ © 19 so hayan ni Uamferido i retenido sustancaimente Todot
los nesges y bensficion inherentes # I propledad del achivo, pero se haya transendo of

Deterioro del vesor de las atves francieros

Al gisrre de cada pericdo sobre of que 5= informa b Compani evella 2 exife aiguns
cvidencia obysiive de Que un actvo financiero © wn grupo de acthves financlerce &
encueniran deterioracos en w valar Un actve financiero 0 un grupo de activol fnancieros
s consideran deterioragos en tu valor solamente 3 existe evidencla objetiva de detenoro de
230 valor como resuitade de Lno 0 i evention ocurnidot despudt del reconociTtiento nicial
Ot ACTVD (o "SVONIio QU CELSE W pOrdidda’], y €50 CVONMID QUE CaUSa (3 péraida tiene Mmpacto
sore o fiujos de efoctivo futuros sxtimadcl genofados par of activo financicro o o grupo
de activos fnancorol. ¥ ©3¢ impacty pucte eximanse de manerz fable Lo ovdencia de un
detenicro def valor podria inclulr, entie owrol, INdicics Lajkes como gue o deudores © un
giupe de dewdores se eNcusntan con  oifcultades fnencerss signficatives.
Incumpiimiento o mora ©n os pagas dr b deuda por capital o interesey, la probabifided de
que 3¢ docliren on quishra U adopten ofra farma de roorgandrackdn financiera, o cuando
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Naotat & ks Estados Financipros
Por ¢l afo terminada & 31 de diciembre del 20132

futuros sstimados, a3l come cambiod aOVETIOl en & SEado de DS pagos en mon, o en e
condiciones sCoNGMIcEs que 1 (ofmelagionan ¢on kod iIncumpiimientos.

Deterions de acivos financiercs cortabiltizados al Costo amortisado

Para lot activos financieros contabiizades @ coso amorirada, i Companile prmero evalla &
cxisic evidéncia objeing de deferiorno del walol de mancra iRdhidual pada o4 acTvos
financierod gue son indridudimente sgnificatives, 0 de Manerd COCINVG Para o5 actvos
financieral que nNo fon individualmenre significativos.  5i ke Compania determina que o
exisle evidongia obyetive de deteriono del valor pava un ACtive fimancion evaluado de manefa
naMgUAL Independicnicmenic oo U Significancia, iINcluye @ e32 adhvo o0 un grupn de
mmmmmtwﬁmmﬂummw
mupmmwummmwmw Los actves gue S cvailan de

cvaluacisn de deteriors del valor de manera colottiva haﬂ:mmmwm
nabic LUna piidida pof deteriofo ol valor, of Impone oe [ pirdids s mide como o
diferencia entre &l impone en Ebeod del activa y ¢l valor presente de kos fujos de efectivo
futuros estmadas fexciuyendo las pérdicar de crédito AUturas esperadal y que an no se
hayan Ei valor presertte de jos Tiujos ae cfectnvo futuros estimadas se destuerts a
ia tasa de nterés efedtiva onginal de los actvos fnancieros. $t un pristamo devenga una tass
de interds varabic, la tata de descuento para medin cualguier péndids por detéricdo del valor
5 L i O nsends ofCCiivia MeTusl

El mporte &n lbrot del activo to neduce 3 traety del W de una cuenia de prondsian y el
impoite de s pircida e feconoce on of oileds de reluitados.  Los iefcreses ganador s
ugLen devengando sobre el IMporte en libred reducido del aCtvo, con ia tasa de imeres
utifizadi para descontar ios Mujos de efectivo futuros a los fines de modir la pirdida pot
deterioto del valor. Los intereses ganados 3¢ regisiran como ingreso financicro on o elado
de resuitados. Los préstamas y [a previsidn correspondienie fe dan e Do tuando no
exigien expetiatival realistas de L recupero futuro y todas il garantiss que tobre oo
pudieran exntr e clottiviteron ¢ tremifireron 5ioen un gercicio postenor, o mpons
estimac de b périids por detenorn del valad aumerda o disminuye dobido @ un evenio gue
ooume despust de haberse reconocdo e deferlora & pdedida por detoriono del valor
reconocids amterormente 1e aumenta o disminuye ajustando @ cuenta de prevision.
pottivicrmicrnis (& recupers e partids gue e imputads a pérdida, 8 recupers = actecits
o Coann Piramdiers e & edtada de resultador

Pasivos financieros

Reconacimiento y medicidn inicial

Loy pamivod Tindncherod cubiertos por i NI 39 s& clapfan como: pativos fnancenod al valor
faronabie Con CamDics BN reAAdoD. Préstamos y CUeNtas pof pags, O Como dorividos
detignados como nstrumentos de cobertura en una cobermura eficaz, wm L

Comparcs delermeta @ chefcacss oe s pasfos Tinanckvod -al momemo del
recoroCimient irsicial

Todos los paghnd Brancherss e reconocen nciaimente por s Wl razonalie mas jos costos
de transaccidn directamente atribuibies excepin o préstamos ¥ CUCNEEE DO Pagr
contabilitadot al costo amortinado

A b fechs de lod eitddod Mnsnckenod B Compafila dasifica sus mdtruimentod rancisros
BASVOS sOgUIN las categor@s definidas on la NIC 39 comg: (i) pasvos por préstamos y Cuentas
POr pagal

Medicide o :



Notas & los Estisdos Firuncieias
For &f ano terminado ¢ 31 de diclembre def 2012
[Expresacias on dédarcs de fos Estados Unidos doe Amdyica)

FrESIamos y CUenian Por pagsr

La Comparia mantiens e o5t Gelogodia kel CUSNEs POT PAgAr & JCTESCiONes COMErCRYEE
olras Cuenial pOY PagET y CUETIEAS POT pager & entidades relacionadas. Despugs del
reconaimionto il los préstamas y las cuentas por pagar se miden al costo amortiseto
utiizando of mitodo de ks tasa de interes slectiva

Las ganamcias ¥ pdrliday se feconocen en @ eilade de fesuliadon ¢uando oy pegivas 12 dan
de baja. a1l como Lambidn 2 avis del ptodess de amortizactn, 2 vl del método de s
taga o interés efectivi. Bl costo amortizado de cakiula lomando on cuenta cuaiguigy
destuenito © prima on la adquiticidn ¥ [83 comisionet © jo1 cOMOY QUE Sean U partc
Ptegranie O |2 1253 OF ML cfectiva, LA amarizacihn o B ta o imerds ofecthan o
reconoce como costo financicro on of estado o revuitacios

Un pasivo inanciero to da de bage coando la obfigacidn expecificada on of corretpandiente
COrTato ¢ haye pagado o canceiada. o huye vencida

Cuando un pesive financoro cdstertc o5 fcomplazado por otro . pasivo provenicnte ool
Mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes. © 30 las conditiones de un
pasive exijtente s& modifican de maners sustancial tal Dermuta © modificackin se [t como
wmﬁummmmmmmmwumuvrmrm
Importes on ibros fespectivos 5o NEConcor &N ol SXado O reTUEdos

Lo actvos financeeros y ks 2 f T T e——
mmporie Meto en o eado do suacin fnencicra solmente 3 cxisle un deretho SCTual
legaiments exigible dc compersar los importos reconocidon, y oxiste  intencidn de
liquidarios por ¢ importe Meta, o de realdd lox ACtAE Y cancelv ol pagvas en forma

Valor razonable de irstrumentos fnandieros
El valor razonable de loy instrumentos financleros me negociables &n un mercado acTiva i

ceterming wiilizando Ll técnicas apropladas de valoracion. Estas téonicas pueden Inclulr of

D dc Iansaccnnes recentel on of mercado. i referencia 2! valor radonable actual de ofro
INRrUMento que sen sustanciaimente of misma, un andiss de fujos ge efective descontados
U ofros modeicn de valoracion

Irnearitarkon

Lot inventarios correspondiente & dapanibies pars b verts, s msresderisd exlan valorados
ai coto promedio, los cuzies no excede 2 valor neto de realizacidn Lot invendanos en
ranIto e%in valtrados 2 coflo do MpOnaCion mas los costod relacionados & 12
racaraiizecidn, o3 Cusies N Exceaen @ W valor neto oo realizacidn

negooio, menes ol costor erimadcs de eTmINAcion y venta

£l costo de adguinikion tomprende o [ecio de comora 05 aranceles de importacian, los
cotios de trantponic. of almacenamsento i olrol directsmeante stribuibles » by adguisicdn de
oy inventarios Los descuentod comercides Les rebadas y ottt partickss smilares gon
doeducidos para cetermings of ¢oNo de Maguiticion

L2 eyamacion de inventario de jlonih mowmicnio ) obsokcto cf realizada como reguitado de
un estudio efectuado por s Gerencia gues comsidera un andinls individual y det vaior dt W
dr cada particla. La provisdn pera obsodescencis se carnga 2 1os resultadios integraies del ano.

B



EXPORCING 54

Notas 2 los Estados Fnancieros

_ Por e ana terminaco ef 31 de dicembre def 2012
(Expresadas en oéiares de los Estados Unidos de America)

Las partidas de propiedad mMaguinara y equipo 1o medirdn isciaimente por Su CoRG de
adquisicidn

El costo de propiedad. maguinaris v equipe comprende s procio de adguisicidn mas 1odas
Iog cOstos difecTamente relacionadas con of fundlonamicrito y [ ubicacidn del active.

Agiconaimente, so considerard oMo COSG de iz propedad, MaguUnana iy ogquipa. fol costos
por fmanciamcnio directaments atnibuibies 2 s adguizickin o onsirLccion de actvos Glc
requieren de un perlodo de lempo sustancial andes Se extar BIOD para U U0 siempre i
cLsndd se tenga identdficado kos intereles sobve el bien adgquirido

ﬂumdﬂmmnmmmrﬁ#ﬂmmmﬂ
cosio menod |8 depreciecion ptumuiade y el imporie acumuiado de las pérdides poe
deterionn o8 sl vslor,

Los gastos por reparaciones y mantenitierios MENores s Eginran on kot reiultados en o
Periodo en gue & producen.

Ei toqto de propledad, maguinaria y equipo se deprecia de acuerdo al tipo de acive

A CONiNUACISN 1E PIESCILan lin principelel particias de propiedades, planta y equipe y las
wvidas Otifes usadas en of edlculo de b depreciscidn

- Estos bienes 3 doprogian on Bnea recta y mantienen los Bgulentes porcentajes

lem

Murbies y enseves 10
Equipod de oficira 10
Equipn de compuisCics 3
Magquinaria i equipd 12
Vehicuas 2

u'mnmuﬁﬂwﬂifﬁ&nwd’enwﬁiﬂm
Jir hm-w:dmumydwm

E activo o pasivo por impucsts 3 les ganancis corfiente s medido como & (mporte
Eiperado que sea recuperado de o pegedo & las sutoridadies eributarias. Bl mpuesto 2 lag
gananciaz er caltulado sobve I3 Bate @ b Informeckin finenciers indhidual de 16
Compaia. Las tasas de impuesto 8 las ganancias y reguiaciones fiscaies empleadas en o




Notas a los Estadas Fimandierss
Por ef afe terminado of 31 de diciembro del 7012
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de Amirica)

cAicula de dichos importes son (s quie B5tAN Vigentes 3 [ Fooha de CRTTe o0 CAC) gjercici.
sendo de un 248 pasa el afo 2017 y de un 239 para ¢l afo 2011

La genencia cvalla poviddicamonte 1 poscion asumida on s deciaraciones de imooeilo 8
las ganandias respocio’ de stuaciones on lay gue la lepey tribotariEs s0n objelo | do
LRl

B impuesto a ks ganancias para Jes periodos futuros o8 reconacido usando =i méndo del
pasive sobre by dferencias temporales ontre o base tibusarls y contalie de los aCEvos y
pRsvDE e [ Techa 02 e1tado o SALBCIGN MNanciera.

imporebaL

Los activos por Impuesto dfierido s¢ neconocen para fodas b diferencas temporales
mmymnmmmmmmﬂmm.”wmm
nortizabiet, on [ medida en que sea probable la disporsbificiad de . Lt teilians
fusduen condra las cuales imputar esta créditoy Facalet o pardidel FibuTafias amortizables

B mporte en libros de s adivas por impuesto difendo se revisa on cada fecha ool estado
oe stuacion financiera y e reduce en fa medics e que Ya o 323 probable que Cxisa
sificiente gananci impasitive para permitic gue 5o utiice i (otalidad o una parte de dichos
w01 Lot activos pot impuesto diferido No reconodiaos e fevailuan on caca focha ded
estady de stuacion financiery y s& Feconocen en ls medids e que fe forhe probatie que
I utilicad tributaris futurs perrmita recuperar diches STtives

Lot activol y pasivet por impoetto difendo s miden & s st IMPOIVEE que 5 SIpera
szan de aplicacidn on of periodd en el aue ol ackivo 5o reaice o of pasive se canocie

Los activas i pasivas pof impueso difendo e compenian § oxiste un dengcho legamenie
caigilie o0 Compendar ks aclived iImpositives COMentcs conrd 108 pathal IMpostivos
torrientel. y o i3 Impuesios dferidos so reldcionan con B miEma onhicad fujcty a7
impoeso y i3 misma auloridad IDUCATE.

Los mgresod de acThikiaces ondiraning, oo gastos y log actives s recanocen extiuyendo e
impone de cusigueer impuesto soBre Ly ventas (¢ Impuesto al valor agregade). salve

Cuando ef Impuesto sobie B ventas nouride en una sdguiticidn de actives © en A
prestacidn de sorvicicn nNo resulte recuperable de s autoridad Becal, o cuyo Giso el
MpUeTl 16 reCONDCE COMO parte del couto de Adquincicn del 2t o Como Bte del
gs0, SEgUn Colresponds;

mwwmymwuwmwmwama
IMPLUCTICS SObre Ly ventsl

B impofte nefo del impuesto sobre las ventas que s espera fecuperar de © Gue
cormelsoncs pagar 8 la autoriciad fical se presents oMo Lna Cuents por cobrar © una
CUTMia pov pagar en el estago de Stuacdn financien,. swgun corresponda

Beneficios & emploados




Notas & loy Estados Fimandiors
Por of afo terminado o 31 de diciembre def 7012
[Expresadas en ddlares oe ios Estadios Unidas de Aminea)

Ls Compania, sogln & ioyes @borales wgentes, mantiens un plan de beneficios defindos
qle cofresponde & un plan de jubintion patrors! y desahucio, y 5C rogistran con argo 8
mmwmyw..m.m ﬁwbrmn dg.u.ma

Incepondiente. :
ﬁmmammmmmmmmu
mwmmﬁm&mmmumﬁm
determnada por of actiaris

Lins suposicioncs para determinar of estudio actuaral inciuyen determinaciones de asa de
CESCLENE0, VRNBCIGNES en Iof sueidos | 5arios, fases oo morfasdad, edad, sexd, anos de
Seryicio, meremento en e morto minimo de iz persiones jubdares, entre otror. Debado ai
brgo plaro que caracicrlza a la resene pare obligacones por Beneficics de retifo, 8
EStimacion e31d sujsta @ varationes que podiizn ser mportantet. | efecin, postvo ©
negative sobre fas reservay deriviadies por camibiod en las estimacionel s¢ rogetra
directamente en fesuitadar

La patcipacidn A rabajadores se regisita en los resuftados 0el ano tomo parte de oS
mmmyﬁmmmmmumm

RECOROCHTIENOS dE gresas

Lo ingresoy se cafcudan al vakor razorsbie de la contraprertacion cobrada o por cobrar,
fEniends en cuents = mports effimado de cudlgueer descueriin, banifickdidn o rebajs
comencisl gus la Compatils pueda ctorgar,

Los Ingresos cedinavios procedentes de (i venta de bieres deben ser reconocidos cuando
3@ cumplen todas y cada Lna de Las Siguientes coNGIConNes:

v 3 Comparia M transferidd ol compraddr 108 MeSgos. i wertajas de tipo significativo,
derivados de @ progisdad de los bhemes:

= ia Compafia no comsena para 5 ninguna Implicackin on & gostion comeme de o3
bieres windided on &l grado wuaimente aociade con 3 propiedad i retiens &l
control efectivg sobre log milimor

v e mporte de las ingrevor ardinarios pucda medinse con Nabilidad.

« 528 probabie que B Compatila reciba lod beneficiol ccondmicos asociados con @

: s

v o8 £0a10s Incieridos. © Pof INCLETY, e REEsion con ia trerpacoidn puisden sef meticos
e Mabdliclsed.

Reconocimients OF CORD i (ReIng

El comto de vontias o OgEUAE cuando 5o orircgan los Diencs, de manera smutines al
ronocimients de s ingreses por b cormespondiente verda.  Los olrol coslos y gastol S
reconocen a medida que se dEvengan, independientements del momanio &N gue & paga.

y s& regisira en los periodos con los CuFes Se refacionan.
Reserva legal

De scuetda con fa Ley de Companiat of 5% de 1s gamancla neta de cada glercicio debe ser
apropiado como reserva fogal hasta que of 1aido de esta reserva 3w eguivalente como

Fi



EXPORCING SA

Notas a 03 Estados Financieros
Por el aro terminado e 31 de diciembne del 2012
{Expeesadas en dolares de los Estados Unidos de Arsérica)

minimo al I0Fh ded captal socal La reserva legal cbiigaroria no of distribudbie antes de &
Nguicacion de ks Comganis, pero poede ser utiizaga para abmorber péndicas netas anusles.

(5] Evortos postoriones

Los sveritol posteniotes al cerre gl ejercicio que proveen informacion adiconal obne &
mmmnmwmmm&mmw
de gluste| son ndluides en los extados nancierod. Los eventos posteriones impartantes que
MO S0 evenio) e AUile $ON SADUESI: £ MOtAS 2 los estados firancieras

NOTA 4 - 150 DE ESTRAACIONES ¥ SUPUESTOS

Varios Se los rmportes inclundon en los estados finencicros Imphcan of uso de orterios /o
esteaconet Estoy omerias y estimaciones @ efeciuaron sobee [ base de su meior
tonoomento de ot hechos nelevantes y CICUNSIANCIAL. toriendo en Cuents la éxperienca
PrOVAE 1 cmbanga. iof resultados inadces podran giferin de s extimaciones inciuidas on los
esiacod Shancieros Bl detalle de ofos Criferios y estimacionet st Inciuidat on 143
posticay contabies yro ks notas 2 los cstados fnancieros

L preparacin de ius estados financiercs incluye los siguientes Critenios /o estimaciones
S ICAGYOS LOMiados por 12 ;

Estrmacitn pars deudones comer©ciales

e extimacidny pave cuentas dudodas &3 determilnads por la gerencia de 2 Companla, en
bate & una evalsstidn de s antigledad de los aldes por cobrar y la posibiidad de
recuperation de los mismos.

s Componila estima of 100% log mhidos Notos gue NO N@yan §ico CoDiaCos Nl tengan
garantias reales y efectivas de colvn. por Un ponioco mayod A Un afo, con base en un
analisis ngnadual. Los porcentajes de provision fucfon estmados por fa Gerencia para
cubri of riefgo de incobrabiidad de cada clase de cartera.

Lo prowisicin cars cucnias dudolas 2 CArga @ los resultacos ool AMo i les recupeTaciones de
CUENTAS DROAsaanadas se Soraditan & oMot INgresos.

Estimaciin para inverstanos de kento miovirsento, en mal esthdd y oDIodstos

La esimacién para inventaros oe fento movimiento. en mal estado y ocbsolstor o3
delErminads comd resultado de un estudio efectuado por fa Gerencia gue comsideral la
experiencia histérica y aquelios procuctos identificados tomo Ganados

Vida 0 de propiedad, planta, equipo, mobliiano y vehiculos

= propredad, ptants, equips, mobillerio y weiicldos 12 fegistra- al costo y 10 geprecia en
b al métods de inea recta Gurante 3 wda il estmada de dichos activos. En aguiclios
casos en hos que e puedan determinar que B vida Gtll de los activos deberla diuminuine. se
deprecia ef exceso entre &l valor ¢n IRwas Neto y ¢ valor de recupemacidn estimpdo, de
acuerdo & 2 vids Oml restante revicada Faclores taer como ot cambios en el Lso
plarsficago de log aistintos mmﬂmhmmmhmmwwn
dominuida. Laz estimaciones 5= hatan principsiments on oy proyecciones de uso futuno
de fo1 activos. La Compania revisa anualments el detericro que puedan sulffr lot acrves oo
lerga vida cadd Ve Gue I0F EVErilos O CAMDics &N (e Crounstancias indican gue ef valor
fiores de fusigueen de gichos acivod RO Ppuets 567 resuperado.

La Compafis eusile los attives o grupet de activos por dofeniond cuando evemios o
cambets on it tircoritancos indican que of valor en lbeos d& U actha podria RO ser
recuperable. Fremte @ k2 exittencia de activos. Cuyos valores exceden su vislor de mercado o
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cargo a jo1 resuitados del perioda

Impueos

Exiiten EwWemdumbres con MSpedin @ @ interpretacidn de regulaciones tributanias
compigias. 3 iox cambics en ias nommas ributanas y al monta ¥ la cportunidad en que s
geEnera of fesultado gravdbie futirs Dada la nsturalera del contrato de conoesidn & largo
plao y U complejidad de los acutrdos contractuales existented, g diferenciay gue sufjan
entre o3 resuizacos reales y ks supasiciones efeciuadas, o por s modificaciones futuras de
@il wpoiciones, podrian roguert ajustes futuras 3 los INGresos ¥ GASIDs IMpositives ya
regaTages  Ls Companla caicuia provisiones, solre (3 base de eitimaciones ravonabies
para las posibies consecuencias dertvndas de g inspeccones reslizaces por pane de a
sutoricad fribidania. BT mporte de e3a8 proviionss 16 Bats & varias factongs, [aies como &
experienca en ipecciones DUTAMES anferiofes, de ekimir y oen a3 diferentes
merpretaciones acerca de las regudaciones Inbautanias realizadas por la Compafia y s
miesores legaies.  Exas diferoncias de interpretackin pueden surgh en Lns gran viciedsd de
tusSHONeL. Cependienca de B oirpumiancls v conaiciones existentes en & lugar de
domicilio de 1a Compania.

Dbigaciones por beneficios post-empleo

8 vaior presente oe a1 cbiigaciones de plenes de persion e delemmineg medianie
WElUsciones sctusrisles. Las valuaciones situsniaies implican varks supoticiones gue
mmmmwmmﬂnmmmmﬂwﬁ&m
supciiciones inciuyen ia determinacidn de B tasa de descuento, les sumentos salsriits
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futures de las pensicnes. Debide a
compledidad de fa valuscsdn, b supcsitiones subyacentes v 3 naturaiels de ergo plade,
21 obigacione: por beneficinns definidos son sxiemadaments seraibles » lod cambios en
estas suposicones. Todas ea IDOHCONES 18 nevisan & cada fecha de clerre del pencdo
sobre o que se Nl

Fara & determnacisn de la tise de destusnio, of perito conmiderS s titas de interds de
boros corporativas de alta calidad /o calificacion de crédilc, y que tienen plazos de
VENCITSENID SIMEArcs 0 que e apromiman 2 fos plaros de las respectivias obligacsones poe
plares de perion

Bl indice de momaidad ¢ Bass en 5 tabist biombtricas de cxpefienci stuatanana
publicadas por of instituta Ecuarorizng e Segundad Sociad (IE5S) segln RO Mo 650 ool
28 de agopo dc 2001 Lot aumentos futures de talarios y pormiones 5o basan en ios
Indices oe inflacitn huturos csperados para ef pais,

Prondsiones

Debide & fas incortidumres mncrentes 2 185 SXIMBOIONes NOCTIANAS Para ceterminar ¢
mpafic of bs provisiones, iox desembolios roalet pocden diferir de log iImportes
reronocdcd ofiginalments sobre b base de ks sstimaciones neafizadas

Lis determinacion de b cantidad » provisionar ectd batada en b mojor estimacidn de los
desemboisot gue Serd recesatio pagar por s corretpondlente obliquicdn omands én
consideracitn toda L infarmacidn diponitie J b foctl ded perindo, Intiuyends i opinidn
de expertos Ndepenaiortes e Como ASESores legaies y consutonct

NOTA 5 - NORMAS INTERNADONALES EMTIDAS AUN NO VIGENTES

A (oninucion T enumctan las Normas Intormaconaies TITESdal POTO GUE NO ST EIICoRtratan en
vigencia @ la fecha de cmésidn de los cstadas financleror Bn &l sonbido, e indican las Normas
emiticas gue la Compatia posiblements aplicard en o Rture. Ls Compatia tiene s intencidn de
addoptar eSnd Motmat cusndo enlieh on Vigencs, S o gue ket fon aplicabies
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stk

La enmienda de @ NIC 1 cambia ef agrupamiento de las partidas presentadas en los otros
resuitados integraier Lat partidad pueden ser recliaflicadas o rocitladas Como Ngreso O gastos
FEGLN COMD 58 determinen en of futuro s que pusden sor prescniadas separadamenie onine
portcas gue o oran reclasifcadsy B enmienda sery ofeciiva para los reporbes anteses gue
CoOMmiencen en o despuds del | de julio de 2012,

Bl NIC 1% Beneficios a empieados

£1 LASE ha emitido numetosas actuairaciones a i NIC 19 Estol van desde camibéos fundamentaics
Lomo A climinecidn del mecansmo de cormedor ¥ o concepto O rertabilcad esperada de 0%
activol del plan 3 cambios simples de redaccidn. Ests enmienda serd efectiva para jos reportes
e gue comiencen &n o despuds gl | de enero de 2013

g NEF T emrumentos Aoancierod ronmacion 8 revelnr — Trangferencist e sctivos
firancieros

La medficacdn rogquiere reveiaciones adicionales sobne jos activos financeros transferdos pero o
GRADE Cé D en cuentas. @ fin o que ¢ wuario o Jos estados MMancieros Comprends i relacion
Enire fsst scife fnanclerts que no han o dados de bje en cusntas i og paskos finsncleros
asocisdos 2 elior

La modifieaciin timbein requiers revelde informacion acerca de s implicacidn continuada de |a
entidad e o8 activt firandieros mo dados de Saja o cuenle, para perrtlr gue ¢ uiisario evalte
la naturaleza de exa Inplcacidn CoNtifuada v IGS NEIgos asoCiados o b misma. Ly modificacion
liene vigencia para lod periodos anusles gue s@ Inicen a partr del | de julic de 2011 Exta
modilicackiy afecta dnicamente I informadion @ revelar y no tene ofecto sobre & stuacion
financiera rd sobre ef rendimiento financiero de i Companta

4] NIF 9 instrumentos financieros: Clasficacian y medicsss

Lis NIF 9, tad como fue omitica, refiega 2 primera etapa del rabajo ded (ASE para reemplazar 2 NIC
39 y e apiica @ fa dasificacidn y medicién de activas y pasivos inancicras segun se kos define on la
RIC 39. L Narma ient vigencia pira ios petfodos Snubles que e Iniclen & partir del | de enéro de
2015, En lax etapas subsiguicntey, el ASE abordars ia contabilifad de coberturas y el deteriors del

Sc cipera gue =ae proyecto culmine durante 1017 e considers que B edopcidn de 13 primen
mﬂaMF?mmmmmuMymwmm;m
Fnancicros de @ Compania.  La Companla cusntificard of cfecto junto con lax ETaEas,
CUMT0 §£ A% et 8 fim de presentar una visidn integrad

€ NIF 13 Medickdn del Vislor Razorable

NIF 13 establoce nusvos reguisitos para & medicidn del valor rsronabile. mejora b coherencis de
los estindares internacionaics y roduce W compicidad al proporciords Lna definicion del valor
FAZonatie y una huente paca SuU MEGICION, as COMD K5 FOGRASIOS O CVEBOON ara T USO A Taves
ummﬁw I3 e efectiva para ios fCPOTEs anuEies gue Camierzan o0 o dospués ool | de
enero

fl Ot normas
Otras normas emiticas pero que ain Nose encontiaban en vigencla a La fechs de emndn de lod
eilados financiercs de lp Companda y que (v Genenoia prevd que no fe serdn aplicables on of futuro
e helUmen COMO Sigue
10



Notas a oz Estados Financieros
Por of afo terminado ef 31 de diciembre del 2012
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Mot Fecha  slectiva  de
AQETIa

NIC 12 Impuestos a s genancias -

e e ; | ge onero de 2012
NIC 27 Estadoi Mnanclerss consoldados y
SCRSTACGT [revisads emel F011)

NIC 28 imeniones on ssotiedas y negocios

| dgeenerode 2013

| de enéro de 2013

corjurtos (revisada on el 201 1)
NIF 10 Extagos financicros corpolidgadoy I'ge enero de 3013
NiF 11 Acuerda de negocias conjunios | de onero de 2013
NIF 12 Revelaciones en intercses en ofras
' 1 de 2013
: de enero de 20

NOTA & - ADOPCION FOR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA [NIF}

mam-muuymmd mﬁmﬁ 31 de diciembre ge 201 1, la Compania
Prepas s SHa00 Trancioros de acuerdo Con 108 RHNCIpios y pricticas contadics gencralments
arrotasss ¢ Ecuador (FCGA Excidor],

&) Estepcioned apiicadas

Loy NI | bo permic @ s entidades quie adoptan i NEF por primera vez GpLar por determinadas

Ls propeedad, planta, cquipa. mobiiano i vehiculos, e registraron en ef estado de situacion
fnanciets preparado O MLCICo con ks POGA kocaies sobre B base de costo histdrico. La
Compania 0ptd por tomar e505 VIDrts (0mS (oMo ADuido a 1 fegha de fransician

La Compania ha optado por reconocer la totalidad de garancias y péndidas actuariaies en of
Periodo de FANLICGn, e bae 2 B exenoon provista on b NIFE |,

0 ool

Alfredo Bacochetto de Biao
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