MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Medicina Prepagada CruzBlanca S.A. estd constituida en el Ecuador con fecha viernes 21 de
diciembre del 2001 ante el Dr. Sebastian Valdivieso Cueva, Notario Vigésimo Cuarto del Cantén
Quito y sus actividades principales estan relacionadas a actividades de medicina prepagada.

De acuerdo a escritura publica de cambio de denominacion de la Compafiia SaludCoop S.A. por la de
Medicina Prepagada Cruz Blanca S.A. y reforma de estatutos, otorgada ante el notario tercero del
Distrito Metropolitano de Quito, el 25 de septiembre del 2007, se resuelve aprobar el cambio de
denominacion social de la Compainiia.

Con ftecha 28 de septiembre del 2017 ante la doctora Paola Andrade Torres, Notaria cuadragésima de
Quito se incorpora una reforma de estatuto social de la compafiia Medicina Prepagada CruzBlanca
S.A. modificando el Articulo Cuarto segin el siguiente texto, la misma que es inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Quito el 4 de octubre del 2017:

Del Objeto Social. - El Objeto Social de la Compaiiia Medicina Prepagada CruzBlanca sera el
financiamiento de los servicios de atencién integral de salud prepagada, asumiendo los costos de
los servicios de salud y prestaciones sanitarias contractualmente estipulados. en el ambito que
establezca la ley de la materia. Para el cumplimiento del objeto social, la compaiiia podra celebrar
toda clase de actos juridicos, civiles, mercantiles o de cualquier otra naturaleza, siempre y cuando
no sean contrarios a la ley, la moral o el orden publico

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - 1.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

b
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El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

-9



2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de mediciéon. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la producecidn o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3  Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los activos son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los activos se reconocen en otro resultado
integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los edificios es registrada en resultados.
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El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas. cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias.

2.6.4 Método de depreciacion y vidas titiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[__g_n_] Vida util (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos 10
Equipos de computacion 3
Equipos médicos 10

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonable.

Las propiedades de la Compafiia mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contahilizan como propiedades de inversion v se miden de acuerdo
con el modelo de valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que
se originan.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad
de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econémicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del perfodo en el cual se dio de baja la propiedad.



2.8

2.9

2.7.1

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la plusvalia - Al
final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evaliia los importes en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual. la Compaifiia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion. los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado. en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor
como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado
de su importe recuperable. de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del perfodo, salvo si el activo correspondiente se
registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro de
valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2017 no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Costos por préstamos - Todos los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha prestado
el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa.



2.10

2.11

Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios
al tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses).
se refleja inmediatamente en el estado de situacién financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones
reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y
no sera reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en
resultados en el periodo de una modificacion del plan. El interés neto se calcula al aplicar la
tasa de descuento al inicio del perfodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos
por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado, como
también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos en
el rubro gasto beneficios a empleados y otros. La reduccién de ganancias y pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.

LLa obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion financiera
representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos de la Compaiifa.
Cualquier superavit resultante de este calculo es limitado al valor presente de cualquier
beneficio econémico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las
aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad ya no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce cualquier
costo de restructuracion relacionado.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafia evalua los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasive de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al
de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalfa.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperard
completamente a través de la venta, a menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a través
de la venta.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compatfiia tiene una obligacién presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision. se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.12.1 Contratos onerosos - Si la Compaiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan
recibir del mismo.

2.12.2 Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion cuando la
Compaiiia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya
creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a cabo la
restructuracion, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La
provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se
deriven de la misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan
necesariamente por la restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que
contintian en la Compaiifa.

213 Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada. con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales. se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconoemiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

1
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2.14

2.16

2.13.2 Participacion a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar™.

La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de los activos financieros y se determina
al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transacciéon. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega
de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos [inancieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.16.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultudos

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Hasido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compania y se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o
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2.16.3

2.16.4

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir: o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compaiiia o
su estrategia de inversion., y la informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base: o

Forma parte de un contrato que contiene uno 0 mas instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y
pérdidas’.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Companiia tiene la intencién afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Aectives financieros disponibles para la venta - 1.os activos financieros disponibles
para la venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles para
la venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones
mantenidas hasta el vencimiento o (c¢) activos financieros al valor razonable con
cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafiia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros disponibles
para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo sobre el cual se
informa. La Compafifa también tiene inversiones no cotizadas que no son
comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al final del
periodo sobre el cual se informa (debido a que los directores consideran que el valor
razonable puede ser medido con fiabilidad).
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2.16.5

2.16.6

Otros cambios en el importe en libros de los actives financieros disponibles para la
venta se reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo el titulo de reserva
de revaluacion de inversiones. Al momento de la venta de la inversién o si se
determina que se encuentra deteriorada. la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de las inversiones se reclasifica en el resultado del
periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el derecho de
la Compafiia a recibir los dividendos.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por

cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte

inmaterial,

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuiencia de uno o mas eventos que hayan ocurride después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicién de un mercado active para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un

activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva,
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Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que
superen el perfodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios observables en
las condiciones econémicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro resultado
integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a través
de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida
por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la
partida reserva para revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda
disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de la
pérdida por deterioro de valor.
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2.16.7

2.16.8

2.16.9

Baja en cuenta de los activos financieros - L.a Compaiifa dara de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la
Compatiia reconocerd su participacion en el activo y la obligaciéon asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compaiifa retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuard reconociendo el active financiero y también reconocerd un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compafiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que contintia reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que contintia siendo reconocida y la parte
que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.
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2.17 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a Ia NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compaiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo,

Los pasivos de la Compafiia provenientes de actividades de f[inanciacion consisten en
préstamos.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las
pérdidas no realizadas

La Compaiiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados financieros
de la Compania ya que la Administracion de la Compafiia evalia la suficiencia de las
ganancias fiscales futuras de una manera que ¢s consistente con estas modificaciones.

2.1  Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas — La Compariia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 40  Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
inversion,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros.



Esta norma se modificod posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general.
En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categorfa de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en
fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente. son medidos a valor razonable con cambios en
otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a
sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF
9. las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro resultado
integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en acciones o
participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios
de acuerdo con NIIF 3), v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resultado del periodo.

- En la mediciéon de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo. se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Seghn la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por

pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39.
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El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econémica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.  También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el
registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la
medida que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio
de ecsos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
gjecucion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
anadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 157 en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administraciéon de la Compariia tiene la intencion de utilizar el método retroactivo completo
de transicion a NIIF 15.
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Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la Administracion anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendrd un impacio
significativo en la situacion financiera y / o resultados de la Compafiia.

Modificaciones a Ia NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversion requiere una
evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definiciéon de propiedad de
inversion, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un cambio de uso. Las
enmiendas aclaran ademdas que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40
pueden evidenciar un cambio en uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo
construccion (es decir, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1
Enero 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las
modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones
especificas de transicion,

La Administracion del grupo anticipa que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un
impacto en los estados financieros de la Compaiiia en periodos futuros en el caso de haber un
cambio en el uso de cualquiera de sus propiedades.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.2

3.3

3.4

3.5

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina
utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacién de vidas utiles de edificios, vehiculos, maquinaria y equipos - La estimacion de
las vidas atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.4.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compuaiiia

lLas obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los valores atipicos que
se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

31/12/17 31/12/16
Efectivo y bancos 80,987 216.994
Inversiones temporales 470.551 B
Total 551.538 216.994



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 91,901 101,108
Clientes exterior - ESIMED 824,671
Compaiiia relacionada:

SALUDCOOQP 437,629
Provision para cuentas dudosas (1.011)
Subtotal 916,572 537,726
Otras cuentas por cobrar:

Otros _13.915 50,528
Total 930,487 588.254

Al 31 de diciembre del 2017, el valor en libros de clientes exterior, corresponde a la cuenta por cobrar
a ESIMED por concepto de arrendamiento de la Clinica Juan Luis Londono de la Cuesta en la ciudad
de Medellin-Colombia inmueble de propiedad de CruzBlanca S.A..

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a inventario de medicamentos de uso corriente. Durante el
afio 2017 el costo de inventario reconocido en resultados fue de US$450 mil.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/17 31/12/16
Costo o valuacion 3.937.991 4,040,548
Depreciacion acumulada (258.181) (164.020)
Total 3,679.810 3.876,528
Clasificacion:
Terrenos 1,119,848 1,119,848
Edificios 2,397,732 2.397.732
Magquinaria y equipo 304,563 406,175
Instrumental 78.588 76,378
Muebles y enseres 24,821 27,976
Vehiculos 12.439 12,439
Total 3,937,991 4,040,548
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LLos movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valunacion

Saldos al 31 de diciembre del
2016

Adquisiciones

Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del
2017

Depreciacion aeunilada

Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Eliminacion en la baja/venta
de activos

Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del
2017

Maquinaria Muebles y )
Terrenos Edificios y Equipo Instrumental enseres Ychiculos Total
1,119,848 2,397,732 406.175 76,378  27.976 12.439 4,040,548
39,562 2,210 41.772
- - (141.173) - (3.155) - (144,328)
1,119,848 2,397,732  304.564 78,588  24.821 12439 3,937,991
Maquinaria Muebles y
Edificios y Equipo Instrumental enseres Vehiculos Total
(68.244) (79,063) (8,589) (7.070) (1.054)  (164,020)
70.810 3.062 73,872
(68.244) (80.681) (11.041) (6.803) (1.264) (168.033)
(136.488) (88,934) (19.630) (10.811) (2.318) 258,181

PROPIEDADES DE INVERSION

Saldos al inicio del afio
Deterioro del afio
Depreciacion del afio

Saldos al fin del afio

Afio terminado

311217
11,345,365

(102.914)
11.242.451

31/12/16

15,402,726
3,934,907)
(122.454)

11,345,365

Corresponde a un inmueble ubicado en la Carrera 49 No. 58 — barrio Villa Nueva, ciudad de Medellin
Colombia, el cual estd compuesto de tres torres. en una de ellas funciona la clinica Juan Luis Londofio
de la Cuesta, la otra corresponde a una torre de especialistas y en la tercera una unidad renal. Durante
el afio 2017, no se han identificado indicios de deterioro.
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PRESTAMOS

31/12/17 31/12/16
No garantizados - al costo amortizado
Préstamaos otorgados por:

Otras compaiifas (1) 5,415.259 6.348.099

Subtotal
Clasificacion:
Corriente 144,336 877.840
No corriente 3,270,923 5.470.259
Total 3,415,259 6,348,099

(1) Corresponde a un crédito otorgado por Progresa Entidad Cooperativa de Ahorro y Crédito el 30
de marzo del 2012 y su vencimiento es marzo del 2024, los recursos obtenidos fueron utilizados
para la compra de la Clinica Juan Luis Londofio de la Cuesta ubicada en la ciudad de Medellin
Colombia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 951,400 707,444
Compaifa relacionada:

SALUDCOOP - 489,032
Subtotal
Otros 356,649 150.359
Total 1,308,049 1,346,835

Es importante mencionar que no se cobra intereses sobre las deudas comerciales. La Compariia
dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se pagan
dentro de los términos de crédito pre-acordados.
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IMPUESTOS

Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta por pagar (afios anteriores)

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
Retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

... Diciembre 31,...

201

(en miles de U.S.

258,827
225,617

5,565

2016
dolares)

435,650
92,382

13,806
24.878

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la

utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta y participacion trabajadores

Participacion trabajadores
Gastos no deducibles
Ingresos exentos

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 22%
Anticipo calculado (1)

Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados

Afio terminado
31/12/17 31/12/16

1.979,602  (2,097,348)

(296,940)

1247248 5,699,503
(1.079.449)  (1.001,015)

1,850,461  (2,601,140)

407,101 572,251

156,027 ___ 190,736

__407,101 __572,25]

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%. la tarifa aplicable para la comparifa sera del 25%.

(1) A partir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones

tributarias.
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21.2

Movimiento de la provision para impuesio a la renta

Afio terminado

31/12/17 31/1216
Saldos al comienzo del afio 435.650 157.560
Provision del ano 407,101 572.251
Pagos efectuados (583.924) (294.161)
Saldos al fin del afio 258,827 435.650

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los coniribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$1S millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia, si las transacciones superan US$3 millones la Compaiiia debe
presentar el Anexo AOPR. EI importe acumulado de las operaciones de la Compafila con
partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16
Participacion a trabajadores 296,940 -
Beneficios sociales 71.345 40.706
Total 368,285 40,706

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado
31/12/17 31/12/16

J

&

Saldos al comienzo del afio =
Provision del afio 296,940 -
Pagos efectuados - -

Saldos al fin del afio 296,940 -

= .
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14.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2017 el valor de reservas corresponde a los valores determinados en el informe
final de reservas técnicas de Medicina Prepagada CruzBlanca, emitido por Actuaria Consultores Cia.
Ltda.. El mencionado informe se base principalmente en la resolucion No. SCVS-378-2017-S que
trata acerca de las mormas de prudencia técnica de las compafiias que financian servicios de atencion
integral de salud prepagada.

Acontinuacion se presenta un resumen de los valores totales de las reservas técnicas presentadas por
Medicina Prepagada CruzBlanca:

Reserva Valor al 31 de diciembre del 2017
Servicios Prestados y no Reportados (IBNR) US$38,779
Reserva de Riesgos en Curso (RRC) US$287.477
Servicios Prestados Avisados US$31,262

En virtud de la resolucién No. SCVS-378-2017-S de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria
Financiera, sobre las normas del Régimen de Reservas Técnicas de las compaiiias que financien
servicios de atencion integral de salud prepagada, las empresas deberan obligatoriamente constituir y
contabilizar permanentemente sus reservas técnicas correspondientes a los montos que deben
reflejarse en el pasivo del balance general para atender las contingencias y obligaciones que emergen
de los contratos de seguros de asistencia médica y siniestralidad esperada, de acuerdo a la
metodologia y reglas establecidas.

En el informe de Reservas Técnicas se menciona como recomendacion para Medicina Prepagada
CruzBlanca S.A., optimizar los procesos de recoleccién de informacion pertinente al cdlculo de la
reserva IBNR como fechas de ocurrencia, fechas de presentacion, fechas de registro, fechas de
facturacion y fechas de pago. Las fechas exactas permitiran el cédlculo de las reservas con las
metodologias exigidas y recomendadas por la entidad de control.

Actuaria Consultores Cia. Ltda. es una firma consultora independiente. El reporte actuarial
presentado ha sido presentado de acuerdo a los principios actuariales generalmente aceptados, las
normas legales y las regulaciones vigentes en Ecuador.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2017 el detalle de las provisiones mantenidas por Medicina Prepagada
CruzBlanca corresponde a:

Concepto Valoral 31 de Valoral 31 de
diciembre del 2017 diciembre del 2016

Provision ISD (Impuesto a Ia salida de divisas) US$270,763 US$700,000

Provision Juicios US$520,100 1US$341,858

De donde la provision Juicios registrada por un valor de US$520,100 corresponde a un porcentaje de
las demandas planteadas y que se consideran posibles pasivos por juicios de tipo civil y
contravenciones que mantiene Medicina Prepagada CruzBlanca S.A., en la nota de contingencias
detallamos el estado actual de estos juicios.
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31412117 31/12/16
Jubilacion patronal 36.452 286,704
Bonificacion por desahucio 16,207 91,664
Total 32,659 378.368

24.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
Afio terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del ano 286,704 279,068
Costo de los servicios del periodo corriente 6,011 74,094
Costo por intereses neto = 12,167
Transferencia de empleados a otras compafiias

relacionadas (236.010) -
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 1,669 (48,126)
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (21.922) (30.499)
Saldos al fin del afio _36.452 286.704

24.2 Benificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Aifio terminado

31712117 31/12/16
Saldos al comienzo del aho 91,664 87.465
Costo de los servicios del periodo corriente 778 23,381
Costo por intereses 846 3,813
(Ganancias)/pérdidas actuariales (2,584) 11,870
Transferencia de empleados a otra compaiiia
relacionada (74,497)

Beneficios pagados - (34.865)
Saldos al fin del afio 16,207 91.664
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 50 puntos (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$3.588 (aumentarfa por US$3,270).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminiuyen) en un 0.50%, la obligacion por
beneficios definidos se incrementaria en U$3,287 (disminuiria por US$3,037).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que los cambios en las hipotesis se
produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar ¢l
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento
(las politicas de inversion y contribucion se integran dentro de este estudio).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaifiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que

pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y. en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
del Grupo, si es el caso.

12.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida tinanciera para
la Compaiiia. La Compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia (inicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacién de riesgo.

lLas cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y,
cuando sea apropiado, se adquiere una poliza de seguros como garantia de crédito.

12.1.2 Riesgo de liguidez — La Direccion de la Compafiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Direccién ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia de la Compania pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como
la gestion de liquidez de la Compania. La Compaiifa maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales v conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

17. PATRIMONIO

12.2  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 22,777 de acciones de US$100 valor

nominal unitario (2,277,700 al 31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017).

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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19.

20.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Ingresos netos provenientes de servicios 12.944.231 14,053,154
Total 12,544,231 14,053,154

Los ingresos netos provenientes de servicios corresponden principalmente a servicios médicos
prestados por la Compaiiia.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 0,995,822 9,537.169
Gastos de administracion y ventas 1.459.013 2,043,880
Costos financieros 1,558,719 5,645,259
Otros gastos (ingresos) (1.751,985) (1.075.806)
Total 11,261,569 16,150,502

CONTINGENTES

De acuerdo a contestacion recibida por el Dr. Adrian Herrera Villena en su calidad de asesor juridico
de Medicina Prepagada CruzBlanca S.A. se mencionan los siguientes procesos judiciales que
representan un contingente para la compaiiia:

. Juicio civil que busca el resarcimiento de dafio moral por la presunta mala prictica médica que
provoco la muerte del sefior Cordero, establecido por el sefior Sebastian Cordero Cordero, con una
pretencion de US$2,000,000, con un estado actual en despacho para sentencia y una provision contable
de US$500,000 con una probabilidad de fallo en contra del demandado de probable.

. Juicio civil que busca la revocatoria de la resolucién administrativa que desestimo la peticion de
reembolso de gastos médicos, establecido por la sefiora Carmen Moreno Ayala, con una pretencion de
US$30,212, con un estado actual en apelacion (primera instancia a favor de la compafifa) con una
probabilidad de fallo en contra del demandado de remota.

. Juicio civil que busca el resarcimiento de dafio moral por la presunta negligencia médica que provocd
un tercer embarzo no deseado, establecido por la sefiora Carmen Astrid Pérez Mendoza, con una
pretencion de US$1,500,000, con un estado actual de etapa probatoria y una provisién contable de
US$15,000 con una probabilidad de fallo en contra del demandado de remota.
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22,

. Juicio de contravenciones que busca el reembolso de gastos por presunta lesion de derechos del
consumidor, establecido por la sefiora Olga Camacho, con una pretencion de US$30,000, con un estado
actual en apelacion (primera instancia parcialmente en contra de la compafiia) y una provision contable
de US$5.100 con una probabilidad de fallo en contra del demandado de probable.

. Juicio Penal en instruccion fiscal que por lesiones sigue la actora por la supuesta atencion negligente
del Dr. Byron Talavera, establecido por la sefiora Ana Marfa Vela Palacios, con un estado actual en
instruccion fical con una probabilidad de fallo en contra del demandado de remoto.

. Juicio civil que busca el resarcimiento de dafios y perjuicios por una supuesta negligencia médica,
establecido por el sefior Bruno Pino Ochoa, con una pretencion de US$46.172, con un estado actual de
demanda contestada y con una probabilidad de fallo en contra del demandado de remoto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 6 del
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de de la Compafiia en febrero 6 del 2018 y seran presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
consolidados serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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