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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionislas de
Medicina Prepagada Cruzblanca S.A.

En cumplitniento de Ja nominacion come comisario principal que me hiciera la Junta General de
Aceionisias de dMedicina Prepagada Cruzblanca 5.A., v lo dispuesta en el Articulo 321 de la Ley de
Compafias v la Resolucion No, 82.1.4.3.0014 del 13 de actubee de 1992 de la Superimendencia de
Companias referente a las oblignciones de los Cormisarios, presento a ustedes el infarme v opinitn sobre Ta
razonabilidad ¥ suficiencia de la informacion preparada por la Administraciin de Medicina Prepagada
Cruzblanca S.A. en relacidn con la marcha de la Compaiiia por el aiio terminada el 31 de diciembre del
2014,

He obienide de los administraderes toda la infermacidn sobre las operaciones, documemacion y registros
que Juzmo necesario investigar, asi cotno ¢l informe de los auditores externos de la Compaiiia. Azl misimo,
he revisado el estado de situacidn financiera de Medicina Prepagada Cruzblanca S.A. al 31 de diciermnbre
del 20014 ¥ los eorrespondientes estados de resultados intcprales. de cambios en el patrimonio v de 11ujos de
etective por el afio terminado e 31 de diciembre del 2014, sobre Jos cuales procedn a rendic este informe:

1. La Admindstracidn de la Compaiiia ha cumplide con las disposiciones de |a Junla General de
Accionistas enutidas durante ¢l afo terminado el 31 de diciembre de 2014, asi como con las normas
legales vigentes,

2. He revizade ios libros seciales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, V76 v 177 de la Ley de Compafiias vigente,

Sepln condirmacidn proporcionads por los shogades de la Compafia, ne he conacido de denuncias gue
se hubieren presentade en contra de los adminisiradores de la Compaiiia,

el

4. Sobre las disposiciones constantes en el Aniculo 279 do la Tey de Companias: informo lo siguiente:

- Nose ban consiiluido garamtias por parte de los administradercs de la Compania: en razén de que,
tos estalwlos no exigen la constitucidn de dichas garantias.



. Durante gl gjercicio econdimica 2014 que me he desempenado como Comisario de [a Compadia no

sz ha soliciiade & los adoinistradores gue bagan constar en el grden del dia, algin puata gue fuee
conveniente tratarse, debido a que esta solicitud debe hacérsela previamente a Ju convecatoria a la
Jumta peneral; hasta b feeha no han existido 1ales convocatarias, cn virtud de gue las juntas
penersles han sido de caracter extraordinaria y universal.

« Moz ha propuesto la remocion de administradores de la Compania, en virlud de que. de la
infermacian y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alpuna que pudiera haber
dade lugar a tal Fmocian,

El sisterma de eontrnl interno comtable de Medicing Prepapada Cruzblanca S_A. tomadoe en conjunto,
fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo gue son proveer & la Administracian de vna
seguridud razonable. de que los aclives estdn salvapuardados contra pérdidas por disposiciones o usos
ne autorizados ¥ de que 1as operaciones se jccutan de acuerda con autenizaciones de la administracidn
¥ ¢ repistran carrectamenle para permilir la preparacion de estados financieres de acuerdo eon Normas
Internacionales de Infprmacion Financiera (NHFYL

En relacidn con mi revisidn del estado de situacian financiera v del estado de resultados integral v el
infarnie de los auditeres externos emitido con Fecha 14 de febrera del 2013, no se han identificado
observaciones gue se deban reporiar.

Fn gl informe de auditoria se ha incluido un parralo de énfasis sin modificar la opinidn, el cual sefiala
lo siguients: log estados financieros han sido preparados aswmiendo gue la compaiiia iiedizing
Prepagada CrurBlanca $.A. continuard como negocia cn marcha, considerando que, con fecha 12 de
mayo del 201 1, mediante Resolucidn Mo, 801 del 11 de mayo del 2011 |a Superinlendencia Macional
de Salud de Colombia ordend la toma de poscsidn inmediata de las bienes. haberes ¥ negocios v la
intervencion forzesa administrativa de Saludenop, empresa que mantiene el 9% de acciencs de la
empresa Medicina Prepagada CruzBlanca S A situacion que sc mantiene al 31 de diciembre del 2014
v cuya fecha para el levantamiento o modificacion de la medida de imervencion es el 11 de mayo del
2015,

Resumen de Politicas Comables Sipnificativas
Reswmen de Pofitiicay Cehlables

Los estacdos finsncieros al 31 de diciembre del 2014 que comprenden el estado de sitvacion financiera,
lus estados consolidados de resultades intezrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
han sida preparados de acwarde con Mormas Internacionales de Informacion Financigra (NIIF). los
cuales han sido han sido emitidos con la autorizacion del Representante Legal v posteriormente scran
puestos a consideracion de las Juma General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Los estados finaneieros s han preparade bajo el criterio del costo historico. l.a preparacian de los
eslados finsncieros conforme a las NIF reguiere ¢l use de estimaciones contables, También exige a la
Administracién que cjetza su juicio en ¢l proceso e aphicacion de las politicas contables de la
Compariia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros;



Efective y eqnivifenres e efectiva

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguelles activos fnancieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden wansfarmar rapidamente en efective en un plazo
inferior a fres meses v sobregiros bancarios, Los sobregires bancarios son presentades como pasivos
comientes ¢ ¢ estado de siwacion Nnanciera.

Activas 1 Pasivos Financieres

La Compailia <lasifica suzs activos financicros en las siguientes catcparias: Activos financieros a valaor
razonable a través de ganancias y pérdidas, préstumes y cuentas por cobear, activos disponibles para la
venta y activas manienides hasta su vencimiento.

Los pasivos financieros se clasifican en [as siguicntes categorias: Pasives financicros a valor razonable
através do ganancias v pérdidas ¥ ooy pasives finangieros,

La clasificacian depende del propésito para o cual se adguiricron los actives ¥ se contralaton [os
pasivas. Al 31 de diciembre del 2004, ia Compatia mantuve activos financieros en las categorias de
préstamas ¥ otras cuentas por cobrar  Asi mismo. la Compafiia manuve pasivos financieros en la
cateporia de otros pasivos linancieros.

Felaneddn dit Propiedades, Planta y Equipo

Medicidn oo ef momente del reconociniento
Lay parlidas de propiedades, planta y squipe se medirdn imcialments por 5w costs,

El costo e propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directaments relacionados con la ubicacién del aclivo, su puesta en condiciones de luncionamienta
segin lo previsto por ls gerencia y la cstimacion inicial de cualquier costo de desmantelamients ¥ retire
del clemento o de rehabilitavion de la ubicacidn del active,

Adicionalmente. se considerata como costo de las partidas de propledades, planta v equipe, los costos
por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos gue
requiceen de un perinde de Liempo sustancial antes de estar listos para su usa o venta,

Medicidn posteriar af recongeimicnto: modele del coste

Después del reconocimismta inicial, las propiedades, planta y equipe son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumwlado de las pérdidas de deterioro de valor.

|.os gastos de reparaciones y manienimicnios se impulan a resultados <n el periodo en gue s¢ producen.
(Cabe sefialar, que alzunas partidas de propiedades. planta ¥ equipo de la Compaitia, requicren
revisiones periddicas. En cste senlide, las partes objtta de suslitucion son reconcidas separadamente
del resto del active y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en ¢l periodo que medie
entre la actual ¥ hasta la siguiente reparacidn.



Meétade de depreciacidn, vidas dtifes 1 vadores residitales

El coste o valaor revaluado de propiedades, plania v equipo se deprecia de scoerdo con ef meétode de
linea recta, La vida dtl estimada, valor residual v médodo de depreciacion san revisados al final de
cada ano, siende ¢l efecw de cealguier cambio en gl estimade registrado sobre una base prospectiva.

Retire o venta de propiedades, plamta y equipoe

Lu utilidad o pirdids que surja del retirs v venta de un activo de propiedades, planta v equipa ¢s
calculada como la diferencia entre el precio de venta v & valor en libros del activo v reconocida en
resiliados.

Dprestos

Ei gasto por impuesto a la renta representa la suima del impuesto a la renia por pagar corriente v el
Trnguesio diferide.

Iepueste corriante

El impuesto por pagar corrients s¢ basa en [a wtilidad gravable (tributaria) registrada duranie ¢l afo. La
wiilidad gravable difiere de b otilidad conable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E] pasivo de la Compadiia por concepto
det impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen como 1asa general del impuesto a la renta el 23%
sobre lag utilidades sujctas a distribueién y se reduce al 139 si las utilidades son reinvertidas por ¢l
contribuyente.

A partir del afio 2010, en base a |as dispasiciones wibwarias vigentes. se debe considerar como
impuesto o la renta minimo e valor del anticipe calculade, ¢l coal resulta de ba suma matemidtica del
(1.2% del patrimonio. $.2% de costos ¥ gastos deducihles, 0.4% del active y 0.4% de ingresos gravacdos.

En adicidn, Tas disposiciones wibwarias determinan que en caso de que o impuesto a la renta causado
sca menor 3l valor del anticipe calculade. este Gitimo s¢ converlind en impuesio a la renta definitivo,

Finalmente, con fecha dicicmbre 29 de 2010 se promulad en el Suplemento del Registro Oficial No.
331 el Cadigo Orgamicoe de la Produccion, Comercio & inversiones, cf imisimo gque incluyve entre otros
aspecios wibwarios, la reguccidn progresiva de tres puntos porcentuales en la warifa de impuesto a Ja
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el who 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a partit dcl afio
2013

fmpricstoy diferidns

Ll impuesto diferido sc reconoce sobre [as diferencias temporarias entre el valor e libras de los activos
¥ pasivos inclutdos en Jos estados financieros ¥ as hases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar 12 utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce peneralinente para todas
lus difereneias termporarias imponibles. Se reconocerd w activo por impuestos diferidos, por causa de
tadas las dilerencias temporanas deducibles, en la medida en que resulle probable que la Compadia
dizponga de wiilidades gravables futuras conira las que podiia cargar 2sas diferencias tamporarias
deducibles.



[Los activos ¥y pasives por impuestos diferidos deben medirse erapleando las 1asas fiscales que s espers
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasive se cancele.

La Compaitia debe compensar activos por impuesios diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar. frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; ¥ (05 activos por impuestos diferidos v lus pasives por Unpucstos
diferidas se derivan del impuesto a 1a renta y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus actives v
pasivos Como netos.

Imipriestos corrienzes y diferidos

Loz impuestos corrientes v diferdos. deberan reennacerse comao inareso o gasto, v ser incluidos en el
resullade, excepte on la imedida en que hayan surgide de una transaccion o SUCEso que 5¢ reconuey
fuera del resultado, ¥a sea en otro resultado integral o directamente en el patrimanio, cn cuyo caso £]
impuesto mbién se reconoce fuera del resultade: o cuande surgen del regisire inivial de una
cambinacian de negecios.

Boveficing 8 gmpleqdos

Benefivios definidos: Inbilaciin patraina y banificacion per desalincio

Ll costo de los beneficios definidos (Jubilacion patranal y bonificacién por desahucio} es determinade
utilizando el Métado de [a Unidad de Crédito Proyectada y representain €] valor presente de las
obligaciones a |a lecha del estado de situacién financiera, ol cual es obtenido deseontands Tos flujos de
salida de efectivo a una tasa del 7% anual cquivalente a la tasa promedio de los bonos de zobierna,
publicada per ¢l Banco Central dal Ecuadar que estdn denominades en la misma moneda en la que log
beneficios senin paprados y que tienen Wrminos que se aproximan a ios termings de las obligaciones por
Prensiones a su vencimicnio.

l.as hipotesis acluatiales incluyen variables comoe son, en adicion a las tasas de descoents, 1asa de
moctalidad, edad. sexo, anos de seevicios, cemueraciones, incrementns fulurns de remunoragiones, tasa
de rotacion, entrs oleas,

Las wanancias o pérdidas actuariales surgen de los ajustes basados en cambios y fluctuaciones en los
supuestes actuariales se cargan a partir del afio 2013 a otros resultados integrales.

Los costos de low servicios pasados se reconocen inmediatamente en <l resultade del afo.
Participacidn o trabajadores

La Compafia recanoce un pasive ¥ un gasto por [a participacion de los trabajadores en las vtilidades de
la Compefia. Este heneficio se calewla a la tasa del 13% de las utlidades liquidas o comables de
acuerda con disposiciones legales,

Drejor expresa constancia por la colaboracidn de los funcionarios v empleados de la Compania que

fueron requeridos para la etirepa de la informacion que jusgo necesaria revisar, [o cual ha hecho
posible el mejor desempedio de mis funciones.



9. Basados cn mi revision y en ¢l examen desaiollada por los auditores externos, no he deteetado fa
existenciz de circunstancias que me hayan indicade que los esiados financicros de Medicina Prepagada
Crizblanca §.A. por el afio terminado el 3§ de diciembre del 2004, no cstan oo sus aspectos
importantes, preparadoes de conformidad con las Normus Inlerracionales de Informacidn Financiera
[(WNIIE).
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