INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Acciomisias de
Medicina ['repagada Cruzblanca S A

En cumplimienta de la nominacidn comno comisario principal gue me hiciera la Junta General de
Accionistas de Medicina Prepagada Crurblanca S AL, v lo dispuesto en el Articulo 321 de la Tey de
Uompanias y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de
Companias referente a las oblipaciones de los Comisanios, presento a ustedes el informe y opinion sobre la
raxonabliidad y suficicneia de la informacién preparada por ta Admimistracién de Medicina Prepagada
Cruzblanca S_A. en relacion con la marcha de la Compafia por ¢l afie termmimado el 31 de diciembre del

2012,

He obtenida de tos admimistradores toda la informagidn sobre l1as operaciones, documentacion y registros
que Juzgo necesario investigar, asi como ¢l informe de los auditores externos de la Compafia. Asi mismo,
he revisado el estado de situacion Ananciera de Mcedicina Prepagada Cruzblanca S A., al 31 de dicicmbre
del 2012 v los correspondientes estados de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio v de flupos de
clectivo por ol ano terminadoe el 31 de diciembre del 2012, sobre los cuales procedo a rendir este inforime:

I, la Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposicioncs de la Junta General de
Acclomistas emuidas durante ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2012, asi como con s normas
legales vigentes.

[

He revisado los libros sociales de la Compaitia, los nlismos que cumplen con las disposiaiones de los
articulos 246, 176 v 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segun confirmacion praporcionada por los abopades de [a Compania. no he conocido de denuneias que
se hubieren presentado en contra de los admintstradores de la Compaiiia.

4. hobre las disposiciones constantes en ol Artieula 279 de la Ley de Compafiias: informa la sizhiente:

- No se han constituido garantias por parte de tos adimimstradores de la Compaiiia; en razon de que.
los estatutos no exigen la constitucidn de dichas garantias.




L+

.

»  BPurante el ejercwcio ccondomica 20102 que me he desempenado como Conisario de la Compat ia nw
se ha solicitado a los administradores que hagan constar en el orden del dia, algin punto que tuere
comvenienie iralarse. debide a que esta soliciiud debe hacdérsela previamente a la convocatoriz o la
junta penerak: hasta la fecha no han existido tales convocatorias, en virtud de que las juntas
gonerales han side de caracter extraordinaria v universal.

. No se ha propuesto b remocion de administradores de la Compaitia. en virtud de que, de la
mbormacion ¥ docomentacion anahizada, no se desprende rregubaridad alguna que pudiera haber
dadwo lugar a tal remocion.

Ll sistema de control miteroe contable de Medicinag Prepagada Cruzblanea 5. A, tomado en conjunte.
lue suficiente para cumiplir con los objetivos del mismo gue son praveer a la Administracion dg una
seguridad razomable, de que los activos estdn salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos
no avlorizados vy de que las operaciones se efecutan de acucrdo con autorizaciones de fa adionssteacion
¥ se regislran corrcetamente para permmitie la preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas
[nternacionales de Informaciin Financiera {N1IF).

En relacion con mi revision del estado de siluacion financiera v del cstado de resuliados integral v el
informe de los anditores externos emitido con fecha 16 de marzo del 2013, no se han sdentificado
observaciones que se deban reportar,

Resumen de Politicas Contables Significativas

Resumen de Politicoas Contabies

Loy estados financieros al 31 de diciembre ded 2042 gue comprenden el estadoe de situacion financeera,
los estados consolidados de resuliados inteprales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efec.ivo
han sido preparados de acuerdo con Wormas Internacionales de Informacion IFinanciera (NIEF}, les
cuales han side han sido emitidos con la autorizacion del Representante Lepal ¥ posteriormente serin
pucstos a consideracion de las Junta Glencral de Acclonistas para su aprobacion definitiva,

L.os cstados financieros se han preparade bajo el eriterio del costo histarico. La preparacion de los
estados Nnancieros conforme a las NIEF requicre ¢! vso de estimaciones contables. También exipe ala
Administracion que gjerza su juicio en el progeso de aplicacion de las politicas contables de la
Compariia.

A continuacion se resumen las prmcipales practicas contables seguwdas por la Compaiiia en |a
preparacion de sus estados (inancieras:

[




Efective v equivalentes ile efectivo

-] electivo y cquivalentes de efectivo incluye aquelios activos financigros Jiquidos. depositos o
inversiones nancieras Hguidas, que se pueden transiormar rapidamente en efectivo en un plaso
interior a tres meses v subregires bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrigntes en el estado de situacion financiera.

Activos y Pavivas Finanicieroy

l.a Compahia clasifica sus activos financieros en las siguienies categorius: Activos fimancieros o valor
razonable a través de ganancias ¥ pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos dispombles para la
venta vy actives manienidos hasta su venginiiento,

Los pasivos Nnancieros sc clasifican en las sigiientes catcporias: Pasivos financieros a valor razonable
a traves de panancias v pérdidas v atros pasivos financieros,

la clasiheacion depende del proposito para el cual s¢ adyuarieron los activos y se contrataron los
pasivas. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafia mantuvo activos financicros on las cateporias de
préstamos ¥ olras cuentas por cobrar. Asi nusmo, la Compafiia mantuva pasivos financieros ¢n ja
calegona ae olros pasivos inancieros,

Vidnacion de Propiedades, Plania v Equipo

Medicidn en ef momenio del reconociniento
Las partidas de propicdades, planta y equipoe se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, platta v equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
direclamente relacionados con la ubicackdn del activo, su puesta en condiciones de funcionamicnte
sepln lo previsto por la gerenced v la estimacion inicial de cualguier coste de desmantelamicnto v retiro
del elememo o de rebabilitacion de Ja ubicacion del activi,

Adicionalmente, se considerard como costa de las partidas de propiedades, planta y cquipo. los costos
pur préstamos de la Rnanciacion directamente atribuibles a la adguisicion o construceian de activos que
requieren de un periodo de nempa sustancial antes de estar istos pard su usc o venla,

Medicion posterior al reconvcimiento: modelo def costo

Despuds del reconovimicnto intial, las propiedades, planta v equipo son registriacdas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de Ips pérdidas de detenore de valor,

Lo gastos de reparaciones y maniennientos scoimputan a resuliados en ¢l periode eo gue se producen.
Cabe setalar, quoe alpunas partidas de propiedades, plania v equipo de la Comparnia, reguicren
revisiones periodicas. Bn este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadanente
el resto del active v con o mvel de disgregacan gue permita depreciarlos en el peniodo gue wedie
entre la actual y hasta la siguiente reparacion.




Metadn de depreciacion, vidas atiles y valures residiales

I costa o valor revaluado de propiedades. planta y cquips se deprecia de acuerdo con el métada de
linca recta. La vida atil estimada, valor residual v método de depreciacion son revisados al tinal de
cada afio. siendo el electo de cualquier cambio en el estimado registradoe sobre una base prospectiva,
Rertire o venta de propiedudes, planta v equipo

Ia utilidad o perdida gue surja del retire o venta de un acnivo de propicdades, planta y equipo es
caleulada como la diferencia eotre ¢l precio de venta w el valor en libros det activir y reconocida en

resultados.

fmprresiton

El gasto por impucsto a la renta representa ia suma del nnpuesto a la renla por pagar corriente ¥ cf
impucsto difendo,

frtpuesta corriente

Flimpuesto por pagar corricnte se hasa en la utilidad gravable (tributaria) repgisirada durante el aifo. [a
utilidad gravable difiere de ta utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunea son gravables o deducibles. Fl pasivo de la Compaiiia por concepto
del impueste carriente se caleula utilizando tas tasas tiscales aprobadas al tinal de cada penodo.

l.as disposiciones riibutarias vigentes establecen como tasa general del impucsto a la renta ¢l 23%
sobre las utilidades sujetas a distribucion v se reduce al 13% si lag wtilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del afdo 2010, en base a las dispusiciones tributarias vigentes, se debe considerar como
impuesto a la renta minnmo el valor del anticipo calculado, ¢l cual resulta de [a suma matemanca del
(2% del patrnmonio, 0,29 de costos v gastos dedueibles, 0,4% del active v 0.4% de ingreses gravados.

[:n adicion. las dispusiciones tributarias determinan que en caso de gue el impuesio a la renta cauvsado
sea menor al valor del antigipe caleulado, este Oltimo se converting €n impuesto a la renta definitivo.

Fitalmente, con fecha diciombre 29 de 2010 se promuled en ¢l Suplemente del Kegistro CHicial No,
3571 ¢l Codigo Organico de la Produecian, Comereio e Inversiones, ¢l mismao que incluye cntre otros
aspectos tnbutarios, la redocenin progresiva de tres puntos porcentuales en la tanla de impuesto a la
renta para socicdades, ast lenemos: 24% para ¢l afio 2011, 23% para el abo 2002 v 22% a partir del afio
003

Impuestoy diferidos

El impuesto difenido se reconoce sobre las diferencias temperarias entve ¢l valor en libros de Los activos
¥ pasivos ineluidos en los estados financieros v ks bases Discales correspondienties utiizadas para
determninar la uthidad gravable, Bl pasivo por inpuesto diferido se reconcee generalmente para todas
las diferencias (emporarias imponihles. Se reconccerd un activo pot impuoestos diferidos, por causa de
todas [as diferencias tenmporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafiia
disponga de utihdades gravahles funras cantra las que podria cargar esas dilerencias tempaorarias
deduetbles.




Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las lasas lscales que se vspera
sean de aplicacion en el perfodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

I.a Comparila debe compensar activos por inpuestos diferidos con pasives por impuoestos diferides <1, v
sélo si tiene reconacido legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la auteridad fiscal, los importes
reconocidos en csas partidas; v los activos por impucstos diferidos ¥ los pasivos por impuestos
diferidos se dertvan del impucesta a la renta v la Compadia ene la intencion de liquidar sus actives v
FIE’IS-IV'I'.'.IE COITE netos,

Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos cornentes y diferidos, deberan reconocerse como inpreso o gasto, v ser inciuidos en el
resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
Fuera del resultado, va sea on otro resullado imegral o dircctamente en el patrimonia, en cuyo caso el
impuesto lambién s reconoce luera del resultado:; o cuando surgen del rezistro inicial de una
combinacion de negocios.

Benefivion a empleadoy

Beneficias definidos: Jubilacicn patroval y boaificacion por desalucio

Ll costo de los benelicios definidos (Jubilacion patronal v bonificacion por desabucio) cs determinado
uiihizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periode. Las ganancias v pérdidas actuariales se reconocen utilizanda el enfoque de la
banda de fluctuacion {10% del valor presente de la obligacion al imew del periodo dividido entre el
numere pronedio de afos de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razon de que esta obligacion no esta londeadad. Los costos de los
serviciog pasados se reconocen inmediatamente en Ja medida cn que tos bencficios ya han sido
otorgados; de lo contrario. son amartizados utilizando e] métode de Tinea recla en el periodo promedio
hasta que dichos beoeficios son sorgados,

Participacion a trabajadores

[.a Comparlia reconoce un pasivo y un gaste per la participacion de los trabgjadores cn las utilidades de
la Comipaiiia. iste beneticio se caleula a la tasa del 5% de las wtilidades liguidas o contables du
acuerdo con disposiciones legales.

Idejo expresa constancia por la colaboracion de los funcionarios v cnpleados de la Compaitia gque
fuerim requeridos para la entrega de o informacion que juzgo necesaria revisar, lo cual ha hecho
posible el mepor descmpeio de s lunciones.




9. Basados en mi revisidn y en gl examen desarrollado por los auditares extlemos, excepto por ¢l asunto
mencionado en el parrafo 6, no he detectado la exislencia de circunstancias que me hayan indicado que
los estados financieros de Medicing Prepagada Cruzblanca S.A. por el afio lernunado el 31 de
diciembre def 2012, no estan en sus aspectos importantes, preparados de conformidad con las Normas
Intertacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Santiago Torres /'7 )
Cormsario Principal
Marzo 16, 2013




