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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A.
4 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compariia MEDICINA PREPAGADA
CRUZBLANCA S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A al 31 de diciembre del
20186, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacién Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Basados en el trabajo
gue hemos efectuado, concluimos que no existe nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros. '

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos gue la
Administracién tenga la intencion de liquidar la Companiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Companiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambien:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a

fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
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- para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la compariia Medicina Prepagada
CruzBlanca S.A., continuara como negocio en marcha, considerando que con fecha 7 de marzo del
2013, mediante Resolucion No. 00027 la Contraloria General de la Republica de Colombia ordend el
embargo de los bienes que SaludCoop EPS en Liquidacién tiene en Ecuador, medida cautelar que se
hizo efectiva el 25 de abril del 2013, mediante Acta No 17281-2013-0469D, de la Unidad Judicial de
Garantias, Distrito Metropolitano de Quito.

(3)
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La mencionada medida recae sobre el 99% de acciones que SaludCoop EPS en Liquidacién mantiene en
Medicina Prepagada CruzBlanca S.A., mas no sobre sus bienes, situacion que se mantiene al 31 de
diciembre del 2016.

Otros Asuntos

Sin calificar nuestra opinién informamos tal como se indica en la nota 17 de los estados financieros
adjunto, MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A. enfrenta procesos legales en su contra por lo que
la Administracion y sus Asesores Legales consideran que al 31 de diciembre del 2016 existe la necesidad
de provisionar pasivos por los juicios civiles, administrativos y laborales por un monto de USD$
700.000,00.
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MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Utilidad bruta

GASTOS

De administracion y ventas
Financieros

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Pérdida antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

(Restablecido)

016 2015
14,053,154 14,247,734
(9,537,169) (10,748,966)

4,515,985 3,498,768
(2,043,880) (3,603,947)
(5,645,259) (2,407,606)
(3.173,154) (2,512,785)
1,075,806 3,655,658
(2,097,348) 1,142,873
(572,251) (352,633)
(43,078) 5,507
(615,329) (347,126)
(2,712,677) 795,747
18,629 38,708
18,629 38,708
(2,694,048) 834,455

Las notas explicativas anexas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros.

sl 2

Dra. Esther Serrano Ing. Patricia Espinosa

Gerente General

Contador General
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MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion o Ventas de propiedades, activos de inversion
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

Incremento o Disminucion de obligaciones Financieras

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efective neto utilizado

en actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Provisién Cuentas Incobrables

Provisidn Jubilacion Patronal y Desahucio
Provisién Contingencias

Deterioro

Depreciacién

Impuesto a la renta

Participacion Trabajadores

Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar
Inventarios
Otros activos
Obligaciones acumuladas
Ofros pasivos
Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

2016 2015
13,723,145 14,291,302
(7,403,904) (9,570,781)
(5,645,259) (2,407,606)
673,982 2,312,915
- (15,697)
(54,533) 393,312
(54,533) 377,615
(503,962) (2,778,658)
(503,962) (2,778,658)
115,487 (88,128)
101,507 189,635
216,994 101,507
(2,694,048) 834,455
(1,011) -
30,464 76,419
- 700,000
3,934,907 -
287,914 611,514
572,251 352,633
. 203,918
2,130,477 2,778,939
(330,009) 43,568
(343,219) 559,502
10,951 57,142
280 (10,501)
(242,291) (337,368)
(518,893) (375,521)
(33,314) (402,846)
673,982 2,312,915

Las no%s Zexas 1a%2parle integrarte de, los gstados financieros.

Drd. Esther Serrano
Gerente General

Ing. Patnma Esplnosa
Contador General



MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Medicina Prepagada Cruz Blanca S.A., esta constituida en el Ecuador y sus actividades principales son
prestar y financiar servicios médicos asistenciales a través de mecanismos de Medicina Prepagada;
asi como la ejecucion de actividades a fines o complementarias a tal objeto, adicionalmente
proporcionar asistencia médica, quirtrgica y hospitalaria.

De acuerdo a escritura publica de cambio de denominacion de la compafiia SaludCoop S.A. por la de
Medicina Prepagada Cruz Blanca S.A. y reforma de estatutos, otorgada ante el Notario Tercero del
Distrito Metropolitano de Quito, el 25 de septiembre del 2007, se resuelve aprobar el cambio de
denominacion social de la Compafiia.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia. '

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segln las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los estados financieros de MEDICINA PREPAGADA CRUZBLANCA S.A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 Y 2015, los estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccién que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacidén - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral,
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compaiiia. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segtn el valor revaluado del
activo y la calculada segln su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 50 -100
Muebles y enseres 4-10
Equipos de computacion 3-10
Magquinaria y equipo 5-10
Vehiculos 5
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d.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - —

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construcciéon o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
Su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren,

Impuestos

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado
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Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados —

i.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion
de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios.

i.2 Participacién a trabajadores -

La comparfiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Transacciones en moneda extranjera —

Al preparar los estados financieros de la compaiiia, las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en
las fechas en que se efectiian las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las partidas
monetarias denominadas en moneda exiranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a
esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor
razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.
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De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios se reconocen cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en funcién del grado de realizacion de la prestacién del servicio o realizacién
de la transaccion a la fecha del balance.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios médicos (hospitalarios y ambulatorios), se
reconocen generalmente en el periodo en que se prestan y devengan los servicios sobre una base de
ingresos estimados hasta la fecha de cierre de los estados financieros.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo méas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

m1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisioén se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

n1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

n2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 30 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Pefinidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compaiiia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacién se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacion de esta modificacion se detallan a continuacion:

Impacto en activos, pasivos Al 11115 Ajustes por
y patrimonio previamente enmienda a la NIC Al 1/1/156
al 1 de enero 2015 reportado 19 Restablecido

Obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacion patronal 176,349 89,792 266,141
Desahucio 42,095 20,586 62,681
Utilidades retenidas 43,899 110,378 154,277
Impacto en activos, pasivos Al 31/12/15 Ajustes por Ajustes por
y patrimonio previamente enmienda a la NIC enmienda a la NIC Al 31/12/15
al 31 diciembre 2015 reportado 19 01-01-2015 19 restablecido

Obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacion patronal 202,467 89,792 (13,191) 279,068

Desahucio 63,090 20,586 3,789 87,465
Utilidades retenidas 63,754 12,665 76,420
Ofro resultado integral (16,641) (22,067) (38,708)
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Ajustes por
Impacto en activos, pasivos y patrimonio enmienda a la NIC
al 31 diciembre 2016 . 19
Incremento en obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacién patronal 7,636

Desahucio 4,199
Utilidades retenidas
Otro resultado integral (18,005)

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la
informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados
de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningtin impacto en la posicion financiera y resultados
de operacién de la compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningtin impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compaiiia.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Enero 1, 2016

Conjuntas
Modificaciones ala NIC 16 yla  Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a [a NIIF 10 y Venta o Aportacion de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversién: Aplicacion de Enero 1, 2016
NIIF 12 yla NIC 28 la Excepcion de Consolidacion
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Moaodificaciones a la NIC 27 Método de participacién en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Moaodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Modificaciones ala NIC 16 yla  Agriculiura: Plantas Productoras Enero 1, 2016

NIC 41

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicién de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las

revelaciones de la compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

11
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Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015
Caja 19,692 51,247
Banco Pichincha 167,969 39,554
Banco Produbanco 10,883 5,502
Banco Internacional 6,278 2,214
Banco de Guayaquil 8,219 2,550
Banco del Pacifico 3,953 440
Total 216,994 101,507

12



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 101,108 225,805
Compaiiias Relacionadas , nota 15 437,629 31,066
Provision cuentas dudosas (1,011) -
537,726 256,871
Otra;. cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores nacionales 143 56
Otras . 50,385 307
Total 588,254 257,234
Largo Plazo
Otras cuentas por cobrar
Garantias en arriendo 29,416 29,696
29,416 29,696
Clientes No Relacionados
Por vencer : 101,108 225,805
Total 101,108 225,805
NOTA 5 -INVENTARIOS
Composicién:
Diciembre 31,
2016 2015
Inventario de Insumos y Medicamentos 28,492 39,443

Total 28,492 39,443




NOTA 6 - PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Instrumental

Menos:
Depreciacién acumulada

Terrenos
Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Diciembre 31,
2016 2015

2,397,732 2,397,732
27,976 39,698

0 87,317

12,439 12,813
406,175 294,758
76,378 48,102
2,920,700 2,880,420
(164,020) (12,813)
2,756,680 2,867,607
1,119,848 1,119,848
3,876,528 3,987,455
3,987,455 4840173
54,533 (393,312)
(165,460) (459,406)
3,876,528 3,987,455
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NOTA 7 - PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
Diciembre 31,
2016 2015
Edificios 10,291,402 13,641,134
10,291,402 13,641,134
Menos:
Depreciacion acumulada (42,881) (136,411)
10,248,521 13,504,723
Terrenos 1,096,844 1,898,003
Total 11,345,365 15,402,726
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 15,402,726 15,539,137
Adiciones / Retiros netas - 15,697
Deterioro del afio (3,934,907) -
Depreciacion del afio (122,454) (152,108)
11,345,365 15,402,726

Corresponden a un inmueble ubicado en la Carrera 49 N° 58 — barrio Villa Nueva, ciudad de Medellin
Colombia, el cual estad compuesto de tres torres, en una de ellas funciona la clinica Juan Luis Londofio
de la Cuesta, la ofra corresponde a una torre de especialista y en [a tercera una unidad renal.

Este bien se deprecia linealmente en una vida Util estimada de 100 afios.

A la fecha no existen indicios de deterioro del valor de este activo. Cruz Blanca realiza avaltos para

determinar su valor razonable.

A juicio de la administracion el rango de precios dentro del cual se encuentra el valor razonable de la
propiedad de inversion, es su costo de adquisicidon mas todos los gastos incurridos en la transferencia
de dominio. Por lo anterior, se estima que el valor razonable de las propiedades de inversion es

superior a su costo.



NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR CORTO Y LARGO PLAZO

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Ofras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar Relacionadas, nota 15
Con el IESS

Otras

Subtotal
Total

Largo Plazo
Otras cuentas por pagar

Provision Impuesto Salida de Divisas
Compafiias Relacionadas

NOTA 9 - IMPUESTOS
9.1 Pasivos del afio corriente

Composicion:

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta por pagar afios anteriores
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

Diciembre 31,
016 2015
707,444 1,105,038
707,444 1,105,038
489,032 321,972
57,567 64,033
92,792 199,011
639,391 585,016
1,346,835 1,690,054
341,858 376,437
- 484,314
341,858 860,751
Diciembre 31,
2016 2015

435,650 157,560

92,382 194,942

13,806 10,620

24,878 26,941

566,716 390,063
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NOTA 9 - IMPUESTOS
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9.2 Conciliacidon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Composicion:

Una reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

alarenta
Gastos no deducibles
Ingresos exentos
Otras partidas conciliatorias

Utilidad gravable

Impuesto a |a renta causado 22% (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,
2016 2015

(2,097,348) 1,155,638
5,699,503 1,050,129
(1,001,015) (709,166)
- 106,375
2,601,140 1,602,876
572,251 352,633
190,736 185,661
572,251 352,633
157,560 394,431
572,251 352,633
(294,161) (589,504)
435,650 157,560

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafia determindé como anticipo de impuesto a la renta de US$190.736; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 654.798. Consecuentemente, la

Compainiia registro en resultados US$ 654.798 equivalente al impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2011
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.



NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

9.3 Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la
modalidad de asociaciéon publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y
reformas de cardacter tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para la ejecucion de proyectos plblicos en la modalidad de asociacion publico-privada
podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos al
comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyecios publicos en asociacion
publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios.

Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se negocien
a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e intereses
sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas.

NOTA 10 — OBLIGACIONES ACUMULADAS
Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015

Participacidn a trabajadores - 203,918
Beneficios sociales 40,706 60,450
Total 40,706 264,368
Los movimientos de participacion

trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio - 292,069
Provision del afio - 203,918
Pagos - (292,069)
Total - 203,918
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NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacion Patronal 286,704 279,068
Bonificacion por Desahucio 91,664 87,465
Total 378,368 366,533

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
restablecido Enero,1
2016 2015 2015

Saldos al comienzo del afio 279,068 266,141 133,225
Costo de los servicios del periodo corriente 74,094 74,345 30,222
Coslo por intereses neto 12,167 11,045 9,326
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (30,499) (28,799) 11,060
Efecto de reducciones o liguidaciones anticipadas (48,126) (43,664) (16,484)
Saldos al fin del afio 286,704 279,068 176,349

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:



NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

(Continuacién)

Diciembre 31,
restablecido Enero,1
2016 2015 2015

Saldos al comienzo del afio 87,465 62,681 38,960
Costo de los servicios del periodo corriente 23,381 15,558 9,149
Costo por intereses 3,813 2,601 2,686
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 11,870 (9,910) (8,700)
Beneficios pagados (34,865) 16,535
Saldos al fin del afio 91,664 87,465 42,095

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente.  El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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NOTA 12- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicion:

016 2015
Sobregiro Bancario - 44,094
Progresa Entidad Cooperativa de Ahorro y Crédito 797,932 634,000
Intereses por pagar 79,908 80,388

877,840 758,482
NOTA13 - OBLIGACIONES LARGO PLAZO
Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Progresa Entidad Cooperativa de Ahorro y Crédito 5,470,259 6,093,579
5,470,259 6,093,579

(1) Corresponde a un crédito cuya fecha de concesion fue el 30 de marzo del 2012 y su vencimiento
es en marzo del 2024, los recursos obtenidos fueron utilizados para la compra de la clinica Juan
Luis Londofio de la Cuesta ubicada en la ciudad de Medellin Colombia.

NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafiia, si es el caso.
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NOTA 14 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compariia. La Compariia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

14.1.3 Riesgo de liquidez ~ La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la compaiiia. La compaiiia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
Accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

14.1.5 Riesgo Cambiario — La Compaiiia realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
consecuencia se generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Las exposiciones a la tasa
de cambio son manejadas dentro de los parametros de las politicas aprobadas.

NOTA 15- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015
Préstamos 489,032 321,972

489,032 321,972

]
]



NOTA 15- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Diciembre 31,

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales
IPS SALUDCOOP 437,629 31,067
Total 437,629 31,067
Otras cuentas por pagar
Corto Plazo:
SALUDCOPP EPS 489,032 321,972
Total 489,032 321,972

La contratacion de los servicios se realizé al precio de

mercado. No se han otorgado ni recibido

garantias en relacioén con los saldos y éstos se liquidaran en efectivo. No se ha reconocido ningtn
gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

NOTA 16- PROVISIONES

Composicion:

Litigios:
Proceso No. Procesos Demandado Pretension Mont.o'tzle
Provision
Judicial Civil 3 Cruz Blanca S.A. 15,530,210 685,000
Judicial Administrativo 2 Cruz Blanca S.A. sancion -
Judicial Laboral 1 Cruz Blanca S.A. 30,000 15,000
TOTAL 15,560,210 700,000
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NOTA 16- PROVISIONES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016, la provision registrada por un valor de USD$ 700,000.00 corresponde a un
porcentaje de las demandas planteadas y que se consideran posibles pasivos por juicios de tipo civil,
administrativo laboral y contravenciones que mantiene MEDICINA PREPAGADA CRUZ BLANCA S.A., en
la nota siguiente detallamos el estado actual de estos juicios.

NOTA 17- CONTINGENCIAS
Procesos Judiciales

De acuerdo a la contestacion recibida por el Dr. Adrian Herrera Villena con fecha 22 de febrero del 2017
en su calidad de asesor juridico de Medicina Prepagada Cruz Blanca S.A. menciona los siguientes
procesos judiciales:

1. Juicio civil que busca el resarcimiento de dafio moral por la mala practica médica que provoct la
muerte del Sr. Cordero.
Pretension: USD$ 2.000.000,00.
Estado actual: Prueba
Demandante: Sebastian Cordero Cordero
Provision Contable: USD$ 500.000,00

2. Juicio de contravenciones que busca el reembolso de gastos por presunta lesién de derechos del
consumidor.
Pretension: USD$ 30.210,05
Demandante: Carmen Moreno

3. Juicio civil que busca el resarcimiento de dafios y perjuicios por una supuesta mala practica
meédica. Pretensién: USD$ 12.000.000,00.
Estado actual: Sentencia de primera instancia a favor. Tramitandose apelacion.
Demandante: San Martin Jordan Héctor
Provision Contable: 170.000,00

4. Juicio civil que busca el resarcimiento del dafio moral por negligencia médica que provoco un
tercer embarazo no deseado.
Pretension: USD$ 1.500.000,00
Estado actual: Contestada demanda.
Demandante: Carmen Astrid Pérez
Provisién Contable: USD$ 15.000,00
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NOTA 17- CONTINGENCIAS
(Continuacion)

5. Juicio de contravenciones que busca reembolso de gastos por presunta lesion de derechos del
consumidor.
Pretension: USD$ 30.000,00
Estado actual: Al despacho para sentencia
Demandante: Olga Camacho
Provision Contable: USD$ 15.000,00

La Administracién de Medicina Prepagada Cruz Blanca S.A. y su asesor legal consideran que al 31 de
diciembre del 2016 existe la necesidad de provisionar pasivos por los juicios civiles, administrativos y
laborales detallados anteriormente.

Aspectos Tributarios

El 12 de abril del 2016 la administracion de la Compariia Cruz Blanca en base al asesoramiento de sus
consultores fributarios INTEGRAL SOLUTIONS, procedio a realizar la declaracion sustitutiva de Impuesto
a la Renta del ejercicio economico 2014, considerando que existe un reclamo de pago en exceso debido
a que existia un error en los ingresos gravados y no gravados objeto de este impuesto. Esto a razon que
la generacion del ingreso del arrendamiento de la clinica ubicada en la ciudad de Medellin — Colombia fue
considerado como gravado ya que el pago del arriendo fue completo sin que el arrendatario haya
efectuado retencién en la fuente alguna.

En el afio 2015, “el arrendatario en aplicacion de la normativa tributaria colombiana procedio a efectuar la
retencion en la fuente de impuesto a la renta en los pagos efectuados al exterior (CRUZBLANCA S.A.),
tratando incluso de corregir los afios anteriores, emite comprobantes de retencion en la fuente tanto para
el afio 2013 como para el 2014, notificando a CRUZ BLANCA que los valores no retenidos en su
momento seran aplicados a pagos futuros.”

En la carta emitida por Pablo Naranjo S. a nombre de INTEGRAL ADVISORS Servicios Legales &
Tributarios con fecha 6 de abril del presente afio se menciona:

“En relacion a las conversaciones mantenidas y conforme tus requerimientos, a continuacion incluimos el
tratamiento tributario que se deberia dar al crédito tributario pendiente de recuperacion del afio 2014,
producto de haber aplicado el tratamiento tributario a las rentas obtenidas en el extranjero por parte de
CRUZBLANCA S. A., vy que han sido sometidas a imposicion en el extranjero, considerando la aplicacion
de la Decision 578.

Una vez que la Compariia aplicd el tratamiento tributaric recomendado en el mes de diciembre del afio
2015 sobre las rentas (ingresos por arrendamiento) que recibe del exterior y una vez presentada, por el
afio 2014, la declaracion sustitutiva del impuesto a la renta (formulario 101) se generé un pago en exceso
del impuesto en analisis.

Dada si situacion, CRUZBLANCA S. A. decidié presentar una solicitud de pago en exceso del impuesto a
la renta; por lo tanto, con fecha 18 de mayo del 2016 se presentd una solicitud de pago en exceso por
concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2014. Dicha solicitud fue signada con el nlimero de
tramite 117012016154658.
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NOTA 17- CONTINGENCIAS
(Continuacion)

Atendiendo a la solicitud efectuada por la Compaiiia, con fecha 5 de octubre del 2016 mi representada
fue notificada con la Resolucion No. 117012016RDEV136195 en la cual se resolvia aceptar parcialmente
la peticion de pago en exceso, y se reconocia como valor a favor de mi representada US$50.418,72
conforme el literal xx) de la Resolucion:

EJERCICIO FISCAL 2014

DETALLE VALOR US$
(a) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 370.125,97
(b) ANTICIPO DETERMINADO 197.200,26
(c) IMPUESTO DEFINITIVO 370.125,97
(d) IMPUESTO PAGADO FACILIDADES DE PAGO 80.328,29
(e) IMPUESTO PAGADO FACILIDADES DE PAGO 58.417,30
(f) IMPUESTO PAGADO FACILIDADES DE PAGO 129.325,76
(g) VALOR PAGADO POR CUQTAS DE ANTICIPO DE IMPUESTO A LA | 26.072,14
RENTA

(h=c-d-e-f-g) SALDO DE IMPUESTO A LA RENTA PENDIENTE DE | 75.982,48
(i) RETENCIONES EFECTUADAS (verificadas en la Resolucién) 126.401,20
(j=i-h) SALDO A FAVOR DE CRUZ BLANCA 50.418,72

De acuerdo con el cuadro resumen contenido en el literal rr) de la Resolucion No.
117012016RDEV136195, del valor de US$177.155,78 registrado contablemente por concepto de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, se negaba el valor de US$50.384,58 debido a que dichos
comprobantes a pesar de constar en la base del contribuyente, no constaban fisicamente.

Los comprobantes a los que hace referencia la Resolucion No. 117012016RDEV136195 son los
detallados en el cuadro del literal nn) y corresponden a un Unico agente de retencion: BANCO
PICHINCHA C.A.

Con estos antecedentes, y una vez analizada la informacién que reposa en los archivos de
CRUZBLANCA, se logro recopilar los comprobantes de retencion fisicos que sustentan el crédito
tributario cuestionado en el literal nn) de la Resolucion No. 117012016RDEV136195, los cuales suman un
valor total de US$45.776,76.

Por lo tanto, al presentarse los comprobantes fisicos cuestionados en la Resolucion, el valor de los
comprobantes verificados de acuerdo con los literales qq) y rr) pasa de US$126.401,20 a un valor de
UsS$172.177,96.

Con el cambio en el valor de los comprobantes verificados y soportados, el valor sujeto a devolucion
cambia conforme el siguiente detalle:



NOTA 17- CONTINGENCIAS
(Continuacion)

EJERCICIO FISCAL 2014

DETALLE VALOR US$%
(h) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 370.125,97
(i) ANTICIPO DETERMINADO 197.200,26
(i) IMPUESTO DEFINITIVO 370.125,97
(k) IMPUESTO PAGADO FACILIDADES DE PAGO 80.328,29

() IMPUESTO PAGADO FACILIDADES DE PAGO 58.417,30
(m) IMPUESTO PAGADO FACILIDADES DE PAGO 129.325,76

(n) VALOR PAGADO POR CUOTAS DE ANTICIPO DE IMPUESTO A LA | 26.072,14
RENTA
(h=c-d-e-f-g) SALDO DE IMPUESTO A LA RENTA PENDIENTE DE | 75.982,48
(i) RETENCIONES EFECTUADAS  (verificadas en la 126.401,20
Resoclucion 117012016RDEV136195)
(k) RETENCIONES PRESENTADAS DENTRO DE RECLAMO FORMAL | 45.776,76
(i=((i+k)-h) SALDO A FAVOR DE CRUZ BLANCA 96.195,48
VALOR DEVUELTO A CRUZBLANCA segun la 50.418,72
Resolucién 117012016RDEV136195
SALDO A FAVOR DE CRUZ BLANCA pendiente de devolver reclamo | 45.776,76

Con este antecedente, a la presente fecha CRUZBLANCA mantiene un pago en exceso por concepto de
impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2014 por un valor total de USD45.776,76 (cuarenta y cinco mil
setecientos setenta y seis dolares con setenta y seis centavos de los Estados Unidos de América), mas
los interese de ley.

Con base a lo antes dicho, con fecha 31 de marzo de 2017, CRUZBLANCA present6 un reclamo formal
pago en exceso por concepto de Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal 2014, tramite signado por el No.
117012017128864.

Si bien, como abogados patrocinadores del proceso, no podemos asegurar un resultado al estar sujetos a

una autoridad administrativa que debe resolver el reclamo interpuesto, consideramos que a la Compafiia
le asiste todos los argumentos de hecho y derecho para lograr un resultado favorable a sus intereses.”
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NOTA 18- CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 22,777 acciones ordinarias y nominativas de cien délares cada
una.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (4 de abril del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
NOTA 20 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de MEDICINA PREPAGADA CRUZ BLANCA S.A. en Marzo 31 del 2017 y seran

presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de MEDICINA
PREPAGADA CRUZ BLANCA S.A., seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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