Guia de Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para
los anos terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011.

1.

Informacién general

A&O Consultores Asociados Cia. Ltda., es una sociedad de responsabilidad
limitada radicada en Ecuador. Se constituyd por escritura publica el 26 de
noviembre del 2001 en la Notaria Décimo Sexta del Canton Quito, inscrita en el
Registro Mercantil el 27 de diciembre del 2001 Bajo el numero 0186 del mismo
afio. Mediante escritura publica celebrada el 06 de marzo 2003 en la Notaria
Décimo Sexta del Cantén Quito se aprueba la reforma del Art. 3 del estatuto.

El domicilio de su sede social y principal centro del negocio es en la Ciudad de
Quito, republica de Ecuador, Av. Colon 1468 y Nueve de Octubre .

El maximo organismo de la compafiia es la Junta General de Socios, legalmente
convocada y reunida para resolver sobre cualquier asunto relacionado con su
administracion o negocios que le sean de su competencia.

Esta Administrada por el Gerente General quien ejerce la representacion judicial y
extrajudicial, en concordancia con los respectivos estatutos sociales.

La Compania tiene como objeto social, las siguientes actividades de negocios: la
prestacion de servicios profesionales especializados que tengan por objeto
identificar, planificar, elaborar o evaluar proyectos de desarrollo en sus niveles de
pre factibilidad, factibilidad, disefio y operaciones. Comprende ademas, la
supervision, fiscalizacion y evaluacion de proyectos econdmicos, financieros de
organizacién, administracion, auditoria e investigacion.

Bases de presentacion de estados financieros y disefio de las principales
politicas contables

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
aprobadas e impulsadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador,
Resoluciones No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en el
Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afo, No. 08.G.DSC del 20
de noviembre del 2008 y adopté las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y determiné que su aplicacién sea obligatoria por parte de las
companias y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiias.

Posteriormente con Resolucion No. SC.CI.CPAIFRS.G.11.010 de |Ia
Superintendencia de Compafiias de Ecuador de 11 de octubre de 2011, se dict6 el
Reglamento para la Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades “NIIF para las PYMES”, documento que es
de aplicacion obligatoria para las entidades citadas.
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Los estados financieros se presentan en miles de dolares de Estados Unidos de
América y se han preparado a partir de los registros contables de la Compainiia

Primera Adopcion de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
pequenas y medianas Entidades (NIIF para las Pymes)

a) Aplicacion de la Seccién 35

Los estados financieros de A&O Consultores Asociados Cia ltda por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre 2012 y 2011 son los primeros estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
para pequefas y medianas entidades (NIIF para Pymes); por consiguiente, la
empresa ha aplicado la Seccion 35 de este cuerpo normativo contable.

La fecha de transicion de la compafia es el 1 de enero de 2011. La empresa
ha preparado su balance bajo NIIF para PYMES inicial a dicha fecha. La
primera fecha de adopcion de la NIIF para PYMES por parte de la compaifiia,
es el 1 de enero de 2012.

a. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la compaiiia

La compafiia hace uso de las siguientes exenciones que permite esta NIIF al
preparar sus primeros estados financieros:

Valor razonable como costo atribuido: La compafiia que adopta por primera
vez la NIIF puede optar por medir una partida de propiedades, planta y equipo,
una propiedad de inversién o un activo intangible en la fecha de transicién a
esta NIIF por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esta fecha.

Impuestos diferidos: No se requiere que una entidad que adopta por primera
vez la NIIF reconozca, en la fecha de transicion a la NIIF para las PYMES,
activos por impuestos diferidos ni pasivos por impuestos diferidos relacionados
con diferencias entre la base fiscal y el importe en libros de cualesquiera
activos o pasivos, cuyo reconocimiento por impuestos diferidos conlleve un
costo o esfuerzo desproporcionado.

b. Adopciéon de modelos de Estados Financieros Basicos

A&O Consultores Asociados Cia Ltda ha decidido adoptar para efectos de
presentacion, los siguientes modelos de estados financieros basicos:

* Estado de situacion financiera clasificado
» Estado de cambios en el patrimonio neto
* Estado de resultados integrales por funcién, vy,

* Estado de flujo de efectivo por el método directo.
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Independientemente de aquello, ha preparado las respectivas notas a los
estados financieros en concordancia con las disposiciones de NIIF para
PYMES.

c. Reconciliacion de patrimonio al inicio y final del periodo de transicion
entre NEC y NIIF para PYMES

A continuacién se expone la reconciliacion exigida por la NIIF para PYMES
entre los saldos de inicio y cierre del patrimonio del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 que figuran en las Cuentas anuales de la empresa a
dicha fecha, y los correlativos saldos de apertura del ejercicio 2010
determinados conforme a las NIIF para PYMES.

Resumen de Principales Politicas Contables Aplicadas

a. Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no
corrientes

En los Balances de situacion adjuntos, los activos y pasivos se clasifican en
funcién de sus vencimientos entre corrientes, aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a
doce meses.

b. Compensacioén de saldos y transacciones

Como norma general en los Estados financieros no se compensan ni los
activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea un reflejo necesario de la transaccion.

c. Moneda Funcional y transacciones en moneda extranjera

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de A&O Consultores
Asociados Cia. Ltda. se valorizan utilizando la moneda del entorno
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econdémico en que la entidad opera. Los estados financieros se presentan en
dolares de Estados Unidos de América (USA), que es la moneda en que
desarrolla su actividad primaria y es de funcionamiento legal en Ecuador, tanto
de compra de los principales inventarios, propiedades, planta y equipo y demas
insumos necesarios para su operacion, como también de venta de sus lineas
de productos o servicios al mercado nacional y/o extranjero.

ii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en el estado de resultados definido.

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el dinero en caja, los depésitos a
la vista y a plazos en entidades financieras y los sobregiros bancarios. En el
balance de situacion, los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en el
pasivo corriente.

e. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales y/o
de convenios especiales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen
intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales y/o de los convenios especiales, las cuentas por cobrar se miden al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor, y
se aplica en la respectiva Conciliacion Tributaria para fines de depuracién de la
Base Imponible, para determinar el Impuesto a la Renta al cierre del ejercicio
fiscal que corresponde.

f. Existencias

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el
método de costo medio ponderado (PMP). Los productos obsoletos y
defectuosos son dados de baja de inventario considerandose los
requerimientos legales para dicho procedimiento, contabilizandose en la cuenta
de resultados del gjercicio.

g. Propiedades, planta y equipo
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Los elementos de propiedades, planta y equipo se registran como activo
cuando sea probable la obtenciéon de beneficios econdmicos derivados del
mismo, y el costo del activo pueda determinarse con suficiente fiabilidad.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal
y las siguientes tasas:

Locales (inmuebles) 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Herramientas varias 10%
Equipos de computacion 33.33%
Vehiculos 20%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

h. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y
equipo, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro
del valor, se estima y se compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo
de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente el importe en
libros del activo (o grupo de activos relacionados), se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que
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habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afos anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

i. Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores
comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad
monetaria usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se
informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se
incluyen en otros gastos o en otros ingresos del estado de resultados
integrales.

j- Sobregiros y préstamos bancarios

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en los costos financieros.

k. Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el
que se incurren.

I. Participacion de utilidades para trabajadores

La empresa contabiliza y distribuye las utilidades del ejercicio de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes, a la tasa del 15% de la utilidad contable del
ejercicio al que pertenece el balance.

m. Impuesto a las ganancias (Impuesto a la Renta)

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar, luego de practicarse la correspondiente Conciliacion
Tributaria en estricto apego a las disposiciones constantes en el Capitulo VI
Base Imponible, Art. 46 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno, observando en forma estricta el ordenamiento
de cada uno de sus numerales, sin alterar ninguna de ellos.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio, y a
la tasa determinada en la Ley de Régimen Tributario Interno vigente en el
Ecuador para estos ejercicios econémico-fiscales, como se puede observar en
la Nota No.8 que corresponde a la CONCILIACION TRIBUTARIA.

n. Beneficios a los empleados

Las pensiones de jubilacion no se han reconocido en estados
financieros, principalmente por cuanto la empresa no tiene mas alla de
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diez anos de fundacion y la mayoria de sus empleados no tienen una
antigiedad significativa que soporte esta provision.

Se ha reconocido en balances exclusivamente la indemnizacién para
desahucio.

o. Capital social

El capital social esta representado por certificados de aportacion
clasificAandose como patrimonio neto, en concordancia con el Libro
Social de Socios y Participaciones que maneja la compaifiia.

p.- Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes y/o
servicios se reconocen cuando se entregan los bienes o los servicios y ha
cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta de la
autoridad tributaria.

g. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la compania se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales, en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por la Junta General de socios.

r. Gastos

Los gastos se reconocen en la Cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con una
reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.
Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios
para su registro como activo. Asimismo se reconoce un gasto cuando se
incurre en un pasivo y no se registra activo alguno, como puede ser un pasivo
por una garantia.

s. Informacioén sobre las fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

La Administracion de la compania ha revelado en su Memoria o Informe
Anual, la suficientemente informacion sobre los supuestos claves acerca
del futuro y otras causas claves de posibles incertidumbres en la
estimacion en la fecha sobre la que se informa, que tengan un posible
riesgo significativo de ocasionar ajustes de importancia relativa en el
importe en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio contable
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siguiente. Con respecto a esos activos y pasivos, las notas incluyen

detalles de:

*Su naturaleza

*Su importe en libros en la fecha del balance, etc.

3. Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion de este rubro es la siguiente:

2011
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 5.338,61
CAIJA CHICA ADMINISTRACION
Caja General
BANCOS NACIONALES
Pichincha 5.196,03
Guayaquil 142,58

FONDOS ROTATIVOS
Ing Patricio Guarderas
Ing Hugo Ortiz

(2,12)
204.212,02
48,32

(0,44)
163,86

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2012
204.424,00
(2,12)

204.260,34

165,78

Los saldos de las cuentas por cobrar se muestran a su valor nominal netos de la
correspondiente provisidon para cuentas de cobranza dudosa. Esta provision se
registra como gasto del afo y se efectua en base a la posibilidad de cobro a cada
deudor, teniendo en cuenta la antigliedad de la deuda, el juicio de la Gerencia y la
experiencia crediticia con el deudor. Es importante sefalar que la provisién para
incobrables se aplica dentro de la base fiscal y por la aplicacion de NIIF.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
RELACIONADOS
Cuentas por cobrar clientes

5. Existencias

2011

77.317,97

77.317,97

2012
53.568,86

53.568,86

La empresa periddicamente revisa las existencias para determinar aquellas
susceptibles a darse de baja por obsoletas o deterioradas, en concordancia
con disposiciones de NIIF y en otros casos por aplicacion fiscal.
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2011 2012

INVENTARIO 10,17
NO DISPONIBLE PARA LA VTA
Herramientas 10,17

6. Propiedades, Planta y Equipo

La composicion y el movimiento del activo fijo y de su correspondiente
depreciacion y provision acumulada, es la siguiente:
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ACTIVO NO CIRCULANTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
VALOR DE ADQUISICION
Equipo de oficina

Maquinaria y Equipo ( Plancha Kormax)

Muebles de oficina
Oficina Quito

Equipo de computacion y accesorios

Equipo de perforacion
Balanza

Horno Microondas

Disco Duro

Eauipo de laboratorio

Balanza 2

Sismografo

Geofonos

Sofware sismografo

Sistema Contable

Balanza 3

Bomba de Sedimentos
Camara Fotografica

CPU Servidor

Computador Gerencia Tecnica
Camioneta Nissan Navara
Microondas oficina quito
Telefono panasonicinalambrico
Computador Asistente tecnico
Computador dep Tecnico 2
Maquina perforadora ACKER
Ploter HP

Impresora Multifuncion Lexmar
Camioneta Chevrolet 4x4
Excavadora Komatsu PC 200
Equipo de laboratorio
Camioneta Chevrolet Blanca
Impresora Multifuncion HP
Bomba de Presion
Presiometro

CPU Asistente Tecnico
DEPRECIACION ACUMULADA
Depreciacion Acumulada

2011

1.313,66
1.009,80
362,96
35.000,00
2.037,00
1.175,00
126,00
77,68
145,00
194,20
225,00
11.501,00
3.827,00
1.200,00
600,00
300,00
950,00
206,51
1.879,08
979,90
26.776,79
80,35
69,98
1.029,28
1.024,00
104.234,86
925,00
465,00
20.000,00
100.000,00
28.000,00

(34.590,20)

2012

1.313,66
1.009,80
362,96

2.037,00
1.175,00
126,00
77,68
145,00
194,20
225,00
11.501,00
3.827,00
1.200,00
600,00
300,00
950,00
206,51
1.879,08
979,90
26.776,79
80,35
69,98
1.029,28
1.024,00
104.234,86
925,00
465,00

28.000,00
26.784,82
68,20
4.700,00
52.964,12
923,50

(50.492,85)

La oficina propiedad de A&O Consultores Asociados pasa a propiedades de inversion tla como

se considera en el afio 2012
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PROPIEDADES DE INVERSION - - - 37.204,22

OFICINA QUITO - - 37.204,22 -
Costo historico 35.000,00 - -
Costo revaluacion 18.137,39 - - -
Depreciacion por propiedad inversion (13.999,96) - - -
Depreciacion por revaluacion prop. de in (1.933,21) - - -

7. Proveedores y otras cuentas por pagar

Este rubro se presenta a su valor razonable y se desglosa de la siguiente
manera:

2011 2012
PASIVO CIRCULANTE
Proveedores 106.292,40 -
Otras cuentas por pagar 10.209,61
Impuestos 22.138,56
Instituciones Financieras 311,00

8. Impuesto a las ganancias.- Durante los afios 2011 y 2012 el impuesto a la
Renta generado fue el siguiente:

2011 2012
Impuesto a la Renta por Pagar 12.446,51 22.444,87
Anticipo Impuesto a la Renta 8.530,72 17.973,38
Saldo a pagar del impuesto alarenta 3.915,79 4.471,49

9. Beneficios a los empleados.- En el afio 2011 y 2012 se realiza las
provisiones correspondientes al desahucio de empleados. Cabe senalar
que por politica de la empresa no se considera provision de Jubilacién
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Patronal ya que el personal que labora en la empresa no supera los diez
anos dentro de la misma.

Los valores que corresponden al calculo de desahucio son los siguientes:

BENEFICIO A EMPLEADOS 2003-2011 2012
Desahucio 5.082,36 11.236,08

Segun el correspondiente calculo, el valor de participacion de utilidades a
los trabajadores fue el siguiente:

2011 2012

15% participacion trabajadores 8605, 94 7262,08

10.Capital social
2011 2012

PATRIMONIO 251.153,85 199.490,44
CAPITALSOCIAL 402,00 402,00
RESULTADOS 249.449,43 137.604,29
RESERVAS 1.302,42 43.346,76
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 18.137,39
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GERENTE GENERAL

A& Consultores Asociados Cia. Ltda.
EXPEDIENTE MNo. 92170
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