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ASISTENCIA TECNICA PETROLERA ASTEP CiA. LTDA., fue constituida en el
Ecuador el 14 de noviembre del 2001 y su actividad principal es la compra, venta,
arrendamiento, administracion de toda clase de bienes muebles, maquinaria, equipo,
suministros, herramientas, repuestos o piezas de diversas actividades industriales,
inclusive la petrolera y de gas o cualquier rama de las mismas. También fabrica,
ensambla, repara e instala toda clase de maquinaria para las diversas actividades
productivas, eléctricas, de telecomunicaciones, petroleras, de gas, de construccion e
industriales en general.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades -

NIIF para Pymes, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de Ila
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de



23

2.4

2.5

2.6

valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados

como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y
se determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

b) Deterioro _del valor_de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.




Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados
por las siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la
desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos
financieros medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras
cuentas por cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la
base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro
al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este
concepto.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

c¢) Baja de activos financieros - La Compafiia dard de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
y continia reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compaiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en
la cual se originan.

a) Otros pasives financieros - Son pasivos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los
costos de transaccion directamente atribuibles.




Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Propiedades

2.7.1 DMediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el
precio de adquisicidon y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la administracion.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades se registran al costo y se presentan
netos del importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacién, modernizacidbn o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la
vida tutil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los

correspondientes bienes.  Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacion, se imputan a resultados en el periodo en que se
incurren.

2.7.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - La depreciacion comienza cuando
los bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada
linealmente durante la vida util econémica de los activos, hasta el monto de
su valor residual.

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidon es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.8 Deterioro del valor de los activos no financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algin indicio de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor. Si existen tales indicios, entonces se estima el
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importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son
también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo (o unidad
generadora de efectivo) excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
de valor se reconocen en el resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor
como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

Impuestos a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
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temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafiila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compaiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos,
deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que
se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:
(a) La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

(b) Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

(c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.
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Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos. Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos,
la Compafiia considera los siguientes criterios:

2.13.1 Venta de inmuebles - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los
riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.13.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando
el método de interés efectivo.

Contratos de construccion

Cuando el resultado de un contrato de construccidon puede ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados
con el mismo deben ser reconocidos con referencia al porcentaje de terminacion de
la actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa,
medidos con base en la proporcion que representan los costos del contrato incurridos
en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los costos del
contrato, excepto en el caso de que dicha proporcidon no sea representativa del
porcentaje de terminacion. Las variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos
y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir
confiablemente el importe y su recepcion se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccion no pueda ser estimado con
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos
solo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa del
contrato. Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo en que
se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total de
los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente.

Cuando los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias reconocidas
(menos las pérdidas reconocidas) exceden lo facturado, el exceso se muestra como
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los importes adeudados por los clientes por el contrato de trabajo. Para los contratos
donde lo facturado con base en el porcentaje de terminacion del trabajo excede los
costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias reconocidas menos las
pérdidas reconocidas, el exceso se muestra como importes adeudados a los clientes
por el contrato de trabajo. Los montos recibidos antes de que se realice el trabajo
relacionado se incluyen en el estado de situacion financiera, como un pasivo, como
un adelanto recibido. Los montos facturados por el trabajo realizado pero aun no
cancelados por el cliente se incluyen en el estado de situacion financiera bajo
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios y otros gastos relacionados a las actividades operativas, administrativas y

de ventas de la Compaiiia.

Costos financieros

Los costos financieros estadn compuestos por intereses sobre préstamos, se reconocen
como gasto en resultados en el periodo en que se incurren.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatfiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Secciones nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas

Las nuevas secciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a periodos
anuales que comienzan después del 01 de enero de 2017, y no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros:

Secciéon Titulo Efectiva a partir
de
1 Pequenas y medianas entidades Enero 1, 2017
2 Conceptos y principios fundamentales Enero 1, 2017
4 Estado de situacion financiera Enero 1, 2017
5 Estado de resultado integral y estado de Enero 1, 2017
resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de



Secciéon Titulo Efectiva a partir
de

6 resultados y ganancias acumuladas

9 Estados financieros consolidados y separados Enero 1, 2017
10 Politicas contables, cambios en las Enero 1, 2017

estimaciones contables y errores
11 Instrumentos financieros basicos Enero 1, 2017
Otros temas relacionados con instrumentos

12 financieros Enero 1, 2017
14 Inversiones en asociadas Enero 1, 2017
15 Inversiones en negocios conjuntos Enero 1, 2017
16 Propiedad de inversion Enero 1, 2017
17 Propiedades, planta y equipo Enero 1, 2017
18 Activos intangibles distintos de plusvalia Enero 1, 2017
20 Arrendamientos Enero 1, 2017
21 Provisiones y contingentes Enero 1, 2017
22 Pasivos y patrimonio Enero 1, 2017
26 Deterioro del valor de los activos Enero 1, 2017
28 Beneficios a empleados Enero 1, 2017
29 Impuesto a las ganancias Enero 1, 2017
30 Conversion de moneda extranjera Enero 1, 2017
31 Hiperinflacion Enero 1, 2017
33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas Enero 1, 2017
34 Actividades especializadas Enero 1, 2017
35 Transicion a la NIIF para Pymes Enero 1, 2017

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiia en los periodos futuros, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se
ha realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

2.19 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2015 para su presentacion en los
estados financieros de ese afio bajo la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

ESTIMACIONES Y CRITICOS DE LA

ADMINISTRACION

JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaifiia, con el propdsito de
determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los



estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 120,000 -
Subtotal 120,000 -

Partes relacionadas:

Constructora Barrazueta CONABARO S.A. (1) 396,942 25,079
Materiales de Construccion Madeconbvb Cia. Ltda. - 27,000
Alejo Barrazueta - 2,000
William Moscoso - 2.000
Subtotal 396,94 56,079
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a Proveedores (492) 21,264
Subtotal (492) 21.264
Total 516,450 77,343

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a pagos realizados por cuenta de su compaifiia
relacionada Constructora Barrazueta CONABARO S.A., sobre los cuales no se ha definido
plazo ni intereses.

Provision para cuentas incobrables - La Compafiia no ha reconocido una provision para
cuentas incobrables, por considerar que la cartera es recuperable.

5. PROYECTOS

Un resumen de proyectos es como sigue:



Costos Directos
Costos Fijos

Total

PROPIEDADES

Un resumen de propiedades es como sigue:

Costo

Total
Clasificacion
Terreno Apolo

Terreno Proyecto BVIII

Total

Los movimientos de propiedades fueron como sigue:

Terreno Apolo

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

421,299 570,331
134,915 270,217
556,214 840,548

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

310,351 600,000
310,351 600,000
160,351 450,000
150,000 150,000
310,351 600,000
Terreno
Proyecto Total
BVIII

Costo
Saldo al 31 de diciembre del 2014 450,000 150,000 600,000
Adiciones 20,576 - 20,576
Costo terreno departamentos vendidos (310,225) - (310.,225)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 160,351 150,000 310,351

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:



Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores nacionales
Subtotal

Cuentas por pagar relacionadas:
Alejo Barrazueta
William Moscoso
Constructora Barrazueta CONABARO S.A.

Materiales de construccidon Madeconbvb Cia. Ltda.

Promosantate Cia. Ltda.
Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes
Ventas en planos
Otras cuentas por pagar

Subtotal

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

No Garantizados - al costo amortizado
Préstamos de terceros

Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

41,871 73.862
41,871 73,862
10,323 -
45,000 80,000
- 10,434
2,718 17,490
23.826 826
81,867 108,750
30,000 -
- 343,050
1.39 -
31,398 343.05
155,136 525,662
142,095 177,512
13,041 348,150
155,136 525,662

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

312,840 220,000
- 90,000
312.84 130,000



Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a préstamos otorgados por personas
naturales a la Compafiia, con tasas de interés anuales entre 10% y 14% anual y con
vencimientos hasta febrero del 2017.

IMPUESTOS

9.1 Activos v pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
(en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones del Impuesto a la renta - 3,407
Total - 3.407

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 533 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 864 -
Total 1,397 -

9.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la pérdida segin estados
financieros y la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(en U.S. dolares)

Pérdida antes de impuesto a la renta (6,942) (638)
Mas:

Gastos no deducibles 3.623 -
Pérdida sujeta a amortizacion 3.319 638

Impuesto causado - -
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) 6,276 -

Anticipo calculado para el proximo afio (1) 8,903 6,276



(1) Se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compafiia luego de realizar la conciliacion tributaria, determiné
una pérdida, que segin la normativa vigente puede ser amortizada dentro de los
cinco afios siguientes, por lo cual no causdé impuesto a la renta; sin embargo, el
anticipo de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio 2015 asciende a
US$6,276, consecuentemente, la Compaiiia reconocio en el estado de resultados este
ultimo valor.

9.3 Aspectos Tributarios

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2015 se promulgoé la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Las inversiones para la ejecucidon de proyectos publicos en la modalidad de
asociacion publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos
publicos en asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago
del impuesto a la renta durante 10 afios plazo.

Estarén exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como, por
inversiones en valores de renta fija que se negocien a través de las bolsas de
valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificada
por los entes de control correspondientes en el Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno y que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3'000.000,00) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los
quince millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00),
dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia que determine si tales



11.

12.

13.

operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de
las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2015, no supero los

importes acumulados mencionados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

Otros

Total

APORTES

Diciembre 31,
2015 014
(en U.S. dolares)

379 6,830
2,023 -
2,402 6,830

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a aportes realizados por personas naturales
para la ejecucion de los proyectos Apolo y Brisas del Valle III. Un resumen es como

sigue:

Constructora Barrazueta CONABARO S.A.

Wiliam Moscoso
Alejo Barrazueta

Total

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros

Diciembre 31,
2015 014
(en U.S. dolares)

248,956 -

586,188 356,425
75,000 300,202

910,144 656,627

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compatiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.



13.2 Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compatfiia estd expuesta a riesgos de
mercado, tales como; cambios, en las normas que rigen la actividad de la
construccion, generados por el Gobierno con la finalidad de mantener un ambiente
apropiado para el desarrollo economico del pais. Con la finalidad de mitigar este
riesgo la Compafiia mantiene un contacto permanente con clientes y proveedores.
Periddicamente se realizan anélisis de la informacion financiera a nivel interno y de
indicadores econdmicos a nivel externo. La empresa busca mantener un equilibrio
de las politicas comerciales para resguardar los recursos e intereses que le permitan
tomar medidas acertadas para el cumplimiento de objetivos. Sin embargo, a
criterio de la Administracion, la crisis econdmica mundial y la incertidumbre
politica econdmica del pais hacen que el sector de la construccion tenga un alto
grado de complejidad al momento de la toma de decisiones.

13.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y
la fuente principal de este riesgo son las cuentas comerciales por cobrar. A fin de
mitigar este riesgo, la Compania ha optado por la suscripcion de promesas de
compra venta con sus clientes, las cuales incluyen clausulas de penalidad en el caso
de incumplimientos.

13.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello. La
Administracion realiza periddicamente proyecciones de flujo de caja, andlisis de la
situacion financiera y del entorno econdémico, con el proposito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para el cumplimiento de obligaciones.

13.5 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

14. PATRIMONIO

Capital social - El capital social de la Compaiiia estd constituido por 400 participaciones
indivisibles, ordinarias, nominativas e iguales de US$1 cada una.

15. INGRESOS
Un detalle de ingresos es como sigue:

Diciembre 31,



Venta departamentos

Total

16. COSTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos por su naturaleza es como sigue:

Obra Gris
Instalaciones
Acabados

Inmuebles

Total costo de ventas

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Saldos por pagar

2015

2014

(en U.S. dolares)

904,947

904,947

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S. dolares)

275,289
122,968

41,764
468.245
908,266

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:

Cuentas por cobrar (Nota 4):

Constructora Barrazueta CONABARO S.A.
Materiales de Construccion Madeconbvb Cia. Ltda.
Alejo Barrazueta

William Moscoso

Total

Cuentas por pagar (Nota 7):

Alejo Barrazueta

William Moscoso

Constructora Barrazueta CONABARO S.A.
Materiales de construccion Madeconbvb Cia. Ltda.
Promosantate Cia. Ltda.

Total

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO

Diciembre 31,

2015

2014

(en U.S. dolares)

396,942 25,079
- 27,000

- 2,000

- 2,000
396,942 56,079
10,323 -
45,000 80,000
- 10,434

2,718 17,490
23.826 826
81,867 108,750

SOBRE ELL. QUE

SE

INFORMA



19.

Con fecha 27 de marzo del 2016, la Junta General Extraordinaria de Socios, autorizé a la
Compaiia reversar del patrimonio US$104,000 de Aportes para futuras capitalizaciones,
por no haber sido capitalizado este valor en el periodo establecido, y registrarlos en las
cuentas por pagar a sus Socios. Dicho ajuste fue registrado en el afio 2015 por parte de la
Compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y por los Socios de la Compafiia, en Junta General
Extraordinaria Universal celebrada el 27 de marzo del 2016.



