RECTIFICADORA DE MOTORES QUITO CIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afnhos Terminados al 31 de Diciembre 2015 y 2016

(Expresado en USS$. Délares)

(Nota 1) - OPERACIONES

a) Bases Legales de Constitucion

RECTIFICADORA DE MOTORES QUITO CIA. LTDA.se constituyé mediante
escritura publica celebrada el 23 de Mayo del 2.001, ante la Notaria Trigésima del
Cantén Quito doctora M ariela Pozo Acosta e inscrita debidamente en el Registro
M ercantil del Cantén Tulcadn el 26 de septiembre del 2001. La compafiia realizo el
cambio de su domicilio de Tulcadn a la ciudad de Latacunga, Provincia de Cotopaxi,
y reformo sus estatutos mediante escritura puUblica celebrada el 06 de mayo del
2002, ante el Notario Décimo Sexto del Cantén Quito Doctor Gonzalo Romaéan, e
inscrita en el Registro Mercantil de Latacunga el 07 de marzo del 2002. Tendra
una duracién de cincuenta afdos. EIl Tiempo de duracién podra aumentar o

disminuir segun lo estipule la Ley.

b) Objeto Social

La compafia tendrda por objeto social: a) la Prestacion de Servicios de reparacion
y reconstruccion de motores a gasolina y diesel, o cualquier otro tipo de
maquinarias y equipos relacionados con la rama automotriz y metalmecanica,
entre los servicios estan: la rectificacion, enderezada y pulida de ciglefnales,
cambio de camisas, pistones, rectificacioén de cilindros, etc., b)La fabricacién,
importacién, exportacién, comercializacién, distribucién, disefio y promocién de

piezas y partes que tengan que vercon la rama autom otriz

(NOTA 2)-POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Norm as
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los mismos que han sido
preparados exclusivamente para ser wutilizados por la administracion de Ila

compaidia.



Los estados financieros de RECTIFICADORA DE MOTORES QUITO CIA. LTDA.,
al 31 de diciembre del afio 2016, aprobados para su emisién por la adm inistracién
de la compafia de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA Anteriores) tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera

vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
Preparacién de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funciéon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del

2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

b) Bases de Preparacion

Los estados financieros de RECTIFICADORA DE MOTORES QUITO CIA. LTDA.,
comprenden los estados de Situaciéon financiera al 01 de enero del afno 2016 y 31
de diciembre del 2016, los estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del
2015 y 2016, estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Inform acién Financiera (NIIF).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - EIl efectivo y Equivalentes de Efectivo
incluye aquellos activos financieros liquidos, depo6sitos o inversiones financieras
liguidas, que se pueden transformarrdapidamente en efectivo en un plazo inferior a

tres meses.

Impuestos - Elgasto porimpuesto a la renta representala suma delimpuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - EIl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afno. La utilidad gravable, difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. EIl pasivo de la
compafnia por concepto del impuesto corriente se calcula wutilizando las tasas

fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre elvalor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y en sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
deferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias



temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compaidiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas

diferencias tem porarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos

como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se

reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido en una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa del impuesto o en la norm ativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro

inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse

una estimaciéon fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisi6n debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa elvalor presente de dicho flujo

de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos y todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la

cuenta porcobrarpuede ser medido con fiabilidad.



Beneficios a Empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion patronal, bonificacién por desahucio y
Bonificacion por despido intempestivo - EIl costo de los beneficios definidos
(Jubilacién patronal, bonificacién por desahucio y bonificacién por despido

intem pestivo) es determinado wutilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios han sido otorgados; de Ilo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen

inmediatamente en los resultados del ano.

Participacion a Trabajadores -La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las wutilidades de la Compafia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades antes de impuestos de

acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de los Ingresos - Los ingresos se calculan alvalor razonable de
la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafia pueda

otorgar.

Venta de Bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
deben ser reconocidos cuando la companfia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de Ilos bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién de la transaccién puede
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios

economicos asociados con la transaccién.

Otros Ingresos -La Compafia reconoce como otros ingresos, todos los ingresos
extraordinarios y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la

compafia.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos
y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano

en que se conocen.



Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en que la compensacién sea requerida o perm itida
por alguna norma y esta presentacioén sea el reflejo de la esencia de la

transacciéon.

Los ingreso y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o poruna
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon yla Companfia tiene la
intension de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago

del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos Financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, maéas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros <clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos alvalor

razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad alcosto amortizado o alvalor razonable.

La compafia mantiene activos financieros clasificados como cuentas porcobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende delpropoésito con
elque se adquirieron los instrum entos financieros. La adm inistracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

inicial.

Clientes, Documentos y Otras Cuentas por Cobrar - Las cuentas porcobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

Elperiodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye de un analisis de
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos

financieros no derivados con los pagos fijos o determinables, que no cotizan en un



mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

Deterioro del Activo Financiero al Costo Amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

Elimporte porla pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido alcosto
amortizado es la diferencia, entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a

la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Elvalor en libros del activo financiero, se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperaciéon posterior
de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el

estado de resultados.

Baja de un Activo Financiero - La compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero, si la compafdia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacioén asociada por los valores que tendria que
pagar. Si la Compafdia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero trasferido, la Com pafia continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo colateralpor los

ingresos recibidos.

Pasivos Financieros Em itidos por la Compafnia - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compadia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.



Cuentas y Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas, Documentos por pagar y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. EIl periodo de

crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La companfnia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los

términos crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero - La compania da de baja un pasivo financiero,

solo siexpiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafdia.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Implementadas - La
compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y Normas |Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva

NIIF 9 (Instrumentos Financieros) Enero 1,2015

NIIS 13 (Medicion del Valor Razonable) Enero 1,2015

Enmiendas ala NIIF 12 (Impuesto Diferidos -

Recuperacién de activos subyacentes) Enero 11,2013

NIIF 19 (Revisada en el 2013) Enero 11,2013

La administracién anticipa que estas enmiendas que serdan adoptadas en los

estados financieros de la compafia en los periodos futuros tendrdan un impacto

sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compafia. Sin

embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto

hasta que un examen detallado haya sido com pletado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF

requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos

supuestos inherentes a la actividad econd6mica de la entidad, con el propodsito de



determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la administraciéon, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible

almomento, los cuales podrian llegar a diferirde sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisi6on
y periodos futuros sila revision afecta, tanto alperiodo actualcomo a periodos

subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacioén de los

criterios contables.

(Nota 3) - Clientes, Documentos y Otras Cuentas por Cobrar

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic.-16 31-dic.-15
Clientes y Cuentas por Cobrar
Documentos por Cobrar 26.390.48 19.817.61
Provisién Incobrables (913.04) (913,04)
Subtotal 25.477 .44 18 904.57
Otras Cuentas por Cobrar 6.073.76 29.530,93
Total 31.551.20 48.435,50

(Nota 4) -Inventarios

Este rubro no se considera e la empresa debido a que su actividad es de

prestacién de servicios.

(Nota 5) - Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de Activos por Impuestos Corrientes es com o sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic.-16 31-dic.-15
Crédito Tributario IVA 0.00 964.84
Crédito Tributario Retenciones Fuente 984.66 0.00
Retencién por Ventas 1.920.04 0.00

Total 2.904.70 964.84



(Nota 6)- PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Elsaldo de este grupo comprende:

Detalle

Muebles y Enseres
Equipos de Com putacién
Vehiculos

M aquinaria y Equipo
Herramientas

Total

Depreciacion Acumulada

Neto

(Nota 7)-Cuentas por Pagar

Al Diciembre 31 del:

2016 2015

5.800.00 5.800.00
4.989.79 4.989.79
11.000.00 11.000.00

293.108.29
22.225.93
337.124.01

(200.538.54)

293.108.29
17.521.37
332.419.45

(168.734.23)

136.585.47

Un resumen de Cuentas por Pagar es como sigue:

Detalle
Proveedores Locales

Total

(Nota 8) - Participacion Trabajadores e Impuesto a

Saldo al

31-dic.-16

63.805.54

63.805.54

la Renta

Un movimiento de Participacioén Trabajadores e

sigue:

Detalle

Impuesto a la Renta

Retenciones enla Fuente y Anticipos Pagados

Saldo Final por Pagar y/o Crédito Tributario

Saldo al

31-dic.-16

2.904.70

2.697.31

163.685.22

Saldo al
31-dic.-15

45.618,95

45.618.95

Impuesto a la Renta es com o

Saldo a

31-dic.-15

3.754 .41

3.754,41



Un Resumen de las Conciliaciones

Tributarias es como sigue:

Utilidad Gravable

Participacion Trabajadores

Utilidad Base Para elIlmpuesto a la Renta
M ads Gastos No Deducibles

Deducciéon Incremento Empleados
Utilidad Ajustada Para el Calculo

de Impuesto ala Renta

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo a Liquidar mayor al

Im puesto Causado

(Nota 9) - Otras Obligaciones Corrientes

Un resumen de Otras Obligaciones Corrientes es como sigue:

Detalle

Con la Administracién Tributaria
Con el IESS

Beneficios Sociales a Empleados
Otras Cuentas Por Pagar
Anticipos Clientes

Total

(Nota 10) -Obligaciones Largqo Plazo

Un resumen de las Obligaciones a Largo Plazo es como sigue:

Detalle

Cuentas por Pagar Accionistas

M azuera Victor Homero
Hermanos Corrales

Mazuera L6pez Homero

2016
5.318.67
797.80
4.520.87
2.702.90
0.00

7.223.77

1.589.23

2.697.31

Saldo al

31-dic.-16

2015
3.820.36
573.05
3.247.31
9.410.52
0.00
12.657.83

3.164,46

Saldo al

31-dic.-15

2.925.78 2.554.76
11.165.48 27.054.55
19.878.21 9.314.37
10.128.45 6.172.90
7.836.66 1.004.68
33.969.47 46.101,26
Saldo al Saldo al

31-dic.-16

31-dic.-15

45.667.23 45.667.23
39.593.22 39.5983.22
23.000.00 23.000.00

Total

108.260.45

108.260,45



(Nota 11) - Patrimonio de los Socios

Capital Social - Actualmente el capital se compone de Cuarenta y cinco m il
Do6lares de los Estados Unidos de Am érica, dividido en participaciones ordinarias

de un délar de valor nominativo cada una segun el siguiente detalle:

socClo VALOR
MAZUERA LOPEZ VICTOR HOMERO 16,200.00
MAZUERA CADAVID VICTOR HOMERO 11,745.00
MAZUERA CADAVID LUZ ADRIANA 3,240.00
CORRALES BASTIDAS CRISTOBAL 1,974.00
CORRALES BASTIDAS EDGAR 1,974.00
CORRALES BASTIDAS HERNAN 1,974.00
CORRALES BASTIDAS SEGUNDO 1,974.00
CORRALES BASTIDAS GLORIA 1,9783.00
CORRALES BASTIDAS BERTHA 1,973.00
CORRALES BASTIDAS ROSARIO 1,973.00
TOTAL 45,000.00

Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que un 5% de la utilidad anual

sea el apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como

minimo el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, excepto en el caso de liguidacioén de la Compafia, pero

puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Saldo al Saldo al
Detalle 31-dic.-16 31-dic.-15
Reserva Legal 242 .48 242 .48
Total 242.48 242.48

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
N IIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. EIl saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no
podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion

sobre este saldo y podra ser devuelta en elcaso de liquidacién de la compahfia.



Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic.-16 31-dic.-15
Adopcién Primera Vez NIIFS (112.767.57) (112.767.57)
Total (112.767.57) (112.767.57)

(Nota 11) - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero contables,

que ameriten ser comentados.

Lcda. Nathali Simbana

Contadora



