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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas:
FATOSLA CA,

Quito, 20 de abril de 2018

Opinidn del auditor

He auditado los estados financieros adjuntos de FATOSLA C.A., que comprenden el estado
de situacion, financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados y otros resultados
mtegrales, el estado de cambios en el patrimomio ¥ el estado de fluyos de efectivo
cormespondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2017 ¥ por
el afio terminado en esa fecha fueron auditades por otros anditores v con fecha 13 de abril
del 2017, &l mismo que contiene una opinion sin. salvedades, '

En mi opinién, los estados financieros -mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos les aspectos materiales, la situacién financiera de la FATOSLA
C.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio ¥ sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con la versibn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF

Fundamentos de la opinidn

He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
— NIA. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la anditordia de los estados
financieros” del informe. Soy independients de la Compafila de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a la auditoria de los estados financieros en ¢l Ecuador v he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
. Considero que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para expresar mi opinidn.

Asunto clave de auditoria

Asuntos Clave de Auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, v en la
formacion de nuestra opinién al respecto, por 1o que no representan una Opimidn por
separado sobre estos asuntos
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De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la compafifa
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compafijas del
Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados ¥ no conselidados con los
estados financieros de la compafiia Shepard 5.A., en donde posee una participacion del
90%.5egln el parrafo 2.3 la empresa auditada explica la razon de haber preparade los
estados financieros separados e individuales por sus operaciones durante 2017 y no haber
preparado estados financieros consolidados con una empresa subsidiaria que posee.

Tal como se indica en la Nota 25 a los estados financieros, Fatosla C A, en cumplimiento
con la Resolucién SCV.DSC.14.009 emitida por la Superintendencia de Compafiias ¥
Valores v Sepuros, respecto de las Normas de Prevencién v Lavado de Activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos, ha dado cumplimiento a dicha noimativa, por
medio de su oficial de cumplimiento calificade y ha presentado mensualmente toda la
informacion relativa al cumplimiento de las Normas para la Prevencién del Lavade de
Activos a la Umdad de Andlisis Financiero Seccidn [

Responsabilidades de la Administracion de la Compafiia en relacidn a los estados
financieros:

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normmas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, vy del control intemo que la
Administracion considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidon de los estados financiercs, la Administracidén es responsable de la
valoracidn de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio confable de empresa en funcionamiento excepto si la
Administracién tiene intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien
exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Compafiia es la responsable de la supervision del procese de
informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacidn a los estados financieros:

Mis objetivos son obtener una sepuridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de ineorreccidn material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que contiene una opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de segundad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditonia — NIA siempre detects una incomreccion material cuando existe.
Las incotreccicnes puaden deberss a fraude o emor v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en oz estados financieros.
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12.  Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemnacionales de Auditoria —
NIA, aplico om juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

s Jdentifico y valoro los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, detndo
a frande o error, disefio y aplico procedinnentos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtengo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinion. El riesgo de no detectar una ncomrecidn matenal debido a frande
es mas elevado que en el caso de una incorrecion material debido a emmor, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la lusion del control interno.

» (btengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcién de las circunstaneias y no
con la finalidad de expresar uma opinion sobre la eficacia del control intemno de la
Conpafiia

¢« FEvalud Ja adecuacion de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones coatable y la correspondiente mformacion revelada por la Administracién
de la Compafiia.

« Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion de la Compafiia del
principio contable de empresa en funciomamiento y, basindome en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre matenal relacionada
con hechos o con condicionas que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continnar como enpresa en funcionamiento o negocio en marcha.
a1 concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atencion en el
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adescuadas, que exprese una opinion
modificada. Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de mi
informe de anditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser cansa de que
la Compafiia deje de ser un negocio en marcha

» Evalud la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financisros,
incluida la informacién revelada, y si les estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran 1a presentacidn razonable.

« Comunicar a los responsables de la Admimistracién de la Compafiia en relacion con,
entre otras coestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos de [a auditoria, asi como cualguier deficiencia
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la guditoris.

» También proporciono a los responsables de la Administracién de la Compaiifa una
declaracidn de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplivables en relacién
con la independencia v comunicado con ella acerca de todas las relaciones ¥ demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar muestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardias.
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* FEntre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los respomsables de la
Administracién de la Compaitia, determino las que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Descnibo esas cuestiones en €l informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la
cuestibn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que uma
cuestion no se deberia comunicar en el informe porque cabe razonahlemente esperar que
las consecuencias adversas de hacerlo soperarian los beneficios de inferés piblico de la
misma.

Informe de cumplimiento tributario:

El informe sobre el cumplimiento por parte de la Compailia scbre la determinacidn v pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emutird por separado,

. 8C-RNAE No. 928

Quiio, Ecuadar




FATOSLACA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

11 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en diolares estadounidenses)

Activos

Aciivos corrientes

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Activos financieros

Inventarios

Servicias y otros pagos por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Propiedad planta y equipo

Olros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes

Obligaciones Bancarias

Cuentas por pagar proveedores
Obligaciones tributarias condentes
Beneficios sociales

{lras cuenias por pagar

Total pasivos corrientes

Contiona

VY IRARS
"ng. Marfa Belén Covallos

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
6 4,048,571 3,598,196
7 3,432,847 3,324,221
8 8,207,699 7,961,649
9 492,583 204,530
18 634,964 532,314
16,816,664 15,620,910

10 3,450,242 3,877,352
11 309,801 207,742
20,576,707 19,706,003

12 2,509,481 3,741,342
13 3,226,642 2,093,500
18 399,481 382,579
14 86,076 186,128
15 1,018,628 629,851
7,240,307 6,033,399

Contadora



FATOSLA C.A,

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 20617 v 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Confinua
Pasivos a largo plazo
Obligaciones Bancarias 12 12 856 555,828
Cuentas por pagar comerciales 266,433 293,583
Obligaciones con accionistas 19 3,054,903 3,012,272
Provisiones largo plazo 20 43,711 47,273
Otros pasivos largo plazo 16 569,870 736,397
Impuesto diferido 17 77,974 82,606
Total pasivos no corrientes 4,025 813 4,728,049
Patrimonio de accionistas: 21-25
Capital social 1,500,000 1,500,000
Reserva legal 673,94 648,826
Otros resultados integrales 1,758,655 1,648,231
Resultados acumulados 5,147,498 4,497,719
Resuliados del gjercicio 23 519 640 779
Patrimonio de los accionistas 9,314,587 8,944,555
Total pasivos ¥ patrimonio 20,576,707 19,706,003

‘ 3
lﬁﬁ@ﬂd@:@@ )
' Ing, Marfa-Belén Cevallos
Gerente General

Fer notas a los estados financieros



FATOSLA C.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMERE DEL 2417 y 2016
(Expresado en dalares estadonnidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos
Ingresos por Actividades Ordinatias 9,568,046 15,250,022
Otros ingresos 699,188 781,171
Total ingresos 10,267,234 16,061,194
Costos y gastos 26
Costos de Ventas 4,462,282 10,176,653
Administracién 2,165,132 2,669,355
Ventas 875,885 1,445,069
Financieros 259,211 421,728
Ctros gastos 73,239 209,007
Total costos ¥ gastos 0,835,747 14,521,812
Utlidad del ejercicio 431,487 1,139,382
15% Participacion de Trabajadores (64,723) {170,907}
22% impuesto a la renta (115,877 {268,158}
Resultado integral 250,887 700,317

bbhir ol ERE A
! Ing, Mada BelésEevattos . g. Ingrid Valdez
Gerente General Contadora

Fer natas a los estados findncieros



FATOSLA C.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{(Expresado en ddlares estadonnidenses)

Otros
Capital Reserva Resul. Resul.
social Iegal Imtegrales  Acumul, Taotal
{US Ddlares)

Diciembre 31, 2016 1,500,000 648,826 1,648,231 5,147,498 8,944,555
Apropiacidon 25,089 110,424 (25,089) 110,424
Ajustes (Impuestos
diferidos) - - - 4,721 4,721
Resultado 2017 - - - 431,487 431,487
Impuesto a la renta v
participacion - - - (180,600) {180,600)
Diciemhre 31, 2017 L,SM000 673,914 1,758,655 5,378,017 9,310,587

Gerente General

Fer natas a las estados financieros




FATOSLA C.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de
operaciom:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores ¥ empleados
Iniersses pagados

Otros pagos

Participacién trabajadores y renta

Efectiva neto proveniente de actividades
de operacion

Flujos de efectivo de actividades de
inversidn:

Adguisicion de propiedades, neto
Wenta de propiedades, neto

Efective neto usado por actividades de
inversion

Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:

Pago oiras obligacionss

Pagos otras obligaciones

Efectivo neto proviste {usado} en
actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes:
Aumento (disminuciom) neta del afio

Saldos al comienzo del afio
Saldo al final del afio

b el >

"ng. Maria BeléfiCevattos

{erente General

Ver notay a fox estados financieros

2017 2016
10,086,272 24,679,384
(8,926,243) (23,014,292)

- (437,411)

- (1,359,317)
(180,600) ;
079,429 (131,636)
{24,415) (319,734)
315,101 341,040
290,686 21,306
(818,953) (793,877)
. (301,364)
(818,953) (1,095,241)
451,163 (1,205,571)
3,598,792 4,804,363
4,049,955 3,598,762

S Ingrid valdez

Contadora
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1.2

1.3

1.4

FATOSLA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y diltimas reformas importantes a su estatuto social.

FATOSLA C. A,, fhe constituida en octubre de 2001, e inscrita en el Registro Mercantil en
diciembre de 2001,

Objeto social

Tiene por objeto la importacion, distribucidn, compra, venta y comercializacidn de toda clase
de vehiculos automotores, equipos pesados y camiones ¥ sus partes y repuestos,

La compaifiia mantiene un contrato de exclusividad con MB THE CRUSING EVOLUTION,
para distribuir para vender, promocionar, ¥ comercializar sus productos, Contrato de
concesion con REANULT TRUCKS de distribucidn de la marca en el temmitorio ecuatoriano y
Contrato de distribucién con HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES CO. LTD de equipo pesado
de la marca y repuestos en el territorio ecuatoriano, mismoe que vence en diciembre de 2018,

Domicilio priocipal,

Pichincha / Quito / Cumbaya / Av, Pampite e2-15 ¥ Chimborazo

Entorong econdmico

La compafiia realiza sus operaciones en un entomo econdémico que se ha deteriorado a partir
del segundo semestre del afio 2015 Entre los principales factores que contribuyeron al
deterioro de 1a economia ecuatoriana tenemos:

i) La caida de los precios del petrdleo ¥ otras materizs primas en el mercado
internacional derivado de la crisis econdmica mundial lo cual afecta a muchos de
los palses que importan productos ecuatorianos,

i1} El fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precios de los
praductos ecuaiorianos de exportacion

ii)  La inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion
gxtranjera y local

iv)  Los retrasos en los pagos que las entidades del sector piblice a favor de sus
proveedores de bienes y servicios

¥} La falta de fuentes de financiamiento ¥ los altos costos para conseguir recursos.
Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

10



2.1

FATOSLA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2{16

{Expresado en dSlares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia informa que no cuenta con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucidn fhtura de la situacidn financiera mencionada
en ¢l pamafo anterior, a pesar de que durante el segundo semestre del afio 2017 se han
manifestado factores positivos come la recuperacion paicial de los precios del petrdles v el
debilitamiento del dolar estadounidenses en los mercados internacionales. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

La informacion contenida en el estado financiero es responsabilidad de la gerencia de la
compaiiia, que maniflesia expresamente que los estados financieros adjuntes han sido
preparades de acverde con las Nommas [ntemacionales de Informacion Financiera {en
adelante “NIIE™), emitidas por la International Accounting Standards Board {en adelante
“lASB™), vigenies al 31 de diciembre de 2017.

Base de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al coste historico, a partir de
los registros de contabhilidad mantenidos por la compafila. Los estados financieros se
presentan en Délares de E.U.A., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional ¥

de presentacidn de la Compaiiia

Declaracion de cumplimiento con las NIIEF

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compafiia han considerado las nuevas NIIF ¥
NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de
energ de 2017, segin se desciibe a continuacién:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informaciin
a revelar.

- Modificaciones a Ja NIC 12 — Impuestos a las Ganancias; Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar scbre Participaciones en Ctras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12,

Debido a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera ¥ resultados, por lo
tanto, no ha sido necesano modificar los estados financieros de la Compaiida,

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de sitvacion financiera al
31 de diciembre del 2017 v 2016; incluyen ademas los estados de resultadas vy obros

1
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FATOSLA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

resultados integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios
terminados ¢l 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016.

Loz estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versién
completa de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF™),
emitidas por la International Accountimg Standards Board (en adelante “IASB™), vigentes al
31 de diciernbre de 2017, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiilas del Ecuador, Los estados financietos adjuntos muestran la
adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normmas intemacionales ¥ su
aplicacion de manera vwoiforme a los periodos contables que se presentan

La elaboracion de los estados financieres de acuerdo con la ltima version vigente de las
NIIE requiere que la Administracidn:

i} Ejerza su juicio en €l proceso de seleccién y aplicacion de las politicas contables de
la Compaiifa.
i) Realice estimaciones importantes en la medicidn de los diferentes rubros incluidos

en dichos estados financieros.

Valuacion de las partidas incluidas en log estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas més adelante.
El valor razonable puede ser requerido o permitido por una Seccidn para la medicién de
partidas /o efeciuar revelaciones en las notas de los estados financieros,

El costo historice de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicion de un activo o en el valor razenable de la contraprestacion recibida
al asumir vn pasivo. Por el conirario, €l valor razonable es €l precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en unsa transaccién ordenada enire
participantes del mercado en la fecha de medicidn.

El wvalor razonable de una partide puede ser obtenido de datos observables o estimado
utilizando otras técnicas de valotacidn, Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada” que se clasifican en:

¢ Datos de entrada de nivel 1: 3i corresponden a precioz cotizados (sin ajustar} en
mercados activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede aceeder a
la fecha de medicidn.

s« Datos de entrada de nivel 2: 51 son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 ¥ comresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

ta
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FATOSLA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2116

{Expresado en dolares estadounidenses)

¢ Datos de enfrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el
activo o pasivo.

La determinacion del walor razonable de una partida incluida en los estados financieros
requiete que la Administracion de la Compafila maximice el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones de las NITE:

A contimpacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por ¢l IASB que fueron aplicadas por la Administracion de la Compaiifa en la
gmisién de los estados financieros adjuntos.

Aplicacidn,
Norma  Tipo de Cambio Obligatoria a

partir de:

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
NIC-12:  pérdidas no realizadas en instrumentos de denda medidos a 1 de enero del 2017
valor razonable

Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos

NIC-7: que surgen de actividades de financiacion 1 de encro del 2017
. Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos

NIIE-2: que surgen de actividades de financiacion I de enero del 2017

Ivlejoras

anuales Excepciones 4 la informacion a revelar sobre

331131_@10 participaciones en otras entidades L de enero del 2017

2016:

Las nuevas, modificacienes e interpreiaciones de las MIIF, que fueron aplicadas por la
Administracion de la Compaiiia a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron efectos
significativos sobre los estados financieros adjuntos.

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la compafiia por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Soperintendencia de Compafilas del Ecuador,
presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no consolidados con los estados
financieros de la compaiiia Shepard 5. A, en donde poseeg una participacion del 90%.

13



h)

FATDSLA C A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20117 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

MNuevas normas ¢ interpretaciones publicadas:

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el TASB
que no fueron adoptadas anticipadamenie por la Administracién de la Compaiifa en ia
emizion de los estados financieros adjontos. Estas normas e interpretaciones serin de
aplicacion obligatoria en la elaboracidén de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas & continuacién a menos que la Administracion de la Compaifiia decida aplicailas
anticipadamente:

Aplicacién
Norma Tipo de eambio ohligatoria a
partir de :
NIIF -16 Arrendamienta 1 de enero del 2019
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
NIIF-15 . 1 de enero del 2018
con clientes

Instrumentos financieros - clasificacién y medicion de

NIIF-S  activos ¥ pasivos financieros. Incluye la contabilidad de 1 de enero del 2018
coberturas

CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2012

CNIIF-13 ia 1ncemdgmbrc frente a los tratamientos del impuesto a 1 de enero del 2019
a5 panancias

NIIF-17  Contratos de seguros 1 de enero del 2021

NOF-15: INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emitid la “MNIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”,
que establece un modelo extenso v detallado que deberin utilizar las eniidades en la
medicidn y reconocimiento de los ingresps de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-
18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccidn™ v las interpretaciones
respectivas. En septiembre del 2015, se establectd que estas modificaciones se aplicardn a
partir del I de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacion anticipada.

El principio bésico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes © servicios comprometidos
con los clientes a4 cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio
bisico mediante la aplicacién de los siguientes pasos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

a) Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
b) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en ¢l contrato.
c) Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato,

e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una oblipacidn de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes o servicios relacionados con una obligacidn de desempefio particular es
transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados
para poder analizar sitvaciones especificas, asl como también requiere amplias revelaciones

Estimacidon de los efectos sobre los estados financieros adjuntos

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiiia concluyd la evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacian inicial de la
“WNIIF-15: Inpresos procedentes de conirataos con clientes™. Los resnltados de la evaluacion
s¢ detallan a continuacion:

1} Identificar los contratos con clientes: La Compafifa mantiene contratos firmados con
sus principales chientes que cumplen con los siguientes criterios:

s Las partes del contrato han aprobado el contrato por escrito ¥ s¢ comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones.

+ La Compafila puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o servicios a transferr.

« La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir.

» FEl contrato tiene fundamento comercial.

» Es probabie que la Compafiia recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

2} Identificar obligaciones de desempefie: Los contratos firmados con clientes incluyen
las sigoientes obligaciones de desempefio identificadas por la Administracidn de la
Compaifiia
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FATOSLA C.A.

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

3)

4)

s Venia de bienes: Comesponden a la venta y comeicializacion de toda clase de
vehiculos automotores, equipos pesados ¥ camiones v sus partes y repuestos. Estos
ingresos son reconacidos en resultados en el momento en que la obligacidén de
desempefio se satisface, es decir, cuando los bienes son entregados a sus clientes.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros emitidos por la Compafiia
muestran lnicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son
recongeidos en resuitados de conformidad con la politica contable mencionada en la
Nota 2,

Fatosla C.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

- Venta de maguinaria ¥ vehiculos, asi como repuestos para dichos automotores.
- Prestacion de servicio de mantenimiento ¥ reparacién de automaotores.

Determinar el precio de la transaccién: La Administracion de la Compaifiia informa
que el precio de la transaccién es €l importe de la contraprestacién a la que espera tener
derecho a cambio de transferir los bignes v servicios comprometidos con los clientes.

Los precios establecidos se encuentran claraments definidos en los contratos firmados
con los clientes de la Compafifa. Estos precios son fijos, sin financiamiento y
considerando que serdn cobrados en efectivo.

Asipnar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato: El precio de la transaccidn se distribuye a cada obligacién de desempefio por
un importe gue represente la parte de la contrapresiacion a la cual 1la Compafifa espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes v servicios comprometidos, La
asignacion del precio de la transaccion fue realizada considerando:

» Los precios de los bienes comprometidos en los contratos firmados con clientes no
tienen precios de venta independiente que sean directamente observables.

« Por lo tanto, la Administracion de la Compafila deferminé el precio de vents
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando
métodos de estimacidn de forma conpgruente cuando se encuentre con circunstancias
sitnilares.

s La Administracion de la Compafiia establecid el precio de venra independiente
utilizanda los siguientes enfogques:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

»  Para la venta de bienes fue utilizado el enfoque del costo esperado mds un margen.
Este enfoque requiere proyeciar los costos esperados de szatisfacer la obligacion de
desempeiio vy luego afiadic un margen de utilidad apropiado

Reconocimiente de ingresos ordinarios: Cuando (o a medida que) una obligacion de
desempefio se satisface, la Compafifa reconoce como ingresos de actividades ordinarias el
importe del precio de la transaccitn que se asigna a cada obligacion de desempefio.

NITF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIIF-9: Instramentos financieros” emitida en novienmbre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros, Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién ¥
medicidon de pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financieros, v, en
noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se emitid otra version revisada de esta Nomma, para incluir principalmente lo
siguiente:

i) Eequerimientos de deterioro para actives financieros

i) Modificacionss limitadas a los requisitos de clasificacidn vy medicidn al introducir
una cafegoria de medicion a “valor razomable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos pasivos financieros.

Estimacién de los efectos sobre los estados financieros adiuntos relacionados con actives

financieros

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compafifa concloyd su evaluacidn de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
la “NIIF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados
de 1a evaluacion se detallan a continuacion:

1) Activos financieros - definicién: Un active financiero es cualquier activo que sea:
a) Efectivo,
b) Uninstrumento de patrimonio de otra entidad,
¢) Un derecho contractual;
i1} arecibir efectivo v otro aciivo financiero de otra entidad, o,

i} a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean pokencialmente favorables para ia Compafida, v,

d) Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimaonio
propio de la entidad, y sea:
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(Expiesado en délares estadounidenses)

i}  Un instrumento derivado, segiin <l cual la entidad estd o puede estar obligada 1
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

ii) Un insteurmnento derivado que serd o podra ser liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo de efeciivo, o de otro active
financiero, por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonic propio de
la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propic de la entidad
no incluyen los instrumentos financieios con opeidn de venta clasificados
como instrumentos de patcimonio, instrumentos que imponen una obligacion a
la entidad de entregar a terceros una participacién proporcicnal de los activos
netos de la entidad solo en el momento de la liquidacién ¥ se clasifican como
instrumentos de pafrimonio, o los instrumentos que son contratos para Iz
recepcidn o entrepa futura de instrumentos de patrimonic propios de la
entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compaiiia reconoce un activo financiero en su estade de

3)

situacidn financiera cuando, ¥y selo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las
cliusulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de
baja, sepin comresponda, gplicando la contabilidad de la fecha de contratacidn o la
contabilidad de la fecha de liquidacién, La fecha de contratacidn es la fecha en que una
entidad se compromete a comprar ¢ vender un active financiero. La fecha de
liquidacién es la fecha en que un active financiero se entregs o recibe por una entidad.

La Administracién de la Compafiia informa que no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activas financieros

Baja de activos financieros: La Compafiia da de baja un activo financierc cuando y
solo cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
o,

h) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, v
solo si: 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
de un activo financiero, o, ii) se reiiene los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién contrachual de
pagarlos 3 uno o mds perceptores, dentro de un acunerdo que cstablezca estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
fransfiera de forma sustancial los nesgos v ventajas inherentes a la propicdad del
activo financiero.
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4) Clasificacion de los activos financieros: La Compaiiia clasifica log activos financieros
segin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los siguientes criferios:

« Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes. a) los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo chjetivo es
mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, ¥ b) las
condiciones confracinales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sabre el
importe del principal pendiente,

» Son medidos & valor razonable con cambios en el otro resultado integial si
cumplen las dos condiciones siguientes: a} los activos financietns se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniende flujos de
efectivo contrachuales v vendiendo activos financieros, ¥ b} las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tmicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

» Son medidos a valer razonable con cambios en resultados a menos gue se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin
embargo, wna entidad puede realizar una eleccién imevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
en olro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patcimonio
que, en atro caso, se medirdn a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconccimiento micial, la Administraciéon de la Compafiia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn ¢ reconocimiento (asimefria contable) que surgirfa al
vtilizar diferentes criterios para la medicion de los aclivos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas paitidas medidas sobre bases
diferentes.

Los activos financieros identificados por la Administraciéon de la Compaiiia

comesponden g instramentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:
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3)

6}

(1) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran €l dinero disponible en efectivo y los
depositos a la vista efectuados en entidades del sisterna financiero ecuatoriano.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El perlode

promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 60
dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por prestamos a
ernpleados y ofras cuentas por cobrar menores a terceros ¥ a la Administracion
Tributaria,

La Adminmisiracién de la Compafiia informa que no posee activos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado intepral ni a
valor razonables con cambios en resultados.

Medicion inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a dendores
cometrcizies, en el reconocimiento inicial, la Compaifiia mide sus activos financieros por
su valor razonable mds, en el caso de un activo financiero que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de Ia transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adguizicion del activo financiero.

Si los actives financieros representan una transaccion financiada, dichos activos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

Las cuentas por cobrar a dendores comerciales que serdn medidos par su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la “INIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Medicidn posterior de activos finamcieros: Después del recongcimiento inicial, la
Compafiia mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que
pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razenable con cambios en oiro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Bl costo amortizado de los aciivos financieros perfenccientes a esta categoria se mide
utilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de inferés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
intercs resultare inmaterial.
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Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de sitvacidn financiera, que se
clasifican como activas no corrientes

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene
Onicamente activos financieros medidos al costo amortizado clasificados como aciivos
coirientes ¥ ng corrientes.

7) Deterioro de actives financieres: En cada fecha de presentacién de los estados

financieros, la Compaiiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas
sobre un activo financiere que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contrachuales que deben a una enfidad segin el
contrato y €l valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.
La Administracién de la Compaiiia determind la provisidn por pérdidas crediticias de
todos sus actives financieros aplicando el enfogque general, excepto en el caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque
simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacidn, una entidad medir la provisién por
pérdidas de un instoimento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacién el nesgoe crediticio de un instrumento financiero no se ba
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, vna entidad
medira €] valor de las pérdidas para ese instrumentc financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Entre 1a evidencia objetiva de que el riespo crediticio de un instrumento financiero se
ha incrementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mis de 30 dias, 1i)
incumplimientos en la fecha de presentacién, iii) incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, ¥) un entomo
econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con €l incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccidn de valor por pérdidas
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo para lag cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan
de transacciones que estin dentro del alcance de [a “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”
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8}

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas {o reversiones) en
que $& requiere que sea ajustada la correccién de valor por pérdidas en la fecha de
presentacion para reflejar el importe que se exipe reconocer de acuerdo con esta
Norma.

El impotte en libros de los activos financieros s¢ reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde ¢l
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision por
deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias
esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la
Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Efectos de la aplicacién inicial de esta mueva morma relacionados con activos
financieros:

La Administracién de la Compafiia aplicd por primera vez los requerimientos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros™ con fecha 1 de enero del 2018
{fecha de aplicacion inicial).

A continuacién, un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacion
inicial de la nueva norma relacionados con activos financieros

a) Clasificacion de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados
financieros de la Compaifila muestran unicamente activos financieros de las
signientes categorfas: i) préstamos y documentos por cobwar, ¥, 1i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.

En la fecha de aplicacitn inicial de la “NIIF-9: Instrumentes financieros”, tados los
activos financieros mencionados en el pirrafo anterior fueron clasificados en la
categoria que se mide al costo amortizado

La Administracién de la Compafiia informa que los estados financieros al 1 de
enero del 2018 no incluyen activos financieros en la categoria gne se medirin a
valor razonable con cambios en olro resultado integral ¥ a valor razomable con
cambios en resultados.

b) Mediciom de activos financieros: La Administracion de la Compaiiia informa que
todos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2017 fueron medidos al costo amortizado
En la fecha de aplicacion inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros™, todos los
aciivos financieros mencionados en el parrafo anterior fueron medidos al costo
amontizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicidn.
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c)

Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicacién inicial de “NIIF-9;
Instrumentos  financieros”, la  Administracién de la Compafifa reconacid
incrementos ¢n la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales con el abjetivo de que dicha provision refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementos de la provisidn por deterioro de cuentas por cobrar a
deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado
previsto en la nueva norma

Estimacion de los efectos sobre los estados financieros gdivntos relaclonados con activos

financteros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracidén de la
Compafiia concluy¢ su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacién inicial de
la “NIIF-9: Instrumentos financieros™ relacionados con activos financieros. Los resultados
de la evaluacion se detallan a continuacidn:

1) Pasivos financieros — definicién: Un pasivo financiero es cualguier pasivo que sea:

a)

b)

Una oblipacidn contractual:
1} aenfregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o,

i) a intercambiar activos financiercs o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compafifa, ¥,

Un contrato que serd o podrd ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, y sea:

i} Un instrumento derivado, segim el cual la entidad estuviese o pudiese estar
obligada a entregar vna cantidad variable de los instrumentos de pattimonio
propios, o,

ii) Un tnstrumento derivado que serd o podra ser liquidado de una forma distinta
al intercambio de vn impoite fijo de efectivo, o de otro activo financiero, por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la eniidad, A
esre efecto, los derechos, opeicnes o certificados de opriones pars compra de
acciones (warrants) para adquiric una cantidad fija de los instrumenios de
patrimonic propio de la entidad por un importe fijo de eualquier moneda son
instrumentos de patrimonio si la entidad oftece los derechos, opciones o
certificados de opciones para compra de acciones {warranis) de forina
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instiumentos de pafrimonio no derivados propios. Ademés, a estos efectos los
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

2)

3)

4)

instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos
financieros con opeion de venta clasificados como instrumentos de patrimonio,
instrumentos que imponen una obligacion a la entidad de entregar a terceros
una participacién proporcional de los activos netos de la entidad solo en ¢l
momento de la liquidacidn y se clasifican como instrumentos de patrimonio, ¢
los instrummentos que son contratos para la recepcidn o entrega fufura de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inteial: La Compafiia reconoce un pasivo financiero en su estado de
situacién financiera cuande, y sclo cuando, se convierte en parte obligada segin las
clénsnlas contraciuales del instrimento financiero.

Baja de pasivos financieros: La Compaiiia da de baja pasivos financieios dnicamente
cuando, ¥ solo cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada
en el correspondiente contrato haya side pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacidn de los pasivos financieros: La Compafiia clasifica log pasivos
financieros sepiin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconcecimiento inicial, designar un pasivo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo, de lugar a informacidn mis relevante porque:

s Se eclimina o reduce significativamente una incongruencia de medicidon o
reconocimiento (asimeiria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para
la medicién de los activos o pasivos ¢ del reconocimiento de las ganancias v
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

s+ Un grupe de pasivos financieros o de aclivos financieros y pasivos financieros, se
gestiona y su rendimiento se evalda segin la base del valor razonable, de acuerdo
con una estralegia de inversidn o de geshon de nesgos documentada, ¥ se
propoiciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administracién de la Compafiia.

Los pasivos financieros identificados por la Administracidn de la Compafiia
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. Los pasivos fnancieros incluidos en esta categoria son:

(i) Oblipaciones financieras: Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del
sistema financiero que devengan intereses a tazas similares a las vigentes en el
mercado financiero ecuatoriano.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

(i} Acreedores comerciales: Comesponden a montos adeudados por la Compaiifa por
la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curse normal de sus

cperaciones. El perindo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 90 dias.

{iii} Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por chentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Administracion de la Compafiia informa que no posse pasivos financieros gue se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

5) Medicién inicial de loz pasivos fimancieros: En el reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros por su valor razonable.

Si los pasivos financiercs representan una transaccidn financiada, dichos pasivos se
miden gl valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de inferés
de mercado,

6) Medicidn posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafila mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que
pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos: a) al costo amortizade, o, b) al
valor razonable con cambios en resuliados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta cateporia se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos} se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resulfare inmaterial.

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, requiere que el importe generado por cambic en el valor razonable del
pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado infepral, 3 menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otio resultado integial
genere una asimelria contabie en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al resgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos
pasivos se reconocen en los resultados del perfodo.
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A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
Unicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corrientes.

Los pasivos financieros se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a8 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes

7) Efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos
financieros:

La Administracion de la Compaiiia aplicd por primera vez los requerimientos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha 1 de encro del 2018
{fecha de aplicacion inicial).

La Administracidén de la Compafiia informa gue no existieron efectos provenientes de la
aplicacion inicial de esta nueva nomma relacionados con pasivos financieros. La
clasificacidn ¥ medicién de los pasivos financieros en la fecha de aplicacion inicial son
congruentes con los reportados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2017.

CNIIF-13; LA INCERTIDUMBRE FRENTE A 1.OS TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emitié la CNIIF-13: La inceriidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las panancias” que proporcioharon una aclaracion sobre como aplicar los
requerimientos de reconocimniento ¥ medicidon de la “NIC-12: Impueste a las ganancias™
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La Administracion de la Compailia preveé que la aplicacidn inicial de esia nueva
interpretacion no tendra efectos significativos sobre Jos importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya side completado.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continvacion, vn resumen de las modificaciones emiiidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafila en la emisidn de los
estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacion obligatoria en la
elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continmacion a
meiios que la Administracidn de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresade en dolares estadounidenses)

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a

partir de :
NITF-10 Procedimiento para el registro de [a pérdida de control de No definida

subsidiarias

Clasificacién y medicidn de ftransacciones con pagos
basados en acciones

NIC-40 Transierencias de propiedades de inversién 1 de enero del 2018

Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas

NIC-28 proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida
inversar a sus asociadas o negocios conjuntos
Mejoras anuales del ciclo 2014-2017:Adopeion de las NIIF
por primera vez, informacibn a revelar sobre participaciones
en otras entidades e inversiones en asociadas y negocios
comuntos

NITE-2 1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

La Administracion de la Compaiila prevé que derivado de la aplicacidn inicial de estas
modificaciones no tendrd un efecto significative sobre los importes reconacidos en los
gstados financieros adjuntos.  Sin embargo, no e posible proporcionar vna estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen defallado haya sido completada.

Moneds funcionsl v moneda de presentaciin

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La
Administracién de la Compaiifa establecid que el dolar estadounidense es la moneda
funcional y moneds de presentacién de sus estados financieros, A menos que se indiguoe lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores ¥y
compaiilas relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de fales tramsacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonic en transacciones que
califican comao coberturas de flujos de efectivo.

Efectiva v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses ¥ sobregiros bancarios oo recurrentes.
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FATOSLA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Loz sobrepiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacién financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconccen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe 1a presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durants un periode que
generalmente estd repulado por el mercado correspondiente.

La Compaiifa da de baja un activo financiere unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera

sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacidn de sctivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en lay siguientes categorias: i) a valor
razonable con c¢ambios en resultades, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos ¥ cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieton los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia manticne basicamenie
préstamos ¥y cuentas por cobrar, asl como activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, Estos activos se clasifican como activos corrientes.

Medicion inicial ¥ posterior

Los activos financieros son medidas inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicicn, excepto si €l acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compafila mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando €l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se calenlan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmatesial,
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FATOSLA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos correntes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes

Préstamos v cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determninables, que no colizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(iv} Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo v los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiera ecuatoriano.

() Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo
promedico de cobro de la prestacidn de servicios es inferior a 60 dias.

(vi} Ofras ¢uentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimiento fijo,
que la Administracidn de la Compadifa tiene la intencion ¥ la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible
para la venta. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:

(1) Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistemna
financiero ecvatoriano cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde 1a fecha
de contratacidn inicial de estos instrumentos.

{ii} Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiera
eculatoriano cuyo vencimiento sea supeior a 90 dias y menor a 1 afio, contados desde
la fecha de contiatacion inicial de estos instrumentos.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar s1 existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Compaiils determning el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objefiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individvalmente significativos, e, individual ¥ colectivamente para
activos financieros que no sean significativos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Bxpresado en ddlares esiadounidenses)

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de
los clientes, iii) un entomo econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos
afrasados, ¥), asl coemo cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con ¢l incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia enfre ¢! importe en libxos ¥ el valor presente de los flujos
foturos estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia da de baja activos financieros dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flnjos de efectivo del activo financieroe, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra
entidad.

Se transfiere un active financiero si v solo si ha transferido los derechos contractuales a
recibir 1os flujos de efectivo de un activo financiero, o, reticne los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pere asume la obligacidn contractpal de
pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo gue cumpla con las condiciones,

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida
por deterioro, exeepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de activo dencminada provision por deterioro de deudores
comerciales que se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectandc la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los ingstrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con
pagos fijos o determingbles, que no cotizan en un mercado 4ciivo, ¢ como patrimomnio de
conformidad con la esencia del acuerdo contrachual.
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{Expresado en ddlaves estadounidenses)

Beconocimiento inicial ¥ des-reconocimiento

La Compafiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de sitvacién financiera cuando,
y sblo cuando se convierta en parte obligada, segin las cldusulas confractuales del
instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasive financiero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafifa, y, iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacidn de pasivos financieros

La Compafifa clasifica sus pasivos financieros en las signientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, v, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentes financieros. La
Administracién defermina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiila mantiene basicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiifa no ha

reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medician inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialments al coste histérico, neto de los costos
relacionados con su adquisicion, excepte si el acuerdo constituye una transaccion finsociada
en cuyo caso la Compafiia mide el pasive financiero al valor presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
métado de la tasa de interés efectiva, Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto conando
¢l reconocimiento del interes resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
COmo Pasives no cormentss

Pasivos financiercs identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢n un
mercado active, Los pasivos financieros incluyen:
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{ivl Acreedores comerciales: Correspenden a montos adevndados por le Compaiiia por la
compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones, Fl pericdo promedio de papo a sus acreedores comerciales es inferior
50 dias,

{iy Otras cuentas por pagar. Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto vy largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
similares a las vigentes en el mercado financiero intemacional. En este rubro se
incluye ademas oiras cuentas por pagar menorss

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Deteriora del valor de los activos no fingneieras

Al final de cada periodo sobre €l que se informa, la Compaiiia evaliia informacion interna ¥
externa del nepocio con ¢l fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
importe recuperable del activo evalnado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia caleola el importe recuperable de la unidad generadora de efechivo a la que
pertenece dicho active.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones achiales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especlficos para el activo para los cuales no se han gjustados los
estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por detericro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libros ol final de cada periodo sobre €l que se informa.

Las pérdidas por deiericro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore €l importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afia.

a2



2.9

FATOSLA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddiares estadounidenses)

Propiedad, planta ¥ equipo

Las partidas de Propiedad, planta v equipo son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cnando esta Glfima corresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta ¥ equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner dicho activo en operacidn v, en ¢l caso de activos que califiquen, el
coste de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado v el valor razenable
de cualgquier otra contraprestacion entrepgada para adquirir el activo, Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejors sustancial ¥ el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario ¥ equipos, siempre ¥ cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
pastos seplin se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta ¥ equipo se deprecian en forma lineal en
funcidn a los términos de vigencia de [a Compafiia
Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son:

ftem Vida 1itil (en afios) Valor residual

Instalaciones 10 Sin vaior residusl
Muebles y enseres 10 3in valor residual
Equipo de computacion y software 3 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipo caminero 5 Sin valor residual
Equipo ¥ maquinaria 10 Sin valor residual
Edificios 20 Sin valor residual
Equipos ¥ herramientas 13 Sin valor residnal
Otra propiedad, planta y equipo 3 Sin valor residual

La vida util, valores residuales v el método de depreciacién seleceionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a [a fecha de cada estado de sitvacitn financiera para asegurar
que €l método y el perfodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico
v las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propiedad, planta ¥ equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o dispesicion posterior. Cualquier
ganancia o perdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta v
equipe (caleulada come la diferencia entre los ingresos por la venta ¥ el valor en libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.
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Inventarios

Los invenlarios son presentados al costo de adguisicion o al valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. E! valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion,

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia o delerioro, 1as cuales son defemminadas en funcidn de un analisis de Ia

posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Obligaciones Iaborales

Los beneficios laborales comprenden tadas las retribuciones que la Compaiifa proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

Beneficios a corio plazo

Son beneficios a corto plaze aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan,

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las uhlidades liguidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se repistra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores v se clasifica de acuerdo con la funcidn que desempeiia el personal que recibird
este beneficio.

Beneficios post-emplea

Son beneficio post-emples aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacidn.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:

1. Planes de aportacicnes definidas (aportes al [nstituto Ecuatoriano de Seeuridad Social -
IESSY: El costo de estos planes fueron deierminados con base en la lemslacién laboral
vigente que establece que los empleadores deben aportar mensvalmente al IESS el
12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos {no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes
de beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:
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Desashueio: En los casos de ferminacidn de la relacidn laboral, ¢l empleador
bonificard al trabajader con el veinticinco por ciento del equivalente a la 1ltimg
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Jubilacién patromal: Los empleados que por veinticinco afios o més hubieren
prestado servicios, continvada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados
por sus empleaderes. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte
afics, ¥ menos de veinticinco afios de trabajo, tendrdn derecho a la jubilacidn
patrenal proporcional de acverdo con las disposiciones contenidas en el Céodigo de
Trabajo.

A la fecha de emisidn de loz estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones
para jubilacidn patronal ¥ desahucio representan el 100% del valer presente de los flujos
de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficies. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacidn patronal y
desahucio fue del 4.02% anunal (2016 tasa del 4.00% anval) equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos
de Norteainérica, La moneda, el plazo y los éminos de los bonos corporativos de alta
calidad son congruentes con la moneda ¥ el plazo estimado de papo de las oblipaciones
por beneficios post-emplen.

La Compaiila determina anvalmente el incremento de las provisiones de jubilacidn
patronal y desahucio cen base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizando el método de la wvnidad de w@édito proyectada (reserva
makematica calculada). Bajo el métode de la unidad de ¢cédito proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considexando las condiciones del plan de beneficios
¥ el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipdlesis acteaniales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
como, tass de descuenio, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre ofras,
Los incrementos de la provisién para jubilacidn patronal y desahucio son reconocidos en
los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actvariales que son
clasificados en otro resultado mmtegral,

¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacicrn aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de Irabajo. Los beneficios por ferminacidn son reconocidos en los
resuftados del periodo que se pagan.
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Impuestos corviendes

Los impuesios corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta comiente del periodo que se informa; estas partidas se
muesttan en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos coimientes

Los activos por impuestos comientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido
efechuadas a la Compaiiia ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la renta.

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiifa durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el pago del
impuesio a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii)
recuperado medianie reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazes de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fechs de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta del afio
comrespondiente,

Anticipo minimg del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar wn
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suna
aritmética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para ¢! cAlculo del impuesto a la renta

El (},2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del rotal de costos y pastos deducibles para el caleulo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremente neto de empleados y pagos al
personal discapacitado, '

El walor determinado como anticipo minimo del impuesio a la renta serd cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado come anticipo minimo del impuesto a
la renta y la tofalidad de las refenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafiia en el afio anterior.
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Segunda cuota: En septiembre del aiio siguiente, se pagard un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuata: En abril del afio subsigniente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los papos efectuados
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en
la fuente que ie bayan side efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

Rebaja de! valor a pagar del saldo del anticing minimo del inmpuesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decieto Ejecutivo No.210 que
incluye las siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del
impuesto & la renta correspondiente al periodo fiscal 2017

«  Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a [a Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales del gjercicio fiseal
2017, sean ipuales o menores a US$500.000,00

* Rebaja del 60% en el valor a papar del saldo del anticipe de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anvales del gjercicio fiscal
2017, estén entre US$500.000,01 v US$1000.000,00

o Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
para los contribuyentes cuyas ventas o ingresos hrutos anmuales del gjercicio fiscal
2017, sean de US$10G0,000, 01 0 mis.

b) Pasivos por impuestos cormientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta causado:

El cilculo del inpuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la hase imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o inpresos que serdn gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o pastos que serdn deducibles en el future, 3} amoriizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Wllimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) ofvas partidas deducibles establecidas en la legislacién tdbutaria
vigente,
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2)

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta cansado fue calculado con base en la
tarifa vigente del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentiuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
signiente afio. Las pérdidas trbutarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Calculo del pusivo por impuesto corrente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto 4 lg renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia ufilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que ne hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
mpuesto a la renta.

Cuando el valor determinado ¢omo anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renta causado, €l contribuyente podrd solicitar a la Administracion
fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso forfuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn
estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion
de la Compaiila decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constituira
en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2017 ¥ 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafifa y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la panancia fiscal, de la siguiente manera:

Los pasivos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

Los activos por impuestos diferidos serin recomocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en Ja medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacidn.

La tnedicion de los pasivos por impuesios diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperae o liquidar el importe en Lbrog de sus
activos v pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandao las
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tasas del impuesto a [a renta gue se espera sean ntilizadas en el periodo en que el aciivo se
realice ¥ el pasivo se cancele,

El estado de situacion financiera de la Compaiiia presentara sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho lepal de compensar
estas partidas ante la misma autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal v, i) la Compaiifa tiene la infencién de liqudar sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferidos como netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un aclivo, se reconocerd en los resultados del
periode que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del perlodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, sern reconocidos como ingresos o gastos e incluidos
en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccitn o sucesos que se reconoce fuers de dicho estado, ya sea en otro
resuliado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado,

Provisiones {excepto jubilacién patronal y desahucio)

La Adminisitacion de la Compafiia reconoce una provision cuando: i) la Compafiia tiene
unza obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, ii) €3
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, v, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los meontos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lquidar la
obligacidén. A continuacion, un resumen de las provisiones reconccidas por la
Administracién:

Provision para el pago del Impuesto a la Salida de Divisas; se registrara una provisidn para
el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionado con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provision serd determinada congsiderando la tarifa del 5% del impuesto 4 la
Salida de Divisas que s¢ encuentra vigente a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos.
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Recomocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de objeto la importacion, distribucion, compra, venta ¥
comercializacion de toda clase de vehicnlos auntomotores, equipos pesados y camicnes y sus
partes ¥ repuestos que son reconocidos cuando:

i} La Corpaiifa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significative, derivados de la
propiedad de los bienes

ii) el importe de los inpresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

ii1) es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
fransaceion.

Costos y pastos

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacién de los actives fijos ¥ la amortizacion de
activos intangibles se reconocen en los resullados del afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado €] pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salva aquellos casos en los que la compensacidn ses requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceidn. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, comiractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion,

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacién de los productos terminados (mano de obra directa y costos
mdirectoy de fabricacion) los cnales se regularizan v se regisiran al costo al final de cada
mes.

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva lepal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esia
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizads
en su totalidad,
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Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicidén comesponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta la fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas
en las NIIF. La Junta General de Acciomistas puede distribuir o disponer el destino de estos
resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa disminuye e] patrimonio y
e YEcONOcen como pasivos corrientes en los estados fingncieros en el periodo en el que los
accianistas resuelven en Junia General declarar ¥ distdbuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones ¥ establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valvacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas. Bn opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estavieron
basados en Is mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales baje ciertas condiciones.

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa, la Administracién debe hacer
Juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacidn de detenminados activos v
pasivos vy en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos ¥
pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histdrica ¥ otros factores que se consideran como relevantes, sin embarpo, debido a la
subjetividad en este proceso confable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién, Los estimados y presuncicnes subyacentes se revisan
sobre uma base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisidn y en periodos futuios,

A continuacién se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables:

Vida atil de activos fijos:

Comeo se describen en las Notas 2.9, la Compaiiia revisa al {inal de cada periodo coniable
sus estimaciones de la vida util ¥ el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compafifa tambieén revisa el mélodo uiilizado para €l céleulo de la
depreciacion de estos activos,
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Deatenore de aciivos finaneieros ¥ ofros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalilan al cierie de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.3,

Todos los actives y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al
costo o costo amortizado

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continvacidn un resumen de los instromentos financieros:

2017 2016

( ULS. dolares)

Activos financieros medidos al costo o costo
amortizado

Efectivo y equivalentes 4,049 955 3,508,792
Dreudores comerciales 2,856,326 2,965,583
Otras cuentas por cobrar 575,137 358,042
Total activo financiero corriente 7481417 6,022.417
Pasivos financieros medidos al costo o cosio

amaortizada

Cuentas por pagar comerciales 3,226,642 2,093,500
Olras cuentas por pagar 1,018,628 629,670
Total pasivo financiero corriente 4,245,270 2,723,170
Posicion neta de instrumento financiero 3,236,147 4,199 247

GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS

Como parie del giro normal de negocios, la Compafiia s¢ encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera sipnificativa la sitwacidn
financiera de la Compabiia, el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar
flujos en el futuro,
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Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido
procedimientos de informacitn para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b)Y Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riespos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, ¥
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A conbinuacién presentamos un resurnen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitipacidn que
actualmente estdn en uso por patte de la Compaiiia:

Riesgo de mercado

Los xiesgos de mercade incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa
de interds. A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafila estd expuesta a
cambios en la cotizacidn del ddlar estadounidense, Estos cambios pueden provocar
modificaciones importantes en los precios de los bienes v servicios importados.

Riespo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compaiila estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus
activos importados. La Administracidén de la Compafifa estima que no existirdn
modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes ¥ servicios producidos
localmente que seran consumidos durante el desarrollo normal de sus operacienes. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compaiiia son comparables con los de sus
competidores.

Riesgn por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no sipnificativos en las
tasas de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en
sus abligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiers ecuatoriano
para este tipo de operaciones financieras.
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Riesgo de crédito

El riespo de crédito comresponde al riesgo de que una de las partes de vn instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera
para Ja Compafia.

Debide al giro del negocio, la Compaiiia brinda su producto a un gropo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compaiifa son recuperadas en plazos infericres a 90 dias. La
Adninistracidon de la Compaiia evalia la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clientes y establecen cupos, plazos y demés condiciones de crédito. Posteriormente, la
situacién financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Administracion de la
Compaiiia.

Por otro lado, la Administracion de la Compaflia mantiene como pelitica efeciuar
inversiones a corto plazo Unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v
respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manegje adecuado de la liguidez de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiente de [a Compafiia a corto,
mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafila estara en capacidad
de continnar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a ravés de la optimizacién de los gastos, deuda y patimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su nabnaleza de corto plazo, los importes en

libraos de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
finangieros se aproximan a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A contimuacion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectiva:

2017 2016
{ UK, dofares)

Bolivanano 6,300 11416
Guayaquil 225 8,183
Internacional 1,061) 2,484
Pacifico 1,955,773 11,322
Pichincha 15,825 43,491
Austro 095 995
Produbanco 47,201 643
Inversiones Bancarias 2,021,193 3,519,661
Taotal 4,048,571 3,598,196

La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes €n Dolares de los Estados Unidos de América
en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y asi también 1a caja
chica y de ventas constituye fondos destinados para adquisiciones menores,

a) INVERSIONES TEMPORALES

Representa dos inversiones efectuadas en el Banco del Pacifico, al 31 de diciembre del
2017 por un valor de US% 2,021,193 por depodsitos a plazo en dias con vencimiento final
en abril del 2018 y a una tasa de interés anual del 4,25%.
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DEUDORES COMERCIALES

A continuacién, un resumen de los devdores comerciales:

2017 2016
(118, délares)

Clientes 3,480,697 3,576,012
Empleados 67,035 71,355
Cuentas por cobrar relacionadas 506,766 285,213
Otras cuentas por cobrar 2,721 2,070
Provisién incobrables {285,272) £271,33)
Deterioro de cuentas por cobrar (339,090 (339,099)
Total 3,432,847 3,324,221

Las operaciones entre la Compaiiia, forman parte de las fransacciones habituales
considerando su objeio ¥ condiciones. Las transacciones se han realizado en condiciones
pactadas entre las partes en términos similares como si fuesen realizadas con terceros.

Otras cuentas por cobrar principalmente correspende a cuentas por cobrar por convenio
entre clientes y terceros los cuales no peneran intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 1a compaiiia evalud su cartera, én la cual Incluye US$ 1,112,143
de cartera en poder de abopados para las gestiones de cobro carrespondientes. De acuerdo a los
criterios de la administracion no se espera incuriir en pérdidas importantes, adicionales a las
cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 20117 por
Us$ 624,371

TRANSACCIONES Y SAT.DOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente s un xeswmen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 ¥
2016, con partes vinculadas, Se considera parfes vinculadas si una Compafiia tiene
capacidad para contralar 4 otra o puede gjercer una influencia imporiante en la toma de sus
decisiones financieras u operativas, Se incluye también 2 log accionistas y administradores
representativos en la Compaiiia.
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b} Cuentas por cobrar relacionadas

Transportes Moreira

Dindmico imprenditore
Tuercafix
Autowagen

Total

MNombre

Dindmico Imprenditore
C.A,

Fabricio Toscano Lara
A,

Shepard S.A.
Supermaquinas C A,
Tuercafix C.A.

Autowagen C A,

Transportes Moreita Cia.
Litds.

Taotal

2017 2016
{ LLS. dofares)

106,957 285213

281 -

179 -

199,348 ;

506,766 285,213
Activo Pasive Ingreso Gasto
281 207,554 - 345,116
- 435,000 - 384,309
- 158,864 - 231,503
- 213,210 383,051 52,496
179 - - -
199,348 - - B}
306,957 - -
506,766 1,018,628 383,651 1,013,423
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f1) Operaciones con relacionadas

Cuentas Cuentas por

Nombie Ventas Compras P
pagar
cobrar

Dindmico Imprenditore
C.A. - 345,116 281 207,554
Fabricio Toscano Lara
C.A. - 384,309 - 439,000
Shepard S.A. . 23,503 . 158,864
Supermaquinas C.A. 383,651 52,496 - 213,210
Tuercafix C.A. i i 179 i
Autowagen C.A. i i 199,348 i
Transportes Moreira Cia.
Ltda. - - 306,957 -

Total 383,651 1,013,423 506,766 1,018,628

Palitica de provisién por deterioro de dendoves comerciales

La Compafiia realiza un analisis individualizado de su cartera ¥ califica como incobrable
tomando en cuenta las siguientes consideraciones.

a} Cuando ¢! cliente o deudor esté en proceso de declaracidén de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acresdores o sifuaciones andlogas

by Créditos reclamados judicialmente o sobre los que ¢! cliente o dendor haya suscitado
litigio de cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢} Créditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minima, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtemido el cobro.

En ningin caso tendrin la consideracion de saldos de dudoso cobro:

+ Los adeudados por entes publicos

» [os que corresponden a operaciones avaladas por entes piblicos

s Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias
reales equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o
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envilecimiento de la garantia, asl coma los gque haya side objeto de renovacidn o
prorroga.

Mowvimiento de [a prowvisidn por deterore de deudores comerciales:

A continuacion, un resumen de los movimientos del deteriore acumulado de deudares
comerciales:

Provision Incobrables

{ V.S, dolares)

Diciembre, 31 de 2016 {271,330}
Provisiones (15,620%
Apropiacion para dar de baja cuentas 1,678
incabrables

Diciembre, 31 de 2017 (285,272)
INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios:

2017 2016
{ U.S. dolares)

Maguinaria 2,213,476 1,357,198
Camiones 512,457 955,266
Montacargas 180,589 274,589
Repuestos 2,897,278 3,076,724
Yehiculos 753,015 -
Inveniario en transito (a) 1,630,885 2,297,873
Total 8,207,699 7,961,649

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable. Bl costo de los inventarios
estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminaclos,

La compafiia considera que fodos los inventarios pueden ser usades ¥ comercializados y no
han tenido ningun tipo de deterioro que ameriien reconocer algim tipo de provision.
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a) Comesponde a los anticipos eniregados a los proveedores del exterior para la
importacion de maquinaria pesada, principalmente de excavadoras, montacargas, moto-
niveladoras, cargadoras, y vehiculos, las cuales se liquidarin durante el afio 2017, con
1a recepeion de los equipos ¥ maquinaria v las facturas compespondientes.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS POR ANTICIFADO

A continuacidn wn resumen de los servicios y otros pagos por anticipado:

2017 2016
{ LS. dolares)

Anticipos proveedores locales 389,265 173,963
Anticipos proveedores exterior 45,456 -
Segurns pagados por anticipado 28,769 -
Anticipo compra accesornos 25,071 23,140
Préstamos a empleados 3,497 5,227
Otros anticipos eniregados 525 200
Total 492,583 204,530
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{Expresado en délares esiadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a:

2017 2016

{ .5, ddlares)
Activos intangibles 0,725 27,290
Inversién Shepard 225,345 119,955
Inversién Transportes Moreira : 60,659 60,497
Inversidn Transportes Autowagen 14,071 -
Total 302,801 207,742

Las inversiones, se contabilizan bajo el método dgl costo de adquisicion
OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre un resumen de las oblipaciones bancarias es como sigue:

Parcidn coiriente

2017 2016

{ LS. dolares)
Préstamo Banco Pacifico 2,509,481 2,741,342
Total 2,509,481 2,741,342

Porcién larga plazo

2017 2016

{ ULS, défares)
Préstamo Banco Pacifico - 542,973
Financianmento Renepociacidon 12,856 12,856
Total 12,5856 555,828

a) Las oblipaciones bancarias generadas al 31 de diciembre 2017 pertenece al Banco
Pacifico con vna fechy de vencimiento en abril 2018 4 un interés del 4.85% anval,

b} Las cartas de crédito de Pacifico pagadero a 180 dias, contra el cumplimiento de los
térmings y condicianes estinulados en el credito
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CUENTAS FOR PAGAR PROVEEDORES

A continuacidn un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

Cuentas y documentos por pagar locales
Cuenias y documentos por pagar del exterior
Anticipos de clientes

Anticipos clieates varios

Tatal

2017 2016

{ U.S. dolares}
1,177,124 821,335
755,859 165,740
1,286,380 1,106,425
7,279 5
3,226,642 2,093,500

Al 31 de diciembre 2017 ¥ 2016 las cuentas por pagar son nacionales por facturas, por
compra de bicnes ¥ servicios, con vencimientos promedio en 30 diss, los cuales no

devenpan intereses,

BENEFICIOS SOCIALES

TESS por pagar

Décimo tercero

Décimo enarto

Finiguitos por pagar
Utilidad 15% trabajadores
Total

B2

2017 2016
( U.S. dolares)

10,240 9,059
7,194 2,596
1,022 1,389
2,898 1,277

64,723 170,907

86,076 186,128
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QOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 otras cuentas por pagar

2017 2016
(U.S. dolares)
Cuentas por pagar relacionadas - 625,851
Cuentas por pagar Supermaguinas c.a. 213,210 -
Cuentas por pagar Shepard 158,864 -
Cuentas por pagar Fabricio Compafiia 439,000 -
Cuentas por pagar Dinamico [mprenditore 207,554 -
Total 1,018,628 629,851
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2017, se detallan oiros pasivos a largo plazo:
2017 2016
(U8 Délares)
Yolanda Lava Vivar 05,000 100,000
Alex Toscano 11,089 20,973
Waller Toscano 27,096 -
Eiba Hagperti - 57.320
Maria Belen Cevallos 5,706 25,617
Filipo Toscano Sanchez 20,000 20,000
Lara Pullas Maria Isabel 120,000 120,600
Toscano Lara Roberte 59,157 59,157
Toscano Sacna Bolivar 120,004 120,000
Estrella Egas Manuel 7.263 8,763
Moncayo Lara Luis Ramiro 08,302 08,302
Maria Tevesa Lara Pullag - 100,000
Romina Toscano 6,263 6,263
Total 569,876 736,397

Mediante contrate de mutuo, las partes por asi convenir intereses, establecen que la parie
deudora reconocerd a favor de la parte acreedora un intexés anual dei 10% con un plazo de un
aflo, plazo el cual se obligy a la parie deudora en forma incondicional ¢ wrevocable a pagar &l

capital mis los intereses pactadaos.

54



17.

18.

FATOSLA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dSlares estadounidenses)

IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 3] de diciembre del 2017, se detallan impuestos diferidos;

Comesponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de

difersncias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por USE 77.974 y USSH 82.696, v su detalle es el siguiente:

Depreciacion instalaciones
Edificios € instalaciones

Total

2017 2014
(U8 Dolares)
(4,721) (4,721)
82,696 87,417
77,974 82,606

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, se detallan activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resurmnen a

continnacion;

2017 2016

{ 118, dolares)

Activos
Anticipo de impuesto a la renta 176,055 559
Impuesto g Iz salida de divisas 26,944 78,080
Crédito tributario (I'V A} afio corriente 335,072 61,210
Retenciones de IVA 1,046 4,429
Crédito tributario (1. K.) Afio comiente 95,846 150,771
Crédito ributario (1. R.) Afios anteriorss - 236,355
Total 634,964 532,314
Pasivos
Retencion en la fuente 63,289 39,200
Retencidn IVA 69,543 75,221
Anticipo al impuesto a la renta por pagar 150,771
Impuesto a la renta 115,877 268,158
Total 399,481 382,579
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Situacion fiscal

La administracién de la Compafifa considera que ha satisfecho adecuadamente sus
abligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificade o no por la adminisiracién tributaria en una eventeal revisidn
fiscai.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracidén para determinar la obligacion tributaxia sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracién, en que la ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo,(il) en seis afios a partir de la fecha en que vence €l plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubiera declarado en rodo o en parte y (i) en un
aiio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos

Por lo tanto, en caso de que la Administracidn Tributaria lo requiera, los afios 2014 a 2017
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas mibutarias pueden ser
compensadas con [as utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amertizar

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, caleulados después del page del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion
de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en €l Ecuador, estdn exentos de
Impuesto a la Renta:

Bsta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho tiene
¢l poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador, El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mixima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o 25%).
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En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre la tasa méxima de fributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de
impuesto 4 1a renta corporaiivo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distiibuye los dividendos o utilidades incumpla €] deber de
informar sobre su composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta

sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacidn del gjercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parfes relacionadas
{(préstamos no comeiciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion cormespondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre ¢l monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del gjercicio fiscal 2015, s¢ encuentran gravadas con el Impuesto a la Benta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecwador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de socicdades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Estudio de precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a

la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando
cumplan los sipuientes criterios:

¢  Tengan un impuesto cansado superor al 3% {tres por ciento) de sus ingresos gravables;

« No realicen operaciones con residentes en paralsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes

« Mo maniengan suscrito con el Estado contratos para la exploracidn ¥ explotacidn de
FECLrs0s no renovables.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, La Compaiifa no efectud operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracteristicas mencionadas antericrmente,
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Impuesto a la salida de Divisas (ISD})

El Impuesto a 1a Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registiadas por més de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes v servicios generados en ¢l Ecuador, efectuadas por
personas naiurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exporfaciones no ingresen al
Ecuador.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

1.

Las divisas en efectivo que porten los cindadanos ecuatorianos ¥ extranjeros,
mayores de edad que abandonen el pals o menores de edad que no viajen
acompaiiados de un adulto, hasta tres salarios bdsicos unificados del trabajador en
general, en lo demis estardn gravadas. Para €l caso de los adultos que viajen
acompaiiados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
basico unificado del trabajador en general por cada meneor.

Las transferencias, envios o traslados efectvados al exterior, excepio mediante
tarjetas de crédito o de déhito, se encuentran exentas hasta por un monto equivalente
a tres salarios basicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demds estaran gravadas.
En ¢l caso de que el hecho generador se produzca con la utilizacién de tarjetas de
crédito o de débito por consumos o reiiros efectuados desde el exterlor, se
considerarf un monto exento anual equivalente a cinco mil délares (UUSD 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcién de la variacién anual del indice de Precios al
Consumidor - TPC General - a noviembre de cada afio, elaborade por €l organismo
poblico competente; en lo demds estardn pravados.

También estdn exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortizacidn de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgades por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plazo de 360 dias calendario o mds, via crédito, deposito,
compra-venia de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valeres, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En estos casos, la tasa de interés de dichas operaciones deber ser inferior a la lasa
referencial que sea definida mediante Resolucidn por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera. En caso de que la tasa de inferés del
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fingnciamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
exoneracion gl pago de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podrdn acceder a este beneficio aquellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indirectamente por partes relacionadas por direccion,
administracidn, conirol o capital ¥ que 4 su vez sean residentes o establecidas en
paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, excepto cuando el prestatario
sea una insgtitucidn financiera.

La Junta de Paolitica ¥ Repulacidon Monetaria y Financiera y el Comité de Polltica
Tributaria, en ¢l 4mbito de sus compelencias, podran determinar mediante
resolucidn les segmentos, plazos, condiciones y requisitos adicicnales para efectos
de esta exencion.

4, Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desanollo Econdmico (ZEDE) por concepto de importaciones
de bienes v servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicic de la
aplicacién dgl répimen previsto en ¢l numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externa.

5. Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando, la sociedad o la persona
natural ~segiin corresponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o junsdicciones
de menor imposicidn, No se aplicard esta exoneracidn cuando los dividendos se
distribuyan a faver de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye.

6. Los pagos efectuados al exterior por concepio de los rendimientos financieros,
ganancias de capital ¥ capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado exclusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar
esta transaceion y que hayan permanecido en el pafs, como minimo el plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podra ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursétil. Estas inversiones podran efectuarse en valores de renta
variahle o en los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 y 15,1 del
articulo 9 de la Ley de Régimen Tributario Inierno, a partir de la fecha de
publicaciém de esta Ley. No aplica ests exencidon cuando &) pago se realice, directa o
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10.

indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, ¢ entre partes relacionadas.

Los pagos realizados al exterior, provenienies de rendimientos financieros,
sanancias de capital ¥ capital de aquellas inversiones efectvadas en el exterior, en
fimlos valor emitidos por personas jurtdicas domiciliadas en el BEcuador, que
hubieran sido adquiridos en mereados internacionales, y siempre que los recorsos
generados por dicha inversidn hayan ingresado en el pais ¥ permanecido como
minimo ¢l plazo sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica esta exencidn cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en el Ecuador, o entre partes relacionadas.

Los pagos efecfuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
panancias de capital y capital de aguellos depositos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, y
cuyo plazo minimo serd el sefialado por el Comité de Politica Tributaria, efectuados
noT personas naturales o juridicas a partir de la fecha de publicacidn de esta Ley.
Podran heneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 y 8
precedentes, exclusivamente agquellas inversiones que se encuentren en los Ambitos
gue se establezcan para el efecto, ¥ que cumplan los plazos, condiciones y otros
requigitos determinados por el Comité de Politica Tributaria.

Las importaciones a consumo de cocinas eléctricas y las de nduceidn, sus partes y
niezas; las ollas disefadas para su utilizacidn en cocinas de induccion; asl como los
sistemas eléciricos de calentamiento de agua para use doméstico, incluyendo las
duchas eléctricas,

Las personas que realicen estudios en el exterior en imstituciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuador,
pedran portar ¢ transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados v
cobrados directaments por la institucién educativa, para lo cual deberdn realizar el
trimite de exoneracidn previa, conforme a las condiciones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas. En los casos en los cuales se pague
dicho impuesto, se podra solicitar la devolucion del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones establecidas para la exoneracién.

Adicionalmente, las personas que salgan del pafs por motivos de estudios a
instituciones educativas debidamente reconocidas por la autoridad nacional
competente en el Ecuador asi come por motivos de enfermedades catastrdficas
reconocidas como fales por el Estado, podidn portar hasta el 50% de una fraccion
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bésica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta, conforme a las condiciones y
pracedimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

Cileulo del pasivo por impuesto corriente

A continnacidn los caleulos del impuesto a la renta a pagar reconocide ¢omo pasivo por
impuesto cormiente en el estado de sitnacion financiera de loy afios 2017 v 2016:

2017 2016

{US Dolares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 431,487 1,139,382
(-} 15% participacién de frabajadores (64,723) (170,907)
{+) Gastos no deducibles 159,951 319,834
(-) otras rentas excentas - {69,411)
Utilidad {pérdida) gravable 526,714 1,218,598
22% impuesio a la renta 115,877 268,158
saldo del anticipo pendiente de pago antes de 1a rebaja 150,771 234,705
Rebaja del saldo sg Decreto Ejecutive 210 {60,309 -
Impuesto a la renta ¢avsado mayor al anticipo reducido 130 32,893
Retenciones ejecutadas periodo (#5,840) (150,771)
Crédito Tributario 1SD (26,944) (32,973)
Tmpuesto a la renta pagado (32,197) 33,854

Ley Orginica para la Reactivacion de la Economdia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizaci¢n de la ¢estion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacidon de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestion Financiera.
Estas reformas son aplicables a partir del gjercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye
las siguientes reformas tributarias relevantes;

Tarifa del impuesto a la renta;

e Lg tarifa general del impuesto a la renta serd del 25% a partir del 1 de enero del 2018;
sin. embargo, esta tarifa se incrementa al 28% sobye Ja proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de Accionistas, aceclonistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién.  Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable a toda la base imponible sera del 28%.

61



FATOSLA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

‘(Expresado en délares estadounidenses)

s  Los beneficiados de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deduccion de los eréditos tributarios a los que tenga derecho.

s Loy pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn esiardn
sujetos a la retencidn del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
estardn sujetos a retencion en la fuente del 35% menocs el porcentaje del impuesto a la
renta que dichas utilidades hayan pagado en ¢l Ecuador.

« Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de hirismo receplivo que reinviertan sus
utilidades en ¢l pals, podrin obtener una reduccidn de 10 puntos porcentoales en la
tarifa general del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre ¥ coando lo destinen a la adquisicion de:

*  mMaquinarias nuevas o equipos Nuevos,

s todo tipo de insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, panadera y
de floricultura, v,

¢ bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de emplen,

Anticipo del impuesto a la renta:

s  Se excluirdn del cdleulo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos,
les sueldos v salarios, la decimotercera v decimocuarta remuneracidn, asi como los
apories patronales al seguro social obligatorio

s Se excluirin del cdleulo del anticipo del impuesto a [a renta de los rubros
correspondientes a aclivos, costos y pastos deducibles de dicho impuesto ¥ patrimonio,
cuanda coiresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacion de
nuevo emples, asl como la adguisicidn de nuevos activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes
o provision de servicios.

»  El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente enire el

anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido ¢ incrementado el empleo neto
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Deducibilidad de gastos:

Serd deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener
los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacidn
por desahueio ¥ de jubilacidn patronal

Se establece que los gastos superiores a US$1,000,00 deberéin ser bancarizados; por lo
tanto, toda Iransaccidn que supere este valor deberd realizacse a través del sistema
financiero

()iras reformas:

Serdn vilidos los puctos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacidn de acciones. Sin embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningin ¢aso podran
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios

Los medios de pago electronicos serdn implementados ¥ operados por las entidades del
sistema financiero nacional de conformidad con la sutorizacidn que le oforgue el
respectivo organismo de control.

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, se detallan las obligaciones de:

2017 2016

{ L1.S. dolares)
Fabricio Ivan Toscano 1,661,568 1,667,180
Fabricio Alejandro Toscano Arellano 517,279 318,230
Anggelo Toscano Arellano 446,333 48,225
Yolanda Arellano 429,784 778,438
Total 3,054,963 3,012,272

Corresponden a préstamos de accionistas para uso comao capital de trabajo a un plazo no
determinado el cual no devenga intereses, segdn los montos indicados en la parte superior.
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BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de los beneficios laborales oo corrientes:

2017 2016

{ U.S. ddlares}
Jubilacion Patranal 14,831 14,831
Desahucio 28,880 32,442
Total 43,711 47,273

La Compafiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacidn patronal,
desahucio, estabilidad ¥ despido intempestivo con base en estudios actuariales practicados
por un profesional independiente utilizande ¢! método de la unidad de crédito proyectada
{reserva maiematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédite proyectada, los
beneficios laborales definidos son reconocidos durante €l periodo que los empleados presten
sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios ¥ el uso de
hipdtesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios.

Reformas lahorales

La nueva Ley Organica para la Promocion del Trabsjo Juvenil, Regulacion Excepcional de
la Jornade de Trabajo, Cesantia v Segure de Desemplen, también conocida como reformas
laborales. Fueron aprobadas por la Asamblea Nacional el 17 de marzo 2017 segin Oficic
716-CEPDTSS-MVA-03-16. La normativa contempla temas como el trabajo juvenil, el
seguro de desempleo, licencia por maternidad y paternidad, las pasantias,

CAFITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros muestran un capital social por
¢l valor de USS 1, 500,000 representado por ignal nimero de acciones de valor unitario de
Us§ 1.00

RESERVA LEGAL

Se constituye por dispesicion de la Ley de Compafifa que establece una apropiacion minima

del 10% de 1a utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas,
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RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accidn y autorizadas mediante actas
de Junta General

RESULTADOS ACUMULADOS ADDP(;IGN POR PRIMERA VEZ DE NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NLIE)

Representa el saldo de los ajustes efectuados pars 1a preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera WIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICLCPAIFRS, 11,007 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del desiino gue se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superévit por Revaluacidn de Inversiones,
Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las Nommas
Internacionales de Informacitén Financieros “NIIF”, Superdvit por Valuacion, Utilidades de
Compafifas Holding y Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos,

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de aplicacidn de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Nomma Internacicnal de
Informacion Financiera,deben ser ransferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenias Reserva de Capital, Reserva por Denaciones y Reserva por
Valuacién o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones; saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en €l caso de liguidacidn de la compaiiia,

Producto del proceso NIIF, la compsfiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcién NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2017 de US$ 171,256

LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS

El 07 de julic del 2014 se publica en el Registro Oficial Suplemento 283 la Ley de
Prevencién, Deteccién y FErradicacion del Delito de Lavado de Actives v del
Financiamiento de Delitos, entre los aspectos que menciona tenemos:

A mis de las instituciones del sistema financiero y de seguros, serdn sujetos obligados a
informar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) a través de la entrega de los reportes
previstos en el Art. 3 de esta ley, de acuerdo a la normativa que en cada caso se dicte: las
filisles extranjeras bajo control de las instituciones del sistema financiero ecuatoriano, las
bolsas ¥ casas de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las cooperativas,
fundaciones y organismos no gubernamentales, las personas naturales y juridicas que se
dediquen en forma habitoal a la comercializacién de vehiculos, embarcaciones, naves ¥y
aeranaves; las empresas dedicadas al servicio de transferencia nacional o internacional de
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dinero o walores, transporte nacional e internacional de encomiendas o paguetes postales,
comrens ¥ coreons paralelos, incluyendo sus operadores, agentes y agencias, las agencias de
turismo ¥ operadores turisticos, las personas naturales y juridicas que se dediquen en forma
habiiual a (a inversidon e intermediacidn inmobiliaria ¥ 4 la constmucendn; fos casines y las
casas de juego, bingos, maquinas trapamonedas ¢ hipddromos, los monies de piedad y las
casas de empeiio; los negociadores de joyas, metales ¥ pledras preciosas; los comerciantes
de antipiiedades y obras de arie; los notarios; y, los registradores de la propiedad y
mercantiles.

El 22 de marzo del 2016, mediante resolucién No. UAF-DG-80-2016-001, se derogd la
resolucion No, UAF-DG-5C-2014-001 del 27 de mayo del 2014, con la cual la Unidad de
Andlisis Financiero expidid el nueve Instructivo Para la Prevencidn de los Delitos de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de los Sujetos Obligados a informar a
la Unidad de Andlisis Financiero (UAF); Catalogados como actividades y profesiones no
financieras designadas (AP NFD”s), mediante el cual se expidieron los siguientes
lineamientos:

Seran sujetos obligados a informar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), quienes
conforman los sectoxes sefialados en el articulo inoumerado posterior al aiticnlo 3 de la Ley
de Prevencidnm, Deteccidn y Erradicacién del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, incluidas las instituciones del sistema de seguros ¥ a excepcidn
de las insiituciones del sector financiero de econemia popular v solidaria.

Para efectos de inicio de las obligaciones de reporte y disposiciones inherentes a dicha
obligacién con la UAF, cada sector deberd revisar las publicaciones de las respectivas
resoluciones de notificacion realizadas a través del Registio Oficial.

Del oficial de complimiento: Para el caso de las compaiiias sujetas al control de I
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sepuros, que registren transacciones u
operaciones cuya cuantia sea igual o inferior a US$ 10.000 cada mes, podran designar como
oficial de cumplimiento a su representante legal,

Los sujetos obligados a informar deberin presentar a la UAF, los siguientes fipos de
reporte:

a} Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuvales o injustificadas. Para tal
efecte se deberd adjuntar todos los sustentos del caso debidamente firmados por el Oficial
de Cumplimiento, (ROII).

b) Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o superior a
diez mil dblares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas, asi
como las operaciones y transacciones mailiiples que, en conjunto, sean iguales ¢ superiores
a dicho valor, cuando sean realizadas en beneficio de upa misma persona y dentro de un

periodo de {30) dias. (RESLI,
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Los reportes (RESU), deberdn ser remitidos dentro del plazo de quince dias posteriores al
cierre del gjercicio mensnal.

Al 31 de diciembre det 2017 FATOSLA C.A, ha dado cumplimiento a dicha normativa, por
medio de su oficial de cumplimiento calificado v ha presentado toda la informacidn relativa
al cumplimiento de las Normas para la Prevencidn del Lavado de Activos g la Unidad de
Andlisis Financiera. Seccidn 1I

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

A continuacién un resumen, de otros ingresos:

2017 2016
{ U.S. dblares)

Costo de ventas 6,462,282 10,176,653
Sueldos salanos y demés remuneraciones 267,513 396,710
Beneficios sociales e indemnizaciones - 67,513
Aportes a la seguridad social 48,882 77,903
Honorarios, comisiones, y dietas 180,402 107,687
Desahucio - 7.904
(Gastos por depreciaciones no acelerada 148,119 197,259
Ajuste Propiedad, TManta v Equipo 45,803 43,808
Costo Histdrico de Activos Intangibles 17,565 17,565
Otras Provisiones 15,624 7,418
Promocién ¥ publicidad 176,604 112,674
Transporte 56,772 146,403
Consumo de combustibles y Jubricantes 7220 18,482
(Fastos de viaje 41,260 22414
{7asto de gestidn 34,165 03,307
Armmendo instalaciones 1,880 31,412
Suminisiros materiales y repuestos 34,043 249,383
Mantenimiento ¥ reparaciones 119,731 273,527
Seguros ¥ reaseguros {primas y cesiones) 54,700 125,725
Impuestos contribuciones ¥ otros 206,693 378,095
Comisiones Relacionados 500,000 300,000
Comisiones No Relacionados - 683,716

Continns
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Sigue
Operaciones y Regalias Relacionados 603,947 -
Operaciones ¥ Repalias No Relacionados 41,527 92,867
Gasto, IVA compras proporcional 11,262 113
Servicios publicos 17,819 29,241
Oitros gastos 482,025 82421
Servicios bancarios 75,335 114,723
Intereses préstamos bancarios 167,467 322,689
Intereses prestamos terceros 16,389 -
0,835,747 14,921,812

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emisién de estos estados financieros 04 de
abril del 2018 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la
Compafifa pudieran tener un efecto significativa sobire dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio ferminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobadoes
por la Administracidn de la Compafiia el 04 de abril del 2018 y posteriormente serdn
presentados a la Junia General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinién de
la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta

General de Accionistas sin modificaciones.

! Ing. Maria-Belen Covalloy '_ing. Ingr
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Gerente General Contadora
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