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INFORME DE LOS EUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios:
TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
27 de marzo del 2017

Opinién Calificada del auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA.
LTDA., que comprenden ¢l estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado de
resultados y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de fiujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos que pudieran resultar por los asuntos mencionados en la
seccién “Fundamentos de la opinion calificada”, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la TECHNOLOGY
ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2016, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes al afic terminado en
dicha fecha, de conformidad con la versién completa de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinidén calificada

La compafiia mantiene saldos con proveedores del exterior por un valor de US§ 1.100.842, con facturas
con antigiedad mayor a 720 dias. No hemos recibido respuesta a la confirmacién de saldos a los
proveedores, que nos permita obtener razonabilidad del saldo presentado. Tampoco se ha registrado la
provision de Impuesto a la Salida de Divisas por pago de facturas al exterior atin pendientes de pago de
acuerdo a disposiciones legales vigentes

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Aunditoria —
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplide las demds
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evid encia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra
OpIlNion.

Cuestiones clave de la auditoria
La compafiia mantiene un convenio de compra venta del bien inmueble donde se desarrollan las

actividades, el cual no ha sido legalizado, los pagos realizados se han registrado como Construcciones
en Curso por un valor de US$ 393.228

Como se menciona en las Notas 8 v 17, la compafiia presenta saldos de operaciones tanto en activos y
pasivos con Compafiias y partes relacionadas sobre las cuales no se han definido las condiciones vy el
objeto de los préstamos.
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La compafiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado a partir del segundo
semestre del afio 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al deteriore de la economia
ecuatoriana tenemos: i) la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas en el mercado
internaciconal derivado de la crisis economica mundial lo cual afecta a muchos de los paises que importan
productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precios de los
preductos ecuatorianos de exportacion, iii) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece
a la inversidn extranjera y local, iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector piiblico a favor
de sus proveedores de bienes y servicios, y, v) la falta de fuentes de financiamiento y los al{os costos para
CONnseguir recursos.

Responsabilidades de la Administracién de Ia Compafiia en relacién a los estados financieros:

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF, y del control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencion de liguidar la
Compafia o de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Compafifa es la responsable de la supervisién del proceso de informacion
financiera.

Responsabilidades de 1og auditores en relacién a los estadog financieros:

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte
una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepficismo profesional durante toda
la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mas elevado que enel
caso de una incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erradas o la elusién del
control interno.

¢« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimierntos de audiforia que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del contrel interno de la Compafiia

¢ Evaluamos la adecuacién de las politicas contable aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contable y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Compaiiia.
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion de la Compafiia del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos con los responsables de la Administracién de la Compaifiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién
de la Compaiiia, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestiéon no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés ptiblico de la misma.

Informe de cumplimiento tributario:

13. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafiia sobre la determinacién y pago de las
obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira

por separado. ‘ /‘\ /
ey

F{C Euzlr‘r%ﬁ -Co”@qum G.»vp
BCG Business Consulting Group

del Ecuador Cia. Ltda.
Registro Nacional de Auditores

. C.PK. Kndréa Teran
ocio Division de Auditoria
Registro Nacional de Contadores

Externos No. SC.RNAE-376
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TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos pagado por anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y Equipo
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Anticipos y otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO ALARGO PLAZO
Cuentas por pagar comerciales a largo plazo
Deudas con partes relacionadas a largo plazo
Beneficios laborales largo plazo

PATRIMONIO (Véase Estado F

TOTAL PASIVO Y PATRIMO

Nota:

Bt et
CereoN®

12

13
14
15
16

13
17
18

Bl 31 dediciembre del:

2016 2015

52,239 18,454
329,695 433,257
186,399 60,344
391,876 343,894
782,556 557,478

3,347 -
1,746,211 1,413,427
433,223 414,060
2,179,435 1,827,488
- 3,393
300,874 217,425
246,305 150,788
30,980 20,8178
26,782 34,141
- 33,495
604,942 270,121
1,100,542 1,252,805
184,869 104,763
21,251 19,521
267,832 180,277
2,179,435 1,827,488

( {JQ_-V, Ef:b-jf \
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TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Ingresos por prestacion de servicios y comercializacion 22 2,354,897 2,640,492
Costos de ventas 23 (1,690,486) (1,915,339)
Utilidad bruta 664,411 725,184
Gastos de Venta 24 (34,463) (42,304)
Gastos Administativos 25 (804,587) (649,005)
Utilidad operativa 125,361 33,844
Otros ingresos 26 5,008 35,397
Otros egresos 27 (8,313) (10,354)
Utilidad antes de impuestos sobre las .—. nancias 122,056 58,887
Impuesto a la renta (26,782) (34,141)
Utilidad neta integral total 95,274 | 24,745 |
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TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo pagado por intereses
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo prcoedente para el pago de obligaciones financieras cp
Efectivo procedente de obligaciones con relacionadas
Efectivo procedente de aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes e ivp al inicio del afio

|

b al gl del afio

Efectivo y equivalentes

2016 2015
2,453,589 2,563,937
(2,427,662) (2,208,107)
(9,708) (435,356)
(8,313) (10,354)
5,008 35,397
12,914 (54,483)
(48,123) (62,288)
(48,123) (62,258)
(3,393) 3,393
80,106 53,512
(1,719)
68,994 56,905
33,785 (59,837)
18,454 78,290
52,239 18,454




TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del afio 143,596 69,279
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién de activos fijos 28,960 40,624
Provisiones de gastos 6,600 8,559
Impuesto a la renta del afio (26,782) (34,141)
Participacién laboral (21,539) (10,392)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (27,363) (53,027)
Inventarios (225,077) 285,524
Gastos pagados por anticipado (51,430) (92,657)
Cuentas por pagar comerciales 183,207 (303,051)
Obligaciones laborales 10,102 658
Pasivos por impuestos corrientes (7,359) 34,141
Efectivo neto provisfo (utiliza/do) por (en) las actividades de
operacién 12,914 (54,483)

Ledo. Ma uel} uishpe )
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2.1

TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y altimas reformas importantes a su estatufo social,

TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH C1A. LTDA., fue constituida el 21 de noviembre del 2001 , mediante
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 4 de enero del 2002.

Obijeto social.

El objetivo social de la compafiia es la produccidn, comercializacion, distribucidn, exportacion, e
importacién de bienes y servicios, provenientes del sector industrial, asi como la asistencia técnica, en
la elaboracion, evaluacién e implementacién, de proyectos, y o procesos industriales.

Domicilio principal.
El domicilio, se encuentra la calle De Los Eucaliptos E3-42 Cantén Quito, Provincia de Pichincha,

Entorno econémico

La Compafila realiza sus operaciones en un entorno econémico que se ha deteriorado a partir del
segundo semestre del afio 2018. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana tenemos: i) la caida de los precios del petréleo y otras materias primas en el
mercado internacional derivado de la crisis econémica mundial Io cual afecta a muchos de los paises gue
importan productos ecuatorianes, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense gque encarece los
precios de los productos ecuatorianos de exportacion, iif) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano
que desfavorece a la inversion extranjera y local, iv) los retrasos en los pagos que las entidades del sector
publico a favor de sus proveedores de bienes y servicios, v, v) la falta de fuentes de financiamiento y los
altos costos para conseguir recursos. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compailia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NIIT

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacidén financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015; incluyen ademaés los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por log afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y
201s5.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versiéon de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NHF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por ia Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se
presentan.

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la iltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i} ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicaciéon de las politicas contables
de la Compaiiia, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. Enla Nota 3 se revelan las reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los

Pagina 1
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TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

YValuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Lias partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de log estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la confraprestacién pagada en la
adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
téenicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

¢+ Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (gin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

¢+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

¢ Datos de entrada de nivel 3: 5i corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIEF:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
que fueron aplicadas por la Administracién de la Compafila en la emisién de los estados financieros
adjurntos.

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio apartirde:

NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) I de enero del 2016

NIIF-11 Establece el tratamiento contable de adquisiciones de patticipaciones I de enero del 20186
en operaciones conjuntas

NilF-10, Aclara que las entidades de inversidn se encuentran exentas de 1 de enero del 2016

NIfF-12 y preparar estados financieros consolidados, revelar informacién
NIC-28 adicional y aplicar el método de paraticipacion

NIC-27 Una entidad podra aplicar el método de la participacién en la I de enero del 2016
elaboracion de sus estados financieros separados.
NIC-4} y Tratamiento contable de plantas productoras (activos biologicos) I de enero del 2016
NIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para el calculo de la amortizacién de actives I de enero del 2016
NIC-16 intangibles y la depreciacion de propiedades, planta v equipos v .
NIC-1 Cambios en la presentacion de estados financieros v sus notas. 1 de enero del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 1 de enero del 2016

Péagina 2
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TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
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Las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la
Administracién de la Compafiia a partir del 1 de enero del 2016 no tuvieron efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el 1ASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafila en la emisién de los estados
financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién obligatoria

Noxma Tipo de cambio a partirde:
NIIF-16 Arrendamientos 1 de enero del 2019
NIIF-18 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 1 de enero del 2018
clientes
NIF-9 Instrumentos financieros - Clasificacién y medicién de activos y 1 de enero del 2018
pasivos financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extraniera con pagos anticipados 1 de eneroc del 2018

“NIIF-16: Errendamientos”

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, gue establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los efectos econémiceos derivados de los
contratos de arrendamientos, asf como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafila haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”,

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento comn la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones v los flujos de efectivo de la
entidad.

A continuacién, un resumen de los requerimientos establecidos por la “NIIF-16: Arrendamientos” para
arrendatarios y arrendadores:

Requerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerarn,
en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibides, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los
costos de desmantelarniento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso sera depreciado durante su vida 1til y sujeto a una revision anual para determinar posibles perdidas
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acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periode que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: 1) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, i) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera tnicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores.

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i} el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii) los pagos de arrendamiento variables, iii} los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de
que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base
en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados
del periode que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecide por las paries

en el contrato de arrendamiento, v ii) la depreciacién de los activos arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”

En mayo del 2014 se emitid la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara los
requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” y
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se
aplicardn a partir del 1 de enero del 2018, sin embargoe, se permite su aplicacién anticipada.

El principic basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicies. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio béasico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:
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b) Etapa 2: [dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {¢ a medida que) la entidad satisface
urna obligacién de desemperio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacién de desempeifio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-18: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracion de la Compafifa prevé que en la aplicacidn inicial de esta nueva norma puede tener
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sinembargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido completado.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La *NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos parala
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificéd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi cormo para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabitidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financieros”
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros seran
medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a} BSon medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyc objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos
de efectivo contractuales que son uUnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente,

b) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de actives financieros, v que tengan términos contractuales del
active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente,

c} Sonmedidos avalor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y de
patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos serad
reconccido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“NIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasive financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente
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en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetzia contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segtin la “NIC-39: Instrumentos financieros”, la

totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIiF 3 en el futuro puede tener un
irpacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido campletado.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron adoptadas
anticipadamente por la Administracion de la Compariia en la emisidn de los estados financieros adjuntos.
Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir
de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compafila decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicacién oblig atoria

Norma Tipo de cambio a partir de:

NIIF-I0 Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de No definida
snbsidiarias.

NIF-2 Clasificacion y medicidon de transacciones con pagos basados en 1 de enero del 2018
accioneg

NIC-40 Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero del 2018

NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas No definida

proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a
sus asociadas o negocios conjuntos

NIC-12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017
realizadag

NIC-7 Informacién adicional a revelar 1 de enero del 2017
Mejoras anuales del ciclo 2014 - 2016: Adopcion de las NiIF por 1 de enerodel 2017 y
primera vez, Informacién a revelar sobre participaciones en otras 1 de enero del 2018

entidades e Inversiones en asociadas y negocios conjunios

La Administracién de la Compafiia prevé que derivado de la aplicacién inicial de estas modificaciones
no tendran efecto scbre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntes. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario dende opera la entidad {moneda funcional). La Administraciéon de la Compafiia
establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en doélares estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranfera, principalmente deudas con proveedores y compafias
relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financierc bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compafila da de baja un active financiero iinicamerite cuando: i} expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros

La Comparfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, v, iv) actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrtumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieres adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente préstamos y cuentas
por cobrar. Estos activos se clasifican como activos corrientes.

Medicién inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia mide
el activo finarnciero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interes de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los

intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:
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Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacién de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

ifiy Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta e] vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de manterner hasta su vencimiento. Si
la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Los activos financieres mantenidos
hasta el vencimientec incluyen:

{iy Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sisterma financiero
ecuatorianc cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha de contratacién inicial
de estos instrumentos.

Detericoro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 5i existen evidencias, la Compafila
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de detericro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para actives financieros que no sean significatives.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compafifa, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econémico desfavorable, iv) incrementos en el mimero de pagos atrasados, V), asi cormmo cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interes efectiva original del activoe financiero,

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafilfa da de baja activos financiercs tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financieroc si y solo si ha transferide los derechos contractuales a recibir los flujos
de efective de un activo financiere, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, perc asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.
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El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto paralas cuentas por cobrar comerciales, donde el imiporte en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se constituye
en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
verncidas.

Cuando la Compafia considera que una cuenta por cobyar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pageos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaififa reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y s&lo cuando
se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasive financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compatiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos finagncieros

La Compaiila clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del proposito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafila no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaceién financiada en cuyo caso la Compaitia
mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el mé&todo de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
active. Los pasivos financieros incluyen:
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(1)  Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la compra de
bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

(iy Oftras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas a corto y largo plazo q. En este rubro se incluye ademés otras cuentas por pagar
mernores

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Bctivo Fijo
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estirnacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos {(aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte

del costo de dichos activos.

Medicidén posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los muebles y equipos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulade de las perdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas 1itiles estimadas mediante el método de
linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos vy las vidas utiles usadas en el
célculo de la depreciacién:

Bctivo Afos
Instalaciones 10
Muebles, enseres y equipo 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 3

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tante no fue
incluido en el célcule de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconccida en los
resultados del periodo que se informa v es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioxo del valox de los actives no finanecieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de ios valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles perdidas por deterioro. Cuando 1o es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menor gue su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros gue habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila properciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los heneficios corto plazo son reconocidos en
los resultados del afic en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las
utilidades Hquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerde comn la funcién que desempefia el personal que recibira este beneficio.

Beneficios post-emples

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compafiia diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-ernplec que
poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo

de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que establece gue los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.153% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.
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2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacién laboral establece que en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién memnsual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagar.
Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeién de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubtros:

¢ E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones

¢ E10.4% del total de ingresos gravables para el clculo del impuesto a la renta

* E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e E10.2% del total de costos y gastos deducibles para el céiculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la totalidad de las

retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.
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Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera y

segunda cuotas. Este remarnente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafila durante el periodo que se informa.

Pasivos poy impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1} Impuesto ala renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22% de la base imponible; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible
que se capitalice hasta el 3] de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 8
pericdos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases
imponibles.

2) Calcule del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion del
anticipe pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada
trienic. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituiré en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Provisiones (excepto jubilacion patrenal y desahucio

La Administracion de la Compafiia reconoce una provisién cuando: i) la Compafiia tiene una obligacidon
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y, iii} el monto puede estimarse de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provision sen la mejor estimaciéon de la Administracién, a la fecha de cierre

de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. A continuacion, un
resumen de las provisiones reconocidas por la Administracion:
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Recconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compatfifa
pueda otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos y la amortizacion de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta la
fecha del periodo que se informa utilizando las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos ¥ en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidén de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Comparfiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida 1til de activos fijos:

Como se describen en las Notas 2.8, la Compafila revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida ttil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma pericdicidad la Compafiia
también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financieros y otros activos:
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El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del

2016 2015
Bctivos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 52,239 18,454
Deudores comerciales 329,695 433,257
Otras cuentas por cobrar 154,789 10,239
Total activos financieros corrientes 536,723 | 461,950 |

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado:

Obligaciones financieras a corto plazo - 3,393
Cuentas por pagar comerciales 300,814 27,425
Otras cuentas por pagar 246,305 150,788
Cuentas por pagar comerciales Largo plazo 1,100,542 1,252,805
Deudasc on partes relacionadas largo plazo 184,869 104,763
Total pasivos financieros corrientes | 1,832,590 | 1,539,174 |
Posicién neta de instrumentos financieros ! (1,295,867)] (1,077,225)|

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

Los activos financieros son inferiores a los pasivos financieros, lo que indica que la compaiiia no puede
cubrir los pasivos principalmente con proveedores del exterior

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafila se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafifa,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacidn para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
&) Controlar ia efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaflia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estidn en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado
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Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafifa estd expuesta a cambios en la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdrmicas gubernamentales que puede controlar el precio de
los derivados de petrédleo, la Compafila estd expuesta a cambios en politicas gubernamentales. La
Administracion de la Compafila estima que no existiran modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones.

Riesgo por tasa de interés: La Compafila estd expuestaa cambios no significativos enlastasas de interés
pactades en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia.

Las ventas efectuadas por la Compatfiia son recuperadas en plazos irferiores a 90 dias. La Administracion
de la Compafiia evalda la capacidad de endeudamiento de sus posibles clientes y establecen cupos,
plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la situacién financiera de sus clientes es evaluada
frecuentemente por la Administracién de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Como se puede apreciar en la Nota 4, los pasivos financieros superan a sus activoes financieros en
US$1.110.998 (2015: US$872.461 de activos financieros que superan sus pasivos financieros). Los
resultados obtenidos durante los afios 2016 y 2018 contribuyeron significativamente para alcanzar esta
posicién financiera que le permitié cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros
corrientes, sin embarge podira existir problemas para cubrir las deudas con proveedores del exterior
que tienen méas de 720 dias de vencimiento. La Administracién de la Compafiia informa que sus socios
han manifestado la intencién de continuar apoyando financieramente para cumplir con el pago de sus
pasivos financieros.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién
de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estadoes financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
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A continuacion, un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: A131 de diciembre del
2016 2015
Bancos 52,239 18,454
TOTAL 52,239 | 18,454
DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, un resumen de los deudores comerciales:

Compesicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Clientes no relacionados 342,524 441,216
Subtotal 342,624 | 441,216 |
Provisidn para cuentas incobrables {12,830} (7,858)
TOTAL ] 329,695 | 433,257 |

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a continuacion:

Composicion de saldos por antignedad: A1 3} de diciembre del
2016 2015
Cartera vigente 234,274 237,348
Cartera vencida:
a) de 0 a 90 dias 258,708 48,417
b) de 91 a 180 dias 11,999 22,598
¢} de 181 a 360 dias 35,029 65,971
d) mas de 360 dias 35,514 66,885
Subtotal 342,524 441,216

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes consideraciones;

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspension de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones analogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro,

¢) Créditos moresos, considerandose come tales aguellos para los gue haya transcurrido, como
minimo, tres meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningin caso tendran la consideracién de saldes de dudoso cobro:

Pagina 17



TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

Los adeudados por entes pablicos

Los que corresponden a operaciones avaladas por entes pablicos

Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento
de la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacién o prérroga.

Los adeudados por empresas del Grupo.

Los principios para obtener las correspondientes provisiones seran los siguientes:

*

Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad
Los saldos detallados en el apartado ¢) se provisionaran aplicando la siguiente tabla de
porcentajes:

Tiempo transcurrido Porcentaje a provisionar
desde el vencimiento sobre saldos
Entre 3 y 6 meses 50%
Entre 6 y 9 meses 18%
Mas de 9 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compafia,
con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

Movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales:

Movimientos de la provision: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 7,959 3,547
Nuevas provisiones 4,871 4,413
Saldo final 12,830 | 7,959 |

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicitn de saldes: Al 3] de diciembre del
2016 2015
Partes vinculadas (1) 144,831 2,526
Impuesto al valor agregado - comptras y retenciones 31,610 50,105
Empleados 10,258 7,713
TOTAL 186,399 | 50,344 |

(1) Eldetalle de las partes vinculadas se resume a continuacion:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Agsistech Colombia 118,824 2,526
Mechconsul Mechanical Engineers Consultores Cia. Ltda. 5,315 -
Consorcio ecuatoriano de proyectos integrales CEPROIN 10,832 -
Tecnofluido S.A. 9,561 -
Saldo final | 144,531 | 2,526 |

Los préstamos a empresas relacionadas fueron transados sin un documento escrito, por lo cual no se ha
establecido fecha de pago ni tasa de intereses sobre los mismos, ni una razén especifica para ser
considerada como inversion.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Composicion de saldos: K1 31 de diciembre del
2016 2615
Retenciones en la fuente 103,895 112,094
Impuesto a la salida de divisas 288,082 231,800
TOTAL 391,976 | 343,894 |

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 343,894 251,237
Adiciones del afic por:
Retenciones en la fuente 25,943 30,728
Impuesto a la salida de capitales 86,281 61,929
Subtotal 82,224 92,657
Compensaciones comn:
Pasivos por impuestos corrientes (34,141 -
Subtotal (34,141) -
TOTAL | 391,976 | 343,894 |

La compafiia estd analizando el vencimiento del periodo de recuperacidén establecidos por las
autoridades tributarias, para reconocer como gasto las retenciones que no podrén ser recuperadas

10. INVENTARIOS
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A continuacién un resumen de los inventarios:

Composicién de saldos:

Inventario de productos terminados
Importaciones en transito

Proyectos en curso

Inventario de repuestos v herramientas
Otros inventarios

TOTAL

(1)

Al 31 de diciembre del

2016 2015
644,502 469,484
18,933 5,966
116,438 78,396
2,683 1,749
- 1,884
782,556 | 557,478 |

(1) El detalle de las importaciones en transito se presentan a continuacién:

Proveedor Fecha de inicio

MJK AUTOMATION A/S 23/11/2018
SIGER VALVE 31/12/2016
WATSON 09/12/2016
SCHUBERT - CRANE 09/12/2016
SMC 26/12/2016

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Detalle

MJK DIRECTO
SG-099 (INEN)-16
WMC-216(B)DIF-16
CR-201E-16
SMC-199E-16

A continuacién un resumen de los inventarios:

Composicion de saldos:

Seguros pagados por anficipado

TOTAL

12. ACTIVOTFIJO

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Al 31 de diciembre dt
2016

415
2,912
133
10,067
5,346

18,933 |

Al 31 de diciembre del

2016 2015

3,347 -

3,347 -
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Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Constucciones en proceso 383,228 351,482
Instalaciones 28,251 28,2581
Muebles enseres 6,126 6,126
Magquinaria y equipo 3,130 3,130
Equipo de computacion 37,356 30,879
Vehiculos v equipos de transporte 174,164 174,164
Subtotal 642,254 | 594,131 |
Depreciacion acumulada (208,031) (180,071}
TOTAL 433,223 | 414,060 |

Movimientes del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Composicion de saldos:

Al 3] de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 414,080 392,425
Adiciones 48,123 62,258
Depreciacién del afio (28,960) (40,623)
Saldo finai ( 433,223 | 414,060 |
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES CORTCQ Y LARZO PLAZO
A continuacidén un resumen de los acreedores comerciales:
Corto Plazo
Composicién: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Proveedores locales 300,874 27,425
TOTAL | 300,874 | 27,426 |

Large Plazo
Composicion:

Al 31 de diciembre del

Proveedores del exterior

TOTAL

2016 2015
1,100,542 1,262,805
1,100,542 | 1,252,808 |
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Las cuentas por pagar locales y del exterior corto y largoe plazo concentran el 97% del total del saldo en
7 proveedores, que tiene una antigitedad promedio de 720 dias, a continuacién el detalle:

Fecha promedio
de factura

May-14
Juk-12
May-16
May-14
Bug-14
Aug-16
Jun-16

Al 31 de diciembre del

Proveedor
2016
Bray Controls 735,583
Chemguard 20,118
Julic César Alomia 48,134
RF Valves Inc 13,796
Singer Value 309,496
SMC 88,061
Tecnofiuido 118,780
TOTAL 1,389,970 |

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuaciéon un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién saldos:

Anticipo de clientes 1
Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado - ventas

TOTAL

(1) El detalle de anticipos de clientes se resumen a continuacién:

Fecha

14/12/2016
28/12/2016
28/11/2016
14/12/2016
30/12/2016
19/10/2016
14/01/2016
01/11/2016

Cliente

Epmaps

Gad Municipal Santa Cruz
Minevol 8.A.

Minevol S.A.

Minevol 8.A.

Tyazhmash 5.4,
Valladares Palomeque Ana
Vanon 5.A.

Total

15. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Al31 de diciembre del

2016 2015
244,470 147,140
X 524
1,835 3,124
246,305 | 150,788 |

Al 31 de diciembre
2016

46,385
4,500
60,000
40,000
70,000
14,0587
1,128
8,400

244,470 |
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Composicién Al 31 de diciembre del

2016 2015
Beneficios sociales 3,579 4,497
Seguridad social 5,862 5,990
Participacion laboral 21,539 10,392
TOTAL 30,980 | 20,878 |

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacion:

Movimiento del afio Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 20,878 20,221
Gastos de ndémina del afio 309,657 426,822
TOTAL 330,835 447,042
Pagos de ndmina del afio (289,164) (418,716)
Pago de participacién laboral (1) (10,392) (7,448)
TOTAL l 30,980 | 20,878 |

(1) Corresponde a la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal

La administracién de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificade o no
por la administracién tributaria en una eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde 1a fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o § afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera,
los afios 2013 a 2016 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacién,

Amortizaciéon de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que

exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Pasivos por impuestos corrientes
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Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran los siguientes pasivos por
impuestos corrientes que corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera liquidar en abril
del siguiente afio.

Composicion: K131 de diciembre del
2016 2015
Impuesto a la Renta 26,782 34,141
TOTAL 26,782 | 34,141

Calculo del pasivo por immpuesto corriente

A continuacién los célculos del impuesto & la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacidn financiera de los afics 2016 y 20135:

Conciliaciones tributarias resumidag Al 31 de diciembre del
2016 2015

Utilidad antes de participacion laboral e impuesto a la

renta 143,596 69,279
{-) Participacionlaboral (21,539) (10,392)
(- Amortizacién de pérdidas fiscales (29,813) (25,000)
(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 29,595 61,003

Base imponible 121,738 94,850

Impuesto a ]a renta corriente 26,782 20,876

Impuesto a la renta minimo 20,133 34,141

Pasivo por impuesto corriente L 26,782 l 34,141 |

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 18.7% 30.1%

Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 28 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgdanica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los signientes:

Deducibilidad de gastos:

* No sera deducible para el célculo del impuesto a la renta, la depreciacidn correspondiente a la
revaluacién de activos.

¢ Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

¢ Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
téonicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes relacionadas.
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e Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

# Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

+ No se permite el deterioro de activos intangibles con vida fitil no definida

Tarifa del impuesto g la renta:

¢ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, socios, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién, Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
serd del 25%.

¢ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos

tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

¢ Para efectos del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberd incluir en la formula el valor
de la revaluacion de activos que se realicen derivadoes de la aplicacién de las NIIF, tanto para el rubre
del activo y del patrimonio.

¢ Se excluirdn del calculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevos empleos, adquisicidén de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

OBLIGACIONES CON PARTES RELACIONADAS LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones se detallan a continuacién se resumen a continuacion

Composicién: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Prestamos accionistas (1) 184,869 104,763
TOTAL [ 184,869 | 104,763 |

(1) El préstamo no tiene contrato de crédito mutuo, tampoco tiene establecido una tasa de interés ni un
plazo de pago, a continuacién el detalle:
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Composicign: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Salguero Torres Alberto Ricardo 117,563 104,763
Tufific Paliz Luis Gabriel 67,306 -
TOTAL L 184,869 | 104,763 |

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacion un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

Composicion Al 31 de diciembre del

2016 2015
Jubilacién Patronal 14,438 12,430
Pesahucio 6,813 7,091
Total beneficios laborales a largo plazo | 21,2581 f 19,5821

Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2016 y 2015 se detallan a
continuacion:

Movimientos del afio: Ai 31 de diciembre del
2016 2015
Jubilacion Patronal
Saldo inicial 12,430 9,794
Costos de los servicios del afio 1,668 2,885
Costos financieros 558 483
Beneficios pagados (219) (731)
Saldo final 14,438 | 12,430 |
Desahucio
Saldo inicial 7,091 5,582
Costos de los servicios del afio (484) 1,500
Costos financieros 261 275
Servicios pagados (58) (265)
Saldo final | 6,813 | 7,091 |
Total beneficios laborales a largo plazo ] 21,251 | 19,521 |

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacidon
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efective que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 8.68% anual (20185: tasa del 6.31% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios sexan pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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La Compafila determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal, desahucio,
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el m&todeo de la
unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacion patronal
v desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
que son clasificados en otro resultado integral.

La compafiia no aplicé la enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados, en la cual se establece que la
tasa de descuento utilizada debe considerar los bonos empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, por cuanto considera que los efectos no seran materiales en funcion de los
cargos realizados a los resultados de los afio 2014. 2015 y 2016. Los efectos se regularan en el afio 2017.

CAPITAL ASIGNADO

A1 31 de diciembre del 20186 y 2015, los estados financieros muestran un capital asignado por el valor de
US$ £00.

RESERVAS

Un resumen de las reservas se detalla a continuacion

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 20615
Reserva legal 3,792 1,402
Saldo final 3,792 | 1,402 |
RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Ganacias acumuladas - distribuibles 310,601 288,245
{-) Pérdidas acurnuladas (110,631) (110,631)
Adopcién de las NIF por primera vez (31,604) (31,604)
Utilidad del afio - distribuibles 95,274 24,745
Saldo final 263,640 | 170,756 |
INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Venta de bienes tarifa 12% v 14% 2,609,647 2,642,655
Venta de bienes tarifa 0% 14,301 11,732
(-) Descuentos en ventas (270,088) (13,895)
Saldo final 2,354,897 | 2,640,492 |
COSTO DE VENTAS

A continuacién un resumen de la composicidén de los gastos de operacién, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composgicidén de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Costo de ventas y produccion 563,186 844,208
Compras locales 479,563 403,162
Inventario final de bienes producidos 647,737 667,020
Otros costos indirectos - 948
Saldo final 1,690,486 1,915,339
GASTOS DE VENTAS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de ventas, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Henorarios, comisiones y otros - 9,520
Mantenimiento y reparaciones 5,936 8,118
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) - 620
Transporte y movilizacion 1,664 1,789
CGastos de gestion 187 1,239
Gastos de viaje 20,830 16,052
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5,728 4,906
Otros gastos 148 -
Saldo final | 34,463 | 42,304 |
GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administracién, establecido con base en
la naturaleza del gasto:
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Remuneraciones al personal (1) 309,687 435,929
Honorarios, comisiones y otros 12,880 10,800
Depreciaciones 28,960 40,624
Deterioro de activos 4,871 4413
Mantenimiento y reparaciones 30,503 24,880
Arrendamientos operativos - 5,808
Combustibles 2,219 2,787
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 19,618 23,863
Transporte 2858 314
Gastos de gestion 10,593 27,407
Gastos de viaje 20,198 8,903
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 5,011 B,377
Gastos no deducibles 26,783 45,610
Impuestos, contribuciones y otros 7,248 5,288
Otros gastos 25,794 10,028
Saldo final | 504,587 | 649,005 |

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2016 y 2015 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

26. OTROS INGRESOS

A continuacién un resumen de los otros ingresos

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Otras regulaciones de inventarios 478 157
Otras regulaciones varias 567 28,240
Otros ingresos 3,966 7,000
Saldo final 5,008 I 38,301 1

21. OTROS EGRESOS

A continuacion un resumen de los movimientos financieros:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 20135
Intereses 1,408 1,433
Comisiones 590 625
Diferencia en cambio 564 1,733
Otros gastos financieros 84 -
Costo transferencia bancaria 5,666 -
Gasto Impuesto a la salidad de divisas - 6,562
Saldo final 8,313 | 10,354 |
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye

también a los socios y administradores representativos en la Compaiia.

4131 de diciembre del

Resumen de transacciones efectuadas con partes relacionadas: 2016 2015
De active 144,531 2,526
De ingresos 1,233,997 1,038,604
De gastos 122,314 4,129
TOTAL | 1,500,843 | 1,045,259 |

A continuacién un resumen de las transacciones efectuadas con parfes relacionadas

Transacciones con partes relacionadas de activo:

Resumen de transacciones de activo: Bl13] de diciembxe del

2016 2015
Assistech Colombia 118,824 2,526
5,315 -

Mechconsul Mechanical Engineers Consultores Cia. Lida.
Consorcio ecuatoriano de proyectos integrales CEPROIN 10,832 -
Tecnofluide S.A. 9,561 -

144,531 | 2,626 |

Saldo final

Transacciones con partes relacionadas de ingreso:

Resumen de fransacciones de ingreso: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Mechconsul Mechanical Engineers Consultores Cia. Ltda. 46,617 20,632
Consorcio ecuatoriano de proyectos integrales CEPROIN 992,228 328,885
Tecnofluido S.A. 195,152 688,188
TOTAL 1 1,233,997 | 1,038,604 |
Transacciones con partes relacionadas de gasto:
Resumen de transacciones de costo: Bl 3] de diciembre del
2016 2015
Assistech Colombia 700 -
Tecnofluido S.A. 121,614 4,129
TOTAL | 122,314 | 4,129 |

A continnacién un resumen de los saldos pendientes de cobro y/o pago a partes relacionadas
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TECHNOLOGY ASSISTANCE ASSISTECH CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddélares estadounidenses)

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Mechconsul Mechanical Engineers Consultores Cia. Ltda. - 7,218
Consorcio ecuatoriano de proyectos integrales CEPROIN 36,203 =
Tecnofluido S.A. 143,299 88,784
TOTAL | 179,502 | 95,999 |
Incluidas en el rubro acreedores comerciales y otras cuentas por pagar:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Tecnofluido S.A. 116,780 -
TOTAL | 116,780 | .

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (27 de marzo del
2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaifiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia y posteriormente serdn presentados a la Junta General de Socios para su

aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta General de Socios sin modificaciones.

JaT> _/i T \
AN | W 2 m k!
,ME Salguero Ing.,Ma-nu.!%l; 'Quﬂshpe .

Representante legal Contadora General
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