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C & S SEPRIV CIA. LTDA.
[Subsidiaria del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA)}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

C&S Sepriv Cia. Ltda, fue constituida en la ciudad de Quito, Ecuador, segin escritura publica del 26
de diciembre de 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de enero de 2002. La actividad de |a
Companiia consiste en proporcionar servicios complementarios de vigilancia y seguridad.

La direccion registrada de la oficina de la Compafiia es Avda. Galo Plaza Lasso N 69-310 y
Sebastian Moreno. La Compaiiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias de la Republica del Ecuador.

Eil Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas es el Unico accionista de la Compafiia
(ISSFA).

El 8 de noviembre de 2013, el Ministeric del Interior, mediante acuerdo No. 3775, resolvid no
renovar el permiso de operacion de la Compariia, con lo cual la misma ya no esta autorizada para
operar en el Ecuador prestando servicios de seguridad y vigilancia. Esta situacion origina que la
Compaifiia tiene que ser disuelta anticipadamente y liquidada; [a Administracién de la Compaiiia
estima que 'as operaciones de la misma se mantendran hasta el 30 de abril de 2014 o hasta el
momento en el cual los clientes con quienes mantiene contratos vigentes de prestacion de servicios,
contraten los servicios de otras compafias de seguridad y vigilancia.

A la fecha de los estados financieros, de los cuales estas notas son parte integral, la Junta de

Socios tiene pendiente acordar, entre otros asuntos, la disolucion anticipada y liquidacion de la
Compania, y nombrar al liguidador de la misma.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{(a}  Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {NHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compaiiia
el 1 de abril de 2014 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de
la junta de socios de la misma.

(b} Bases de Medicién

Las cifras comparativas de 2012 han sido preparadas sobre la base del principio del costo
histérico,

{ContinGa)
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A consecuencia del cese de operaciones inminente de la Compafia, y el proceso de
disolucion anticipada y liguidacion que iniciara a2 misma, previa resolucién de la Junta de
Socios (vease nota 1}, existe una incertidumbre material que causa duda significativa sobre a
habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. En consecuencia, para la
preparacicn de fos estados financieros de 2013, no se usa la base de negocio en marcha; los
activos, excepto el mobiliario, vehiculos y equipos, se presentan al menor entre sus valores
razonables y los valores estimados de realizacidn y los pasivos se presentan a su valor de
liguidacion.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América que
constituye ia moneda funcional de la Compaiia. Toda la informacion se presenta en tal
moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF reguiere que la
Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestas que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.,

i. Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en ias siguientes
notas:

- Nota 10 - Mobiliario, vehiculos y equipos
- Nota 13 - Impuesto a la renta
- Nota 14 - Beneficios a los empleados

it. Supuestos e incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en las estimaciones que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre de
2014, se incluye en las siguientes notas:

s Nota 6 (b) - pruebas de deterioro dei valor; supuestos claves para determinar el
importe recuperable;

» Nota 14 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves; y medicidn de beneficios por terminacion: supuestos claves para determinar
el importe a liquidar.

(Continta)
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iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Ia Compafiia, de acuerdo con lo
previsto por las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y
pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propositos
de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de actives no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo a Compaiia uliliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en fas NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

s Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos.

» Nivel 2; datos diferentes de los precios catizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

» Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables,

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces a medicién dei
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total,
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En Ia nota 6 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidén de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior & 12 meses, 10s que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiia, vy,
comao no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(ContinGa)
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Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en Ia categoria de préstamos y

p

artidas por cobrar y los pasivos financieros no derivados en la categoria de ofros pasivos

financieros.

I

Activas Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja

La Compania reconoce inicialmente (os préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen iniciaimente en ia fecha de contratacion.

La Companiia da de baja un active financiero cuando los derechos contraciuales sobre ios
fiujos de efectivo derivades del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en |a cual se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con |a propiedad
del activo financiero. Cualquier participacidn en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compahia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

ta Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

ii. Activos Financieros no Derivadas - Medicién

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar,

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja en cuentas bancarias, los cuales son usados por la Compafiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

(Continia)
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ii. Pasivos Financieros no Derivados - Medician

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos los costos de transaccién directamente atribuibies. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos; y acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de participaciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y €l valor neto de realizacion. El costo
se determina por método promedio ponderado, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir fos inventarias y otros incurridos para ilevar el inventario a su localizacion y condicion
actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado menos los costos y gastas
estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
danados, caducadas o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

Mobiliario, Vehiculos y Equipos

i. Reconocimiento v Medicion

Las partidas de mobiliario, vehiculos y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a ia adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de un elemento de mobiliario, vehiculos y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

Cualquier ganancia o pérdida de {a disposicién de un elemento de maobiliario, vehiculos y
equipos, se reconoce en resultados,

(Continua)
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Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Gtil def activo, son capitalizadas
solo si es probable que se deriven de ellas beneficios economicos futuros para la
Compania y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en mobiliario, vehiculos y equipos son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de mobiliario, vehiculos y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos su valor residual. La
depreciacidon es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida (tif estimada para cada componente de mobiliario, vehiculos y
equipos. El método de depreciacidn, las vidas Utiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicic y se ajustan si es necesario.

Las vidas uUtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vida itil
Vehiculos S ahos
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacion 3 afos
Equipos de comunicacion 10 afos
Equipos de seguridad 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Companiia asume sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad, en caso contrario
se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Companiia en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

(Continua)
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La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Compaiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores
que el deudor o emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestataric de la Compafia, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos
de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera |la evidencia de deterioro de los deudores comerciales a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cabro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion
de la Administracion sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en iibros del activo y el valor
presente de los flujos de efectiva futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacidn para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuanda la Compania considera
que no existen pasibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios
e impuesto a la renta diferido es revisado en la fecha del estade de situacin financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se
estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectiva” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos
0 unidades generadoras de efeclivo.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonabie, menos los costos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el
activo.

{Centinta)
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Se reconoce una peérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados,

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese
reconocida una pérdida por deterioro.

(g) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido & cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
E! calcuio es realizado anuaimente por un actuario calificado, usande el “Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de jos
beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente.

Las disposiciones legaies o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos
o asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia reconoce en resuitados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para
periodos anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, eliming tal opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. La evaluacion hecha por la Administracién de 1a Compafiia respecto a este
asunto, concluye que el efecto no es material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi
como todos los gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconogen en los gastos por beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en
resultades. La Compariia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

(Continca)
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ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidn contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.,

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el Cddigo de Trabajo
del Ecuador tales como vacaciones, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive en e} estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacidn y el monto
puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacidon actual del mercado sobre ef valor del dinero
en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento def descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continga)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y de Costos y Gastos

Ingresos por Prestacion de Servicios

Los ingresos por prestacidn de servicios de seguridad y vigilancia son reconocidos una vez
que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacién del mismo, es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso y
los costos asociados pueden ser medidos de manera fiable,

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en (o causado o cuando son incurridos, Se
reconoce inmediatamente un gaste cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

Ingresos y Costos Financieros

lLos ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles
a la adquisicidn, la construccion o la produccion de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma gue exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La referida

{Continua)
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norma establecié que en caso que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipe minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas (SRI) su devolucion, io cual
padria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige |a devoiucion de este anticipo.

impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a [a renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion
financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se reconoce impuesio a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocirmiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del pericdo
sobre ei cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a |a fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivas por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocide por ias pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable gue
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Companhia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
Juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafifa cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el pericdo en el cual se
determinen.

(ContinGa)
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Cambios en la Presentacion y Clasificacion de los Estados Financieros

A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacion financiera y el
estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, la Compafiia ha realizado las
siguientes reclasificaciones al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013:

Estado de Situacién Financiera

- El saldo de impuestos por cobrar se presentaba como un elemento especifico en el estado de
situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

- El saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar incluia un préstamo con partes
relacionadas, el cual ha sido reclasificago como un elemento separado del estado de situacion
financiera.

- Ei saldo de impuestos por pagar se presentaba como un elemento especifico en el estado de
situacion financiera, el cual ha sido reclasificado al saido de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

- El saldo de beneficios a los empleados — corrientes, se presentaba como provisiones.

Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

- Los otros ingresos, neto previamente reportados incluyen gastos de administracién y ventas,
asi como el beneficio por impuesto a la renta diferido, que ahora se presentan en los elementos
respectivos.

A continuacién un resumen de ios efectos de presentacion y dlasificacion antes mencionados:
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Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2012

Efeciode
cambics en ia
Como fue presantacion
previamente y clasificacian
Activos informade [débito (crédito)] Restablecido
Activos corrientes;
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 624.544 - 624 544
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 5.106.360 1.091.057 §.197.417
Inventanios 214 037 - 214037
Cuentas por cobrar impuestas 1.091.057 {1.091.057) -
QOtros activos 4140 - 4,140
Total activos corrientes 7.040138 - 7.040138
Activos no corrientes.
Mobiliario, vehiculos y equipos 558.421 - 559421
Impuesto a la renla diferido 124.006 - 124.006
Total activos no corrientes 683.427 - 683.427
Total activos Uss 7.723.565 - 7.723.565
Pasivos y Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Préstamos USs 1.536.230 {1.080.548) 2.616.778
Acreedores comerciates y otras cuenlas
por pagar 2.562.077 729.346 1.832731
Beneficios a los empleados - {2.436.493) 2.436.493
Provisiones 2.439.847 2.439.847
Impuesto a |a renta por pagar 347.848 347 848 -
Total pasives comientes 6.886.002 - 6.886.002
Pasivo no corriente - Beneficios a los empleados
y total pasivo no cormente 261.147 - 261.147
Total pasivos 7.147.149 - 7147149
Patrimonio, nelo:
Capital 160.000 - 160.000
Reserva legal 32.000 - 32.000
Utilidades retenidas (669.848) £89.848 -
Resultados del ejercicio 1.074.264 (1.074.264) -
Resultados acumuiados, neto - 384 416 384416
Patrimonic, nato 576.416 - 576.416
Total pasivos y patrimonio, neto Uss 7723565 B 7.723565
(Continua)
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Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

Ana terminado & 31 de diciembre del 2012

Efecto de
cambios en la
Como fue presentacion
previamente y clasificacion
informadg fdébito (créditn)] Restablecido
Ingresos por servicios prestados uss 33.351.474 - 33.351.474
Costos de los servicios prestados {30.221.574) - {30.221.574)
Ganancia bruta 3.129.800 - 3.128.900
Gastas de administracion y ventas {1.151.749) 72712 {1.224.481)
Otros egresos - 131.301 {131.301)
Otros ingresos - {63.430} 63.430
Otros gastos, neto {206.421} {206.421) -
(1.358.170) {65.838) (1.292.332}
Resultado de actividades de operacion 1.771.730 {65.838) 1.837.568
Gastos financieros, neto {448.151}) {448.151) -
Ingresos financieros - {13.341) 13.341
Costos financieros - 448.151 (448.151)
Costos financieros, neto (448.151) {13.341) (434.810)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.323.579 {79.179) 1.402.758
Impuesto a la renta, neto (229.252) 78.179 {308.431)
Reserva legal {20.063) {20.063) -
Utilidad neta y resultado integral
del periodo Lus$ 1.074.264 {20.063) 1.094.327

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aln no Efectivas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a centinuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2013, y no han
sido apiicadas anticipadamente en ia preparacion de estos estados financieros.

(Continua)
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Efectiva a
Norma Asunto partir de
NiC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasives financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NlIF 12 Entidades de inversién 1 de enerc de 2014
y NIC 27
NIC 36 Informacidn a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NIIF 9 (2009 , 2010 Instrumentos financieros -
y 2013)

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafdia se indican a continuacién:

NIC 32 Compensacion de Aciivos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican fos criterios de compensacion explicando cuando una entidad
tiene actualmente un derecho fegalmente exigible de compensar y cuando la liguidacion bruta es
equivalente a la liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales qQue
comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcion temprana permitida. No se espera
gue las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los estados financieros de |a
Compania.

NIIF 8 tnstrumentos Financieros (2008), NIIF_9 Instrumentos Financieros y {20100 v NIIF 9
Instrumentos Financieros (2013) - (juntas, NIHF9)

La NIIF 9 (2009) adiciona requerimientos para |a clasificacion y medicion de activos financieros. La
NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIF @ {2013) adiciona
requerimientos para la contabilidad de coberturas. El JASB actualmente tiene un proyecto activo
para hacer modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicién de la NIIF 9 y
adicionar requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y contabilidad de
coberturas.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes en
la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorias principales de
medicion para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero se
mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales y los términos contractuales del
activo dan lugar en las fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos fos demas activos financieros se valoran
por su valor razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

(Continda)
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La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacién con los pasivos financieros designados a valor
razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de crédito
del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013) adiciona
requisitcs para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas estrechamente con la
administracién de riesgos.

La fecha de adopcion obligatoria de la NIIF 9 ne ha sido especificada, pero se determinara cuando
se finalicen las fases aun pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es permitida. La
Administracion de la Compania ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta
norma; sin embargo, no se anticipa que la adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto importante en los
aclivos y pasivos de la Companiia.

La Compa#ia, debido al inminente cese de operaciones (véase nota 1), no planea adoptar estas
normas.

instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos

(a} Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos ¥
pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de los
supuestos efectuados en |la determinacién de los valores razonables,

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
fluos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razenable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base de!
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a (a tasa de interés de
mercado a la fecha de medicidn.

El valor de los préstamos (medicién categorizada en el nivel 2 de valor razonable - véase nota
2.d.it) se aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

(Continua)
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Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan
a su valar razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Companiia esta expuesta a ios siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como ef desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compania. El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este
departamento identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha
con las unidades operativas correspondientes. £l Consejo proporciona guias y principios
para la administracion general de riesgos, asi como paliticas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear 10s riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compahia, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafiia.

Riesqgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de
credito.

(Continca)
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Deudores Comerciales

La exposicién de la Compatfia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. Los
deudores, comerciales estan compuestos, principalmente, de clientes del sector estatal.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de los clientes.
En el afio 2013 aproximadamente 95% (96% en 2012) del total de ventas estan
concentradas en empresas del sector publico y 5% (4% en 2012) restante en empresas
del sector privado. Al 31 de diciembre de 2013 el saldo de deudores comerciales incluye
US$8.471.087 (US$5.045.922 en 2012) a cargo de empresas del sector publico, ¥
US$437.867 (US$200.038 en 2012) en empresas del sector privado.

La Compafia reconoce una estimacion para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La
estimacion considera la pérdida especifica que se defermina con base en una evaluacion
individualizada de los mismos.

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales (excluyendo ingresos devengados
no facturados) a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Vigencia Nota 2013 2012
Vigente y no deteriorada uss 138.617 100.376
De 1 a 30 dias 236.511 1.790.893
De 31 a 60 dias 21.286 16.983
De 61 a 180 dias 7.144 123.750
De 180 a 360 dfas 164.554 22,218
Mas de 360 dias 274.481 274,482
7 Uss 843.593 2.328.702

La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la
siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2013 2012
Saldo al inicio del afio Us$% 327.175 569.063
Estimacion cargada a resultados 18 (b) 129.793 41.317
Castigos - (283.205)
Saldo al final del afio Us$ 456.968 327175
(Continia)
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La Compania considera que algunos montos en mora por mas de treinta dias no son
recuperables, para los cuales ha reconocido una estimacion para deterioro.

Oftras Cuentas por Cobrar

El riesgo de credito en las otras cuentas por cobrar estan asociado con el saldo por cobrar
al SRI de retenciones en la fuente de impuesto a la renta por US$1.009.279 al 31 de
diciembre de 2013 (US$1.091.057 en 2012) sobre los cuales la Compadia mantiene su
derecho de reclamo ante la autoridad tributaria, y que histéricamente ha recuperado
mediante notas de crédito desmaterializadas emitidas por la autoridad tributaria: y las
cuentas por cobrar a empleados por US$125.894 (US$73.412 en 2012), las cuales son
cobradas mediante deducciones en la némina. La Compafia cree que no requiere una
estimacion para deterioro para ninguno de los saldos de otras cuentas por cobrar.

Efective y Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$1.490.672 al 31 de
diciembre de 2013 (US$624.544 al 31 de diciembre de 2012), gue representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general
superan la calificacion “A”, segin agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia tenga dificuitades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados,
principalmente, con la entrega de efectivo. El enfoque de la Administracion para
administrar ia liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
abligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar ia reputacién de la Compania. La Compafiia controla
la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y
pasivos.

La liquidez de flujos de efectivo para solventar los gastos operacionzles esperados,
depende de la oportunidad con la cual los clientes efectien los pagos de las facturas por
los servicios que les ha prestado la Compafia. De presentarse retrasos en la
recuperacion de la cartera, la Compaia efectia un analisis para definir la necesidad de
cbtener en prestamos a corto plazo para cubrir sus obligaciones corrientes o mantener en
periodo de espera estas obligaciones hasta el momento de recibir los flujos necesarios
provenientes de la cobranza de ia cartera.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos
estimados de intereses (en dolares americanos):
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Flujos de
Importe efectivo 3 meses o
contable contractuales menos

31 de diciembre de 2013
Préstamos USS 270.998 277.068 277.068
Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 3.742.962 3.742.962 3.742.962
Uss 4.013.960 4020.030 4.020.030

31 de diciembre de 2012
Préstamos Uss 2.616.778 2.781.800 2.781.800
Acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar 1.832.731 1.832.731 1.832.731
USE 4.449.500 4.614.631 4614 631

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de Ia administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda. A la fecha
de los estados financieros la Compariia no mantiene activos ni pasivos en moneda
extranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al
riesgo de moneda no es relevante,

Riesgo de Tasa de lnterés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compatiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo

La Compania administra este riesgo tratando de asegurar que el cien por ciento de
los préstamos se mantenga sobre una base de tasa de interés fija. Por lo tanto, la
Administracion considera que la exposicién a los cambios en tasas no tiene impacto
alguno en los resultados o patrimonio de la Compania.

(ContinGa)
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v. Administracién de Capital

La politica de la Compariia es mantener un nivel de capital que le permita conservar ia
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compafiia no esta sujeta a
requerimientos externes de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para
la administracion de capital durante el afo.

El indice deuda-patrimanio, neto ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2013 2012

Total pasivos US$ 14.590.902 7.147.149
Menos: _

Efectivo y equivalente de efectivo 1.480.672 624.544

Deuda neta USS 13.100.230 6.522.605

Patrimonio, neto UsS$ (335.309) 576.416

Indice deuda - patrimonio, neto ajustado {39,07) 11,32

{Continua)
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Deudores Comerciales y Ofras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2013 2012
Deudores comerciales:
Empresas del sector piblico us$ 266.173 2.110.461
Empresas de! sector privado 437.867 200.038
Partes relacionadas 20 (b) 138.553 18.203
843.593 2.328.702
Menas estimacidn para deterioro de valor 6 (b} ii. {456.968) (327.175)
386.625 2.001.527
Ingresos devengados no facturados -
Empresas del sector publico 8.204.914 2.935.461
8.591.539 4.936.988
Otras cuentas por cobrar:
SRI - retenciones en la fuente de
de impuesto a la renta 1.088.279 1.091.057
Empleados 125.894 73.412
Partes relacionadas 20 (b) 10.500 10.500
Anticipos dados proveedores 12.850 85.460
1.248.523 1.260.429
Uss 8.840.062 6.197.417

El saldo de ingresos devengados no facturados corresponde a ingresos por servicios de vigilancia y
seguridad que han sido provistos a los clientes, los cuales con base en lo previsto en ios contratos
se procede a facturar una vez que el cliente manifiesta su conformidad con el servicio recibido.

El saldo de retenciones en la fuente de impuesto a la renta corresponde a las retenciones realizadas
por los deudores comerciales a la Companiia, las cuales son compensables con el impuesto a la
renta por pagar determinado para el gjercicio fiscal. De acuerdo con lo previsto en las disposiciones
tributarias vigentes, ei exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado, es
recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o mediante su utilizacion directa como
crédito tributario en el impuesto a {a renta que cause en los gjercicios impositivos posteriores y hasta
en los tres afios a partir de la fecha de |la declaracion de impuesto a la renta.

La exposicion de la Compaiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6 (b).

{Continua)
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{8} Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2013 2012
Equipos de seguridad industrial US$ 95.318 207.919
Accesorios 22.744 4.803
Municiones 7.053 1.315
USE 125.115 214.037

En 2013, los cambios en inventarios de equipos de seguridad industrial, accesorios y municiones
incluidos en los costos de los servicios prestados ascendieron a US$1.316.767 (US$777.755 en el

2012).

Asimismo, los costos de los servicios prestados del afio terminado e! 31 de diciembre de 2013,

incluyen US$126.617 para reducir fos inventarios a su valor neto de realizacién.
(9) Otros Activos

El detalle de otros activos es el siguiente:

2013 2012
Garantia de fiel cumplimiento de contrato USF 991.987 -
Depositos dados en garantia de arrendamientos 17.940 4.140
USE 1.009.927

4.140

La garantia de fiel cumplimiento de contrato fue entregada en efectivo a un cliente de la Compafiia,
para satisfacer requerimiento del contrato suscrito entre las partes [véase nota 22 (b)].

-30 -
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(10) Mobiliario, Vehiculos y Equipos

Ei detalle del movimiento dei mobiliario, vehiculos y equipos es el siguiente:

Casto:
Equipos de comunicacion
Vehiculos
Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion
Equipos de seguridad

Depreciacion acumulada;
Equipos de comunicacion
Yehiculps
Muebles. enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion
Equipos de seguridad

Costo:
Equipos de comunicacion
Vehiculos
Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipes de computacién
Equipos de seguridad

Depreciacion acumulada:
Equipos de comunicacion
Vehiculos
Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacién
Equipos de seguridad

{Continda)

1 de enero Adauisiciones /31 de diciembre
de 2013 Depreciacion de 2013
Uss 251725 211.015 464 740
133.565 246,939 380.504
15.551 105.481 121.032
37.250 58.304 95,554
365.521 700.720 1.066.241
B805.612 1.322.459 2.128.071
(71.467) (29.640) {101.107)
(21.821) (44.626) {66.447)
{6.056) (5.367) {11.423)
(11.820) {19.007) {30.827)
{135.027) {45.329) {180.356)
{246.191} {143.969) {290.160)
Uss 559.421 1.178.4%90 1.737 911
1 ge enero Adquisiciones [ 31 de diciembre
de 2012 Depreciacisn Disposiciones de 2012
Us§ 260.066 37.994 {44.335) 253.725
29.702 128.444 {24.581) 133.565
15.206 5.566 {5.221} 15.551
20.351 26.829 {2.930) 37.250
340.396 61.183 {36.058) 365.521
865,721 260.016 {120.125) 805.612
{55.628) {31.752) 15.913 {71.467)
(12.485) (21.054) 11.718 (21.821)
{4.969) {3.022) 1.935 (6.056)
{9.3086) {10.467) 7.953 {11.820)
{96.215) {53,302} 14.490 {135.027)
{178.603) {119.587) 52.009 {246.191)
Uss 487.118 140.419 (68.116) 559.421
-321-
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(11) Preéstamos

El siguiente es el detalle de ios préstamos:

Nota 013 2012
Préstamo bancario sin garantia US$ - 1.536.230
Préstamo de compaiiia relacionada 20 (b) 270.998 1.080.548
Corriente Uss 270.998 2.616.778

El préstamo bancario adeudado al 31 de diciembre de 2012, fue otorgado por una entidad financiera
local, a 60 dias y a una tasa de interés fija de 8,98% anual.

Para informacion acerca de la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés y de
liquidez, véase la nota 6 (b) ifi.

(12) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

E! detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente;

Nota 2013 2m2
Acreedores comerciales - Proveedores
nacionales uss 468.097 425.526
Oftras cuentas por pagar:
SRI:
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 406.184 324.481
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado y a la renta 37.997 23.368
444,181 347.849
Partes relacionadas 20 (b) 987.197 1.036.316
Anticipos recibidos de clientes 1.305.367 -
Muita segiin contrato con cliente 22 (c) 522.687 -
Empleados 7.147 19.684
Otras - Retenciones judiciales 8.286 3.356
2.830.684 1.059.356
US$  3.742.962 1.832.731

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda y liquidez refacionado con los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6 (b iii.

(Continda)
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{13) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

US$)

Afo terminado el
31 de diciembre dei

2013 2012
Impuesto a la renta comriente uUss 205.362 229.252
Impuesto a la renta diferido 72.100 79.179
Uss 277.462 308.431

(b) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afio terminado el

31 de diciembre del
2013
% US$ % Us$

{Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta (634.263) 1.402.758
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa & la

utilidad antes de impuesto a la renta {22,00%) {139.538) 23.00% 322.634
Mas {menos):

Gastos no deducibles 21,50% 136.387 4,20% 58.906

Exceso del anticipo minime sobre el impuesto

ala renta causado 32.38% 205.362 - -
Otros 11.86% 75.251  '(521%) {73.109)
43,74% 277.462 21,99% 308.431
(Centinua)
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a Ja Renta Diferido

Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero 31 de diciembre
del 2013 Resultados del 2013

Deudores comerciales Uss 34.704 10.970 45,674
Otras cuentas por pagar 14.086 - 14.086
Beneficios a las empleados - no corrientes 1.983 {1.983) -
Mobiliario, vehiculos y equipos {7.603) {251) {7.854)
Beneficio fiscal de pérdidas trasladables 80.826 (80.826}

Us$ 124.006 (72.100} 51.906
Impuesto a la renta diferido activo uss - —sgﬁ)—
impuesto a la renta diferido pasivo Uss —_{m

Saldo neto al Saldo neto al
1 de energ 31 de diciembre
del 2012 Resultadgs ged 2012

Deudores comerciales Uss 97.008 (62.305) 34.704
Otras cuentas por pagar 14,086 - 14.086
Beneficios a ks empleados - no cormentes 2.644 (651} 1.993
Mobiliario, vehiculos y equipas {12.732) 5.129 (7.603)
Beneficio fiscal de pérdidas trasladables 102,178 {21.352) 80.826

uss 203.183 (79.179) 124.006
Impuesto 2 ia renta diferido active Uss 131.609
Impuesto a la renta diferido pasivo Uss _——_{m

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 pubticado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con lo previsto por la Resolucién del
Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes
relacionadas e informe de precios de transferencia.

El Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que
cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice 50% o mas
de sus ventas 0 compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona
naturai e sociedad, domiciliada o no en el pais, se considera comao parte relacionada por
presuncién.
{Continda)
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La Compafiia no dispone de un estudio de precios de transferencia que le permita concluir si las
operaciones efectuadas con sus partes relacionadas son consistentes con los precios 0 margenes
de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en ia fuente
presentadas por la Compania por los afos 2011 al 2013, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

La Compafia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los
anos fiscales abiertos sobre [a base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

(14) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados es comao sigue:

Nota 2013 2012
Sueldos por pagar US$  2.604.888 175.523
Beneficios sociales 2.336.393 1.731.372
Liquidaciones por pagar 223.409 35.018
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sociai (IESS) 768.531 494,580
Despidos intempestivos 18 {b) 3.788.292 -
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 555.429 261.147
USS 10.276.942 2.687.640
Corriente US$ 10.276.942 2.436.493
No corriente - 261.147
USE 10.276.942 2.697.640

Dado el inminente cese de operaciones de la Compafia (véase nota 1), el cual conlieva a que la
misma tiene que despedir @ sus empleados, la Administracion de la Compadia ha estimado el
importe a pagar por concepto de indemnizacion por despido intempestivo, previsto en el Cadigo de
Trabajo de Ecuador, el cual se determina en funcién de la remuneracion devengada por el

trabajador al momento del despido, su tiempo de servicio y escala, segln se resume a
continuacion:

-35-
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- Hasta tres afos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion.

- Mas de tres anos, con el valor equivalente 2 un mes de remuneracion por cada ano de
Servicio, sin que en ningun caso ese valor exceda a veinte y cinco meses de remuneracion.

- Lafraccion de un afio se considerara como afio completo.

Jubilacion Patronal y Desahucio

E! Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio
para una misma compafiia. De acuerdo a lo previsto en tal Codigo, los empleados jubilados tienen
derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracién percibida en los
ultimo cincos afios previos al retiro, con un minimo para ia cuantificacion de la pension vitalicia
mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo
tiene derecho a ia jubilacidén patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimera de afios de
Servicio

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacidn por
desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion

Nota patronal pordesahucio Total
Valor presente de cbligaciones por beneficios
definidos al 1 de enerc de 2012 uss 12019 201.606 213625
Costo laboral por servicios actuales 7.082 170116 177.198
Costo financiero 781 13.104 13.885
Ganancia actuarial {10.823) (132.738) {143.561)
Gasto del periodo 17 (2.960) 50.482 47522
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 059 252.088 261.147
Costo laboral por senicios actuales 4 844 132.419 137.263
Costo financiero 635 17.382 18017
Ajustes {10.750) 188.481 177711
Ganancia actuanal {3.788) {34.921) {38.709)
Gasto del periodo 17 (9.059) 303.341 294282
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 uss$ - 555.429 555429
(Continua)
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La Admirustracion de la Compaiifa, dando consideracion al inminente cese de operaciones de Ia
Compafia {véase nota 1), analizd y concluyd que ningin empleado de la misma tiene el derecho
adquirido de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2013; en consecuencia, revirtio la obligacidn

que por tal concepto tenia reconocida hasta ese entonces.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacion 17,00% 17,00%
Vida [aboral promedio remanente 7.4 7.3
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee sobre
las variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en ios estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los importes
reportados.

Patrimonio

Capital

La Compania ha emitido 1.600 participaciones ordinarias con valor nominal de US$100 cada una,
totalmente suscritas y pagadas a la fecha de los estados financieros.

El 6 de agosto de 2012, Holdingdine S. A. Corporacion Industrial y Comercial y Dinmob C. A.,
hasta ese entonces socios de la Compaiiia, cedieron su participaciones en el capital de ésta dltima
al ISSFA, convirtiéndose tal entidad en Unico socio de la Compafia.

Reserva Leqal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compadias de
responsabilidad limitada transfieran a la reserva legal, por lo menos, 5% de Ia utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, 20% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacion de la compadia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(Continda)
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcitn Por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compariias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011,
establecié que el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las
“NIIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultado acumulado
proveniente de la adopcion por primera vez de fas NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y ias del Oltimo ejercicio econémico, si las hubieren: utilizado para absorber perdidas,

o devuelta a sus socios en caso de liquidacion de la Compania.

Otros Resultados Integrales

La Compariia nc ha reconocido efectos en otros resultados integrales en el afo terminado el 31 de

diciembre del 2013 (ni en el afo 2012).

Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2013 2012
Beneficios a los empleados 17 USE 36.667.442 28.333.123
Arrendamiento de vehiculos 21 2.009.417 1.455.080
Accesorios, municiones y equipos de seguridad 8 1.3186.767 777.755
Hospedaje 402.541 189.385
Seguros 489.776 225179
Contribuciones especiales 233.674 439.208
Multas 22(a}y 22 (c) 638.100 470.551
Mantenimiento 215135 94 .441
Suministros y materiales 278.322 174.437
Meédicos 236.550 258.133
Arrendamiento de inmuebies 20(@)y21 138.503 61.910
Depreciacion 10 143.969 119.597
Honorarios y servicios 103.688 137.643
Capacitaciones 174.772 99,187
Combustible 158.480 203.931
Servicios basicos y teiecomunicaciones 176.800 86.338
Frecuencias 57.917 72.869
Mavilizacion 72.238 27.883
Publicidad 24.806 23.538
Reduccion de inventarios a su valor neto de
realizacién 8 126.617 -

Otros 523.209 195.837

US$S 44.194.723 31.448.035

(Continua)
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(17) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Ao terminado el

Nota 31 de diciembre de
2013 2012

Sueldos y salarios US$ 21.893.658 15.033.886
Beneficios sociales ' 9.728.376 7.077.496
Jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio 14 294,282 47.522
Bonos 3.586.744 3.557.361
Hospedaje 910.843 546.334
Indemnizaciones (aborales 253.539 70,524

16 US$ 36.667.442

26.333.123

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafia dispone de 4.374 trabajadores (2.741 en 2012), en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados operativos (guardias y supervisores) y

administratives.

Segun oficio No. 1622 del Ministerio de Relaciones Laborales, del 22 de marzo de 2013, el cual
responde a una consulta hecha por un ex socio de la Compania, la misma no esta sujeta a la
distribucion entre sus trabajadores de 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta previsto en
la legislacion faboral vigente en Ecuador, dado el caracter de empresa publica de la Compaiiia, al
ser mayormente poseida por el [SSFA. Los articulos 328 y 25 de la Constitucién de la Republica
y de la Ley Organica de Empresas Publicas, respectivamente, definen que en las empresas en las
cuales el Estado ecuatoriano tenga participacion mayoritaria, no habra pago de utilidades a los

trabajadores.

-39 -
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[Subsidiaria del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas {{S8FA)}]

Notas a los Estades Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(18) Ingresos y Gastos

(a) Otros Ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Muitas a proveedores y otros

Ajustes de partidas en conciliacion de bancos
Capacitacion

Otros

(b} Otros Egresos

Los otros egresos se resumen a continuacion:

Indemnizaciones taborales por despido
intempestivo

Juicios laborales

Estimacién para deterioro de deudores
comerciales

Multas

Baja de propiedades, mobiliario y equipos

Otros

- 40 -

US$

USH

Nota

14 USS

23

6 (b)

Uss

Ao terminado el
31 de diciembre dei

2013 2012
26.363 -
15.205 -
2.078 -
38.631 63.430

82.337 63.430

Afo terminado el
31 de diciembre del

2013 2012

3.788.292 -
300.000 -

129.793 41.317
33.691 30.400
- 55.757
1.186 3.827

4.252.962 131.301

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

(19) Ingresos y Costos Financieros

Los ingresas y costos financieros se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre del

Nota 2013 2012
Ingresos financieros:
Intereses sobre préstamos otorgados a
empleados Uss 41.304 -
Intereses sobre inversiones temporaies 24 466 13.341
uss 65.770 13.341
Costos financieros:
Gastos bancarios Uss 27.281 23.500
Intereses sobre obligacion financiera 1.523 135.995
Intereses sobre préstamos con partes
relacionadas 20 {a) 79.526 288.656
USS  108.330 448,151

(20) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a2) Transacciones con Partes Relacionadas

Ef resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:
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C & S SEPRIV CIA. LTDA.

[Subsidiaria del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA)]

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Préstamos recibidos - Holdingdine S. A. Corporacion
Industrial y Comercial (en liguidacion)

Compras de inventarigs:
Fahrilfame S. A.
COSSFA S, A. Comisariatos Servicio Social

Ingresos - servicios de guardiania y
vigilancia:
Acerias Nacionales del Ecuador Andec 5. A
Explocem S. A
[SSFA
Fabriiffame S. A.
La Cuadra Compania Inmabitiaria
Inmosoclucion S. A.

(astos de adminisiracion;
Arrendamiento - Holdingdine S. A. Corporacion
industrial y Comercial (en liquidacian)
Regalias
Ctros

Costo financiero - Holdingdine S. A, Corporacion
Ingustrial y Comercial {en liquidacian)

Nota

19

UsSs

US$

Uss

UsSs

Uss

UsS$

Us$

US$

Afo terminado el 31
de diciembre del

2013 2012

2.200.000 6.700.000

- 513.390
6.810 57.449
6.810 570.839

624.809 164,150

183.124 31.474

126.027 95.387

. 1.000
98.697 -

1.032.657 202011

20834 25.000

- 10

8.750

20.834 33.760

79.526 288.656

La Compania mantiene suscritos los siguientes contratos con sus partes relacionadas:

- Contrato de Préstamo

Contrato de préstamo con Holdingdine S. A. Corporacion Industrial y Comercial (en
liguidacion), con vigencia de 90 dias, que causa intereses a la tasa de 9% anual y viene
renovandose por el importe que le permita a la Compaiiia apalancar su capital de trabajo.
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C & S SEPRIV CIA. LTDA.
[Subsidiaria del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA)]

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Contratos de Prestacion de Servicios de Sequridad v Guardiania

Suscritos con sus partes relacionadas Acerias Nacionales del Ecuador Andec S. A,
ISSFA, y Explocem S. A Los contratos establecen el valor a cobrar por concepto de
servicios y guardiania por cada puesto de seguridad y vigilancia que haya sido contratado.
Estos contratos tienen una vigencia de entre seis meses y un afo.

Convenig de Derecho de Uso de Inrmueble

La Compania mantiene un convenio para el arriendo de oficinas e instalaciones con
Holdingdine S. A. Corporacién Industrial y Comercial (en liquidacion), desde el 1 de abril
de 2008, el cual ha sido renovado consecutivamente por periodos anuales. El Gltimo
adendum fue suscrito el 2 de enero del 2013 y establece la extension de la vigencia del
convenio hasta el 31 de diciembre del 2013. El canon de arriendo actual de los inmuebles
objeto del convenio es de US$2.083 mensuales. Debido a que las actividades de |a
Compaiiia cesaran a partir del 30 de abril de 2014, &l convenio no fue renovado.

(b} Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saidos con partes relacionadas:

Nota 2013 2012
Deudores comerciales:
Acerias Nacionales del Ecuador Andec 5. A, Us$ 114.452 -
Explocem 3. A. 195.737 9.442
ISSFA 8.761 B8.761
La Cuadra Compafia Inmobiliara Inmosalucion S. A. 603 -
7 139.553 18.203
Ctras cuentas por cobrar - Holdingdine S. A. Corporacion
Industrial y Comercial {en liquidacién) 7 USS 10.500 10.500
Préstamo por pagar a parte relacionada -
Holdingdine 8. A. Corporacion Industrial y
Comercial {en liquidacian) 11 US$ 270,998 1.080.548
Otras cuentas por pagar:
Heldingdine S. A. Corporacion Industrial y
Comercial {en liquidacién) US§ 987.187 987.187
La Cuadra Compaiiia Inmobiliara Inmosolucion 5. A. 10 10
Fabrilfame §. A. . 47178
COSSFA S. A. Comisariatos Servicio Social - 1.940

12 US§ _ 987.197 1.036.316

(Continua)
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C & S SEPRIV CIA. LTDA.
[Subsidiaria del Instituto de Seguridad Social de fas Fuerzas Armadas {ISSFA)

Notas a los Estados Financieros
{Montos en dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Los saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses (excepto el préstamo a

pagar) y son cobrados y pagados, segun sea aplicable, entre 30 y 45 dias posteriores a la fecha
de emision de las facturas.

(c) Compensacién Recibida por &f Personai Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por concepto de
sueldos, bonos, beneficios sociales y planes de beneficios definidos se resumen a continuacién:

Ao terminado el
31 de diciembre del

2013 2012
Sueldos US$ 112.046 84.470
Bonos 15.366 18.673
Beneficios sociales 55.153 44.807
Jubilacidn patronal e indemnizacion
por desahucio 2.860 1.660
Us$  185.525 149.610

(21) Arrendamienios Operativos

Vehiculos

La Compania arrienda vehiculos, para el transporte del personal de supervision, as{ como para
el patrullaje de las ubicaciones en las cuales presta servicios, mediante contratos de
arrendamiento operativo, con personas naturales. El vencimiento de los contratos esta en un
rango de 6 meses y un afio.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2013 e gasto por concepto de arrendamiento
operativo fue de US$2.009.417 (US$1.455.090 en 2012). Los pagos minimos futuros por
concepto de estos contratos al 31 de diciembre de 2013 son US$296.350 a menos de un afio

Inmuebles

La Compafia arrfenda inmuebles para oficinas y alojamiento del personal que labora en
provincias, mediante contratos operativos con terceros. El vencimiento de los contralos esta en
unrango de 1 a 2 afnos.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 el gasto por concepto de este tipo de
arrendamiento fue de US$117.669 (US$36.910 en 2012). Los pagos minimos futuros por
concepto de estos contratos al 31 de diciembre de 2013 son US$35.750 a menos de un afo.

(Continua)
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C & S SEPRIV CiA. LTDA.
[Subsidiaria del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA))

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Compromisos

(a)

(b)

Contrato de Prestacion de Servicios de Seguridad Fisica con EP Petroecuador (el Cliente)

Suscrito el 30 de marzo de 2012, por un monto total de US$57.908.276, con vigencia de 720
dias contados a partir del 1 de marzo de 2012 y que prevé multas en contra de la Compania
en los siguientes casos:

- Por no presentacién del armamento, equipo de comunicacion y vehiculos requeridos; y

- Porretraso en pago de sueldos.

Si el valor de las multas impuestas llegara a superar 5% del monto total del contrato, el cliente
podra dar el contrato por terminado anticipada y unilateraimente.

Durante el afo 2013, la Compaiiia emitié notas de crédito a favor del cliente por concepto de
multas por un monto de US$115.413 (US$470.551 en 2012).

La Compania presto los servicios inherentes a este contrato hasta el 31 de marzo del 2014,
cumpliendo con sus obligaciones contractuales.

Contrato de Prestacion de Servicios de Seguridad Fisica con Petroamazonas EP (el Cliente)

Suscrito el 1 de marzo de 2013, por un monto total de US$19.839.733, con vigencia de 12
meses a partir del 1 de marzo del 2013 y que prevé multas en contra de la Compaiiia en los
siguientes casos:

- Por incumplimiento del servicio, retraso en proveer los servicios requeridos e
interrupciones injustificadas de los servicios. El monto total acumulado de las multas por
incumplimiento no debera sobrepasar 20% del monto total del contrato.

- Por incumplimiento de las reglas generales del SSA (contaminacion del medio ambiente).

- Por incumplimiento al “acatamiento a la Ley”, de conformidad con las obligaciones legales
y contractuales que asume la Compaiiia en la suscripcion del contrato.

Para asegurar el fiel, oportuno y total cumplimiento del contrato y para responder por las
obligaciones que contrajere en favor de terceros relacionados con el mismo, y para afianzar
todas sus otras obligaciones, inclusive eventuales multas, la Compariia entregd una garantia
en efectivo a favor del cliente, por US$991.987, equivalente a 5% del valor del contrato
(véase nota 9). Previo a la devolucion de la garantia, el cliente debera comprobar que todas
las cuentas, reclamos y obligaciones provenientes de |a ejecucion del mismo se encuentren
satisfechos y cumplides en debida forma. La devolucion de la garantia se efectuara a la firma
del acta de recepcion Unica, real o presunta.

(Continua)
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C & S SEPRIV CIA. LTDA.,
[Subsidiaria del Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA)]

Notas a los Estados Financieros

(Montos en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compania prestd sus servicios al cliente hasta el 28 de febrero de 2014 v, a la fecha de los
estados financieros de los cuales estas notas son parte integral, estd revisando,
conjuntamente con el personal def cliente, el cumplimiente con el pago de sus obligaciones
(sueldos y beneficios sociales) con el personal de seguridad y supervision que laboro en la
prestacion del servicio previsto en este contrato. Los resultados satisfactorios de tal revision,
permitiran que el cliente devuelva la garantia a ia Compaiiia.

(c)  Contrato de Prestacion de Servicios de Seguridad con el Consejo de la Judicatura (el cliente)

Suscrito el 18 de septiembre de 2013, por un monto total de US$21.756.118 y con vigencia de
12 meses a partir del 1 de septiembre de 2013 y que prevé multas en contra de la Compaiia
en los siguientes casos:

- Faltas graves definidas en el contrato: muita del 3 x 1.000 del valor del contrato.

- Faltas leves definidas en ef contrato: multa equivalente al costo de un dia de servicio por
puesto de vigilancia de 24 horas.

Durante el ano 2013, la compania emitid notas de crédito a favor del Cliente por concepto de
multas por US$522.687.

Debido al inminente cese de operaciones de la Companhia (véase nota 1), a la fecha de
aprobacién autorizacion para la emisién de los estos estados financieros de os cuales estas
notas son parte integral, la Compafiia y el cliente estan en proceso de elaboracién de un acta
de terminacion de contrato por mutuo acuerdo.

(23) Provision y Contingencias

{24)

Lla Compania ha sido objeto de acciones laborales propuestas por cincuenta ex trabajadores,
reclamando el pago de diferenciales en las liquidaciones de sus haberes, por aproximadamente
US$2.100.000, casos que estan en diversas etapas def proceso. La Administracion de la
Compafila, sustentada en la evaluacion de los asesores legales de la Compafiia, considera que un
fallo adverso para la Compadia es probable y estiman un importe de US$300.000 como salida de
recursos por estos juicios. La Compania ha reconocido una provision por US$300.000 para tales
casos, importe que constituye el movimiento del afio 2013 y el saldo af 31 de diciembre de 2013.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 1 de abril de 2014, fecha en {a cual
los estados financieros fueron autorizados para su emision. Excepto por lo revelado en las notas 1,
20 (a) y 22, ningun evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha
del estado de situacion financiera pero antes del 1 de abril de 2014, que requiera revelacion o ajuste
a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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