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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre
ACTIVOS Notas 2012 2011 2010

Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 624544 1,616,889 219,222

5,106,360  7.323.338 5,382,349

o

Clientes y otras cuentas por cobrar

Inveniarios o 214,037 105,618 176,762

Cuentas por cobrar impuestos 1,091,057 632,207 302,486

(Mros activos 4140 336 44974

T'otal Corrientes 7,040,138 9,678,388 4,125,792

Activos no corrientes: - s
Activos Fijos 10 559421 487,118 439,031 G
Activa por impuesto diferido 15 124,006 203,186 257,288 -

Olros Activos no Corrientes 0 100

Toial no corrientes 683,427 690,404 696,319

TOTAL ACTIVOS 1,723,565 10,368,792 6,822,111 >

SIVOS
Pasivos corrientes: a
Préstamos 11 1,536,230 1,500,000 1,200,000
. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar i2 2,562,077 5,034,896 3,704,391

‘Provisiones 14 2,439.847 3,346,897 1,871,402

Pasivos por impuestos cortientes 14 347848 791,185 226,544

Total corrientes 6,886,002 10,673,078 7,002,337 H
Pasivos no corrientes: - '
Beneficios a empleados 14 261,147 213,625 343,850

Total pasivo no corrientes 261,147 213,625 343,850 -
TOTAL PASIVOS : 7,147,149 10,886,703 7,346,187
PATRIMONIO
Capital _ 16 160,000 160,000 160,000 =
Reserva legal . 17 32,000 11,937 11,937 >
Utilidades retenidas _ 18  -689,848  -684,643 -395,933

Resultado del presente gjercicio 1,074,264 -5,205  -288,710

TOTAL PATRIMONIO _ 576,416 517911 -512,706

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,723,565 JQ,36§,?%Q,833,4&
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011

Ingresos por Servicios Prestados 33,351,474 28,767,432
Costos de los Servicios Prestados 6 30,221,574 27,497,688
Utilidad Bruta 3,129,900 1,269,744

Gastos de Venta 6 23,506 -
Gastos de Administracion 6 1,128,243 807,772
Gastos Financieros , Neto 7 448.15] 469,887
6 206,421 -65,969
1,806,321 1,211,690

Otros Ingresos (Gastos ), Neto

Utilidad (Perdida) antes de Impuesto a la Renta 1,323,579 58,054
. Impuesio a la Renta 15 229,252 63,259
Reserva Legal 17 20,063 .
Utilidad (Pérdida) Neta y Resultado Integral del Afio 1,074,264 -5,205

g
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ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Saldos al 1 de enero de 2011
Pérdida Neta del Ejercicio

Capital
social

160,000

Resultados
Acumulados

Adopcidn Déficit
NilF 1 acumulado

59,460 (744,103}
(5,205)

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Incremento de la Reserva Legal
Utilidad Neta del Ejercicio

160,000

59,460 (749,308)

1,074,264

Saldos al 31 de diciembre de 2012

160,000

59,460 324,956

Crnl. Roberto Drouet
Gerente General
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[ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
. POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
. Nota 2012 2011
. Flujo de efectivo de las actividades operacionales

Utilidad (perdida)} neta del afio 1,094,326 -5,205
. Mas {menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo
. Depreciacidn 10 246,191 87,270

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar 14 47,522 215,640
. Beneficios a empleados (jubilacién patronal y desahucio 8 -241,888 -130,225

1,146,151 181,480

. Cambios en activos y pasivos: *

Clientes y otras cuentas por cobrar 2,458,865 -2,056,263
. Cuentas por cobrar impuestos -3,804 -329,721
. Inventarios -108,419 71,144

Otros activos -458,850 44,538
. Proveedores y otras cuentas por pagar 107,541 -157,083

Provisiones -907,049 1,475,455
. Pasivos por impuestos corrientes -443,337 564,641

Impuesto a la renta diferido 79,180 -38,223
. Efectivo neto utilizado por las actividades de operacidn 1,870,278 -243,992
. Flujo de efectivo de ias actividades de inversion
. Adiciones netas de activos fijos N 10 -318,494 -146,029
. Disminucién de inversiones 100

-318,394 -146,029

. Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Prestamos con instituciones financieras 36,230 300,000
. Prestamos con compaiiias refacionadas -2,580,459 1,487,688
. Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -2,544,229 1,787,688
. {ncremento neto de efectivoy equival_e_ntés de efectivo -992,345 1,397,667

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,616,889 219,222
. Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 624,544 1,616,889
| ] "
»
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

C&S Sepriv Cia. Ltda. es una compaiiia, constituido el 26 de diciembre del 2001,y fue inscrita en el
Registro Mercantil ¢l 11 de enero de 2002, Su objeto €s proporcionar servicios y actividades de
vigilancia y seguridad de personas, de bienes de deposito, custodia y transporte de valores, de
seguridad en medios de transporte privado instalacién, mantenimiento y reparacién de aparatos,
dispositivos y sistemas de seguridad y el uso y monitoreo de centrales de recepcion, verificacion y
transmisién de sefiales de atarma y vigilancia.

L.os Organos Superiores de Administracién de la Direccidn Nacional de Indusitrias del Ejercito- DINE *
y del ISSFA, con fecha 29 de octubre del 2010 formalizaron la cesion del 100% de las acciones de
DINE en el Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial a favor del ISSFA, la misma que
fue inscrita el 30 de noviembre de 2010, en e! Libro de Acciones y Accionistas, tal como lo prescribe
la Ley de Compahias. Con fecha 16 dc agosio del 2012, HOLDINGDINE S.A., Corporacidn
Industrial y Comercial cede mil quinientas noventa y nueve (1,599} a un valor nominal de cada
participacion social de cien ddlares; y DINMOB C.A. una participacion a favor de] INSTITUTO DE
SEGURIDAD SOCIAL DE LAS FUERZAS ARMADAS.

Situacion Financiera

En el ejercicio 2012 la Compaiiia generd una utilidad neta de US $1,074,263 y en el 2011 pérdida por
US $ 5,205, con la cual las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2012 totalizan US$ 384,416
(2011: US$689,848). Dicho volumen de pérdidas del afio 2011 supera el monto maximo permitido
por las normas legales vigentes y constituye una causal de disolucion de la Compaiiia, a menos que
sus accionistas propongan alternativas de solucién a satisfaccién de la Superintendencia de
Compaiifas. El accionista principal Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial ha
confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Compaiiia para
continuar operando como una empresa en marcha. En el afio 2012, la empresa se recuperd y mantiene
un patrimonio en positivo.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

¥ R
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2.2

2.3

24

2.5

Los presentes estados financieros de C&S Sepriv Cia. Litda. fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el LASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales y aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que se presentan.

|.a preparacidn de los presentes estados financieros ¢n conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cierias estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en estos estados financieros, salvo que se indique lo
contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, y
pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultados.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financicros de la Compafiia se expresan en la moneda dei
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compariia.

(b} Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, de existirlo, se traducen a {a moneda funcional
usando los tipos de cambio vigente a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, de
existirlo, se reconocen en el estado de resultados.

Efective y Equivalentes de Efective
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamenie en efective en un

plazo inferior a tres meses, y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
en el pasivo corriente en el estado de situacién financiera.

Activos Financieros

ﬁ AN TANG
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Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando s
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios cn resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cabrar y activos financieros disponibies para la venta. La clasificacién depande del
propasito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2012, la Compaiifa mantiene (nicamente cuentas comerciales por cobrar.

Cuentas Comerciales por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar sen actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de servicios es de 45 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por c¢obrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican cn
activos corTientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
2.5.1 Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que s¢ miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el impotte en libros se reduce a traves de
una cuenta de provisidén. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision'se reconocen en el estado de resultados.

2.5.2 Bajade un Activo Financiero

] %
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LLa Compaifiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera
sustancial los rigsgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.6 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. FEl valor neto realizable representa el precio de venta
estitmado menos todos 1os costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

2.7 Activos Fijos

271

272

273
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Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo. -

El costo de equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo en el caso que aplique.

Adicionalmente, se considerard como parte del cosio de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de actives
calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producer.

Método de depreciacion y vidas iitiles

El costo o valor revaluado de cquipos se deprecia de acuerdo con el método de linca
recta. La vida fitil estimada, valor residual y método de depreciacton son revisados al

final de cada afio, siendo el cfecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil (en afios)

Tipo de bienes

HOLDn 3
Flnan mo A e e e e ‘ B ™ e
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2.8

2.9

Vehiculos 5
Muebtes y Enseres y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacion 3
Equipe de Comunicacion 10
Equipo de Seguridad 10

2.7.4  Retirae o vemta de Activos Fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de equipos es calculada
como la diferencia entre ¢l precto de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

Deterioro del valor de fos Activos No Financieros

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula €l importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar €l alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo st el activo se
regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Pasivos Financieros ¢ Instrumentos de Patrimonio emitidos por la Compaitia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de ia
fecha del estado de situacidn financiera.
2.9.1 Préstamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amorlizado usando €l método de interes efectivo.
2.9.2 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
-9.

A, i

-



.
®
:
»
»
»
»
»
»
®
»
®
»
»
®
®
®
®
®
..
»
®
»
>
®
»
»
»
»
»
»
[ Y

4 E

Cs8S SErPrRiVoa.Lroa
L1 11 B t [} - 11 =] [~ B S B ™ o~

e

e e | meea BRIRLA T

2.9.3
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Despu¢s del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
Ya compra de ciertos bienes es de 30 dias,

La Compafia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para
asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios previamente acordados.

Baja de un Pasivos Financieros

Se da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones.

2.10  Impuesto a la Renta Corrienie y Diferido

LY

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y cl impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonia.

2.10.1 Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (inbutaria) registrada
durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Las normas tributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta , cuyo valor ¢s calculade en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravable y 0.4% dc los activos.

Durante el 2012 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 23% sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

2.10.2 Impuestos Diferidos

El'impue_stq_diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias ‘temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados  en jos estados financieros. El impuesto a la renta

-10-
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diferido se determina usando tasa tributarias fiscales que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuande el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales, Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la remta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicidn ¢s importante sefialar que de acuerdoe con el Coédigo Orpéanico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones, la tasa del impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por =
lo que el impuesto diferido esta calculado considerando et decremento progresivo de la
tasa impositiva.

2,11 Beneficios a Empleados

(a} Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

Decimo tercer v decimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan dc acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

-11 -
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(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacidn
patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo y
representa el valor presenie de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.0% anual
equivalentc a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipdtesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

La contabilizacion de los planes de beneficios definidos es compleja, puesto que se necesitan
supesiciones actuariales para medir las obligaciones contraidas y el gasto correspondiente a
cada periodo fiablemente, y ademds cxiste la posibilidad de obtener ganancias o pérdidas
actuariales. Por otra parte, las obligaciones se miden segiin sus valores descontados, puesto que
existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Y, determinar el importe total de las ganancias o pérdidas actuariales y
de aquellas por reconocer.

l.as obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas como un pasive en el
estado de situacion financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios
prestados anteriormente no reconocidos, al final del periodo del que se informa.

Las pérdidas y ganancias actuarialcs s¢ reconocen en el periodo en el que ocurren, como parte
de otro resultado integral, considerando el informe actuarial de profesionales calificados e
independientes, que utilicen el método de la banda de fluctuacion, que consiste en, que si las
ganancias y pérdidas actuariales de un plan de prestaciones definidas excedan el 10% del valor
actual de las obligaciones por beneficios definidos, amortizado a lo largo del promedio de vida
activa restante estimada de los empleados beneficiarios del plan.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en el literal 2.12 la Compafiia registra provisiones cuando (i)
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable que va a ser necesaria una salida de recursos para liquidar ]a obligacién y (jii) el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser Ia mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
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estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2.13  Reconocimiento de Ingresos por Servicios Prestados

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que {a Compariia pueda otorgar.

Prestacion de Servicios

Los ingresos comprenden el valor por servicios de seguridad y vigilancia, nete de impuestos,
descuentos y multas derivados de los acuerdos con clientes. Se reconocen cuando su importe se
puede medir confiablemente y es probable que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el
futuro.

2.14 Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, v se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflcjo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan Ja posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Intemmacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

-13-
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Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIC 1:
Presentacion de estados financieros.

NIIF L:
Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros; Informacién a
Revelar.

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados {ermitida en
junio de 2012).

NIIF L:

Acuerdos Conjuntos (emitida en junio de 2012).

NIIF 12:
Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades (emitida cn junio de 2012).

NIC 28: _
Inversiones en asociadas y joint ventures.

NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacion.

Normas

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Jul-2011.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013. he

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2014.

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 27: :
Estados financieros separados.

NIIF 10:

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Jul-2011.

-14-
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Normas

Fecha dec aplicacidn
obligatoria

Estados financieros consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos,

NIIF 12:

Informacion a rcvelar sobre participaciones en

otras entidades.

NIIF 13;
Medicion de valor razonable.

NIC 19 Revisada:
Beneficios a cmpleados.

NIIF 9:
Instrumentos financieros.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Enc-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios tniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013,

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de ¢1-Ene-2015.

Fecha de aplicacidn
obligatoria

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados financieros.

NIC 16: :
Propiedad, plantas y equipos.

NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacion.

NIC 34:.
Informacién Financiera Intermedia.

LINA EMPRESA DEL CiHI I 1 &

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios inictados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
de 01-Ene-2013.

Ejercicios iniciados a partir
-15-
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Fecha de aplicacion
Mejoras emitidas en mayo de 2012 gbligatoria

de 01-Ene-2013.

Fecha de aplicacion

Interpretaciones abligatoria
CINIIF 20:
Costos de desbroce en la fase de produccion de  Ejercicios iniciados a partir
minas a cielo abierto de 01-Ene-2013.

-

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en fos periodos futuros tendran i impacto sobre los importes de Jos activos v
pasivos v las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ¢se efecto hasta que un examen detallado haya side completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supueslos que afectari los montos incluidos estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran
basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacidén suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de dichos estimados hajo

ciertas condiciones.

Las ‘estimacioncs y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A-continuacion se presentan las estimacioncs vy juicios contables criticos que la administracion de la
empresa ha utilizado en €} proceso de aplicacion de los criterios contables:

¢ Provisiones por Beneficios Empleados: Las hipotesis empleadas en ¢l cdlculo actuarial
de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo ¢ual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientcs. ( Nota 14)

s Impuesto a{a Rents Diferido: La compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos ‘considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las

NIIF) se revettirdn en ¢l futuro. (Nota 15)
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» Cuentas por Cobrar: La compania ha realizado la estimacién de la provision para
reducir su  probable realizacidén. Dicha provision se constituye ¢n funcién de un
andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de
mercadeo (incluyendo el riesgos de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio) riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. Ei programa general de administracion de riesgos se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en cl
desempefio financiero.

El departamento Financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este departamento identifica, evalia y
cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha  con las unidades operativas
correspondientes. El consejo proporciona por escrito principios para la administracién general de
riesgos asi coma politicas escritas que cubren dreas especificas tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros
derivados y no derivados y para 1a inversion de los excedentes de liquidez.

(a} Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio: debido a sus operaciones la compafiia esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Euro.

Sin embargo la compatfifa al prestar servicios complementarios en seguridad, no tiene que hacer
adquisiciones en otras monedas, si lo hace es a través de las empresas de! grupo, en moneda local,
por lo que es minima la afectacién de este tipo de riesgo.

Riesgo de precio y concentracién: la compaiiia mantiene una alta concentracion del servicio en el
cliente EP Petroecuador, con el que se mantiene contratos suscritos a un precio fijo; al respecto la
administracién ha establecido como politica para administrar este riesgo que a partir de este afio
se ubique y se incorpore nuevos clientes a nuevos servicios a fin de diversificar y disminuir el
riesgo de concentracion |

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable: El riesgo de tasa de
interés para la compaiiia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a corto plazo y a tasas
fijas expone al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La politica es ir cancelado y
abonando a las fechas previstas los valores considerados en el flujo y tratar de negociar créditos a
largo plazo. Durante los afios 2012 y 2011 el endeudamiento que devenga tasa de interés fijas
culmino en aprommadamente US $1,500,000, todos estos valores a tasa fijas ¥ con plazos

~ menores a un afio.
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La compafiia analiza su exposicion al riesgo de la tasas de interés y plazos de manera dindmica.
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre 1a base de estos escenarios, calcuta el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo en la recuperacién de la cartera, que cobra por los servicios
prestados. Comeo politica se ha fijado a 30 dias plazo.

Los créditos que SEPRIV otorga son a trabajadores, bajo un analisis de su capacidad de pago,
motivo u objeto del uso del mismo y descuento en ¢l rol de pagos de manera mensual y cuando el s
trabajador sale se recupera de la liquidacion de haberes.

)
-
Aparte de esto SEPRIV no cuenta con una linea de crédito para terceras personas. Q
(¢} Riesgo de liguider
w
I.a prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en las actividades financicras de la compaiiia. z
El departamento financiero hace un seguimiento de las necesidades de liquidez con el fin de B
asegurar que cuenta con suficiente efectivo para con las mismas al tiempo que manticne suficiente
disponibilidad de las facilidades de crédito no utilizadas en todo momento para que la compania “
no incurnpla fos limites ni los indices establecidos por la financiacion. Estas predicciones tienen o
en cucnta los planes de financiacidn de deuda de la compaiiia, ¢l cumplimiento de ratios, el
" - cumplimiente con los objetivos internos y, en caso de ser aplicacion, los requisitos rcgulatorios o “
legales externos : -
El exceso de efectivo administra el departamento financiero de acuerdo al flujo de efectivo o
aprobado, que invierte dichos excedentes en cuentas corrientes remuneradas a un tnlerés, abonos a
los préstamos que mantiene la empresa para disminuir los costos financieros, permitiendo generar -
los resultados. o
. . I
g (d) Riesgo de capitalizacion
. G . . . 2
Los objetivos de la compafiia a la hora de gestionar capital son safvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio cn marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los z
propietarios asi como los beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
" mamtener una estructura de capital optima para reducir el coste de capital. 2

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital de la compaiiia, se podra ajustar el
importe de los dividendos pagados a los propietarios, devolverles capital, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir deuda.

‘En linea con el sector, la compafiia hace un seguimiento del capital en base al indice de
‘endeudamiento, este indice se calcula como la deuda neta dividida cntre el capital 1otal.
La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo” prestamos corrientes”
como se muestra en ¢] balance) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. Ei capital total se
calcula como el patrimonio neto del baiance mas la deuda neta.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011
corriente no corriente  corriente no corrients
Activos financieros medidas al costo
Efectivo y Eguivalentes del Efectivo 624,544 - 1,616,889
Clientes 4,936,987 - 7,188,998
Cuentas por Cobrar a Compaiias Relacionadas 10,500 - 10,500 -
Otras Cuentas por Cobrar 158,873 - 123,840 -
Total Activos Financieros 5,730,504 - 8,940,227 -
Pasivos Financieros medidos al costo
Proveedaras 425,526 - 225,589
| Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas 1,048,189 - 1,017,755
Ctras Cuentas por Pagar _ 19,686 - 112,082
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por fagar a Compaiias Relacionadas 1,068,677 - 3,679,570
- Prestamos 1,536,230 - 1,500,000

“Total Pasivos Financieros 4,098,308 - 6,534,956

El valor en libros det efectivo y equivalenie del efectivo, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, clientes y otras cuentas por cobrar, proveedores y otros activos y pasivos financieros se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, y en ¢l
caso de los pasivos de largo plazo debido a que generan interés a tasa de mercado.

-19-
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6. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos v pastos por su naturaleza e€s como sigue:

2,012 2011
Costos de distribucion 30,171,092 27,339,361
Costo por beneficios a los empleados 50,482 158,327
Costo por Vacaciones NIFF 0 0

30,221,574 27,497,688

Gastos de venta
Gasto de publicidad 23,506 0

23,506 ¢

Gastos administratives

Seguros 15,945 22,172
Gastos de mantenimiento 36,231 31,460
Gastos arriendo 25,937 32,063 -
Gastos por depreciacion y amortizacion 119,775 97,270
Gasto sueldos v beneficios sociales 606,296 397,077
Honorarios y servicios 53,329 78,017
Gastos de consultoria 0 26,942
Impuestos 736 726
Suministros y materiales 57,260 54,567
Teléfonos y celulares 47,193 36,086
Uniformes 16,785

Otros 148,756 31,392

1,128,243 807,772

Gastos Financieros
Gastos Bancarios 23,500 22,115
- (Gasto interés 424,651 447,771

448,151 469,887

Qtros Ingreso y/o Gastos

Gasto multas y no deducible 30,400 9,596

Gasto prov. Incobrables 41,317 219,640
Impuesto diferido 79,179
Baja activos 55,757

.5in respaldo 41,714 86,711

Auditoria 30,998 26,942

- Otros Ingreso 276,771 414,584

Otros gastos _ 3,827 5,726

206,421 65,969

Total gastos 1,806,321 1,211,690
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7. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2012 2011
Intereses Préstamos Bancarios y Total de Gastos por Intereses 424,651 447,772
Gastos Bancarios 23,500 22,115
Total Costo Financieros 448,151 469,887
8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR -

31 de diciembre

2012 2011
Clientes Locales {1) 5,264,162 7,758,061
Provision por Deterioro de Cuentas por Pagar (2) -327,175 -569,063
4,936,987 7,188,998
Companiias Relacionadas (nota 13) 10,500 10,500
Empleados 158,873 123,840
5,106,360 7,323,338
{1 El saldo al 31 de diciembre, comprende:
2012 2011
Ingreso por Saldo por Ingreso por Saldo por
Servicios ' Cobrar Servicios Cobrar
PETROPRODUCCION 28,599,434 1,987,343 27,553,928 7,128,886
Refineria la Libertad - - 3,795
Otros Proyectos 2,045,136 341,358 1,213,504 343,085
Clientes por Facturar 2,706,805 2,935,461 - 282,295
- 33,351,475 5,264,162 28,767,432 7,758,061

El saldo por cobrar al 31 de diciembre de 2012, incluye US$2,935,461 de Ingreso por Servicios que
han sido provisionados hasta su posterior facturacion; la compafiia procede con la facturacion de
estos servicios, una vez que el cliente da la conformidad del servicio prestado.

221 -
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(2) Los movimientos de la Provision por Deterioro de Cuentas por Cobrar fueron como sigue;

Diciembre
2012 2011
Saldos al comienzo del afio 569,063 349,423
Baja de Cuentas por Cobrar -283,205
Provisién del afio 41,317 219,640
Saldos al fin def afio 327,175 569,063

l.a concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clienies es larga e
independiente.

9. INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
Accesorios 4,803 16,545
Municiones 1,315 5,901
| : Seguridad Industrial 207,919 83,172

' ' Total

'|N

14,037 105,618

Los inventarios reconocidos como Costos de los Servicios Prestados en Jos afios 2012 y 2011 fueron
de US $214,037 y US $ 105,618 respectivamente

' S22

)
)
.
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)
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)
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10. ACTIVOS FIJOS

El movimiento y los saldos de los Activos Fijos se presentan a continuacion

W T v Y v Y w

Muebles
Enseresy
Equipo de Equipos de Eguipos de Equipo de
Descripcién Comunicacidn Vehiculos Oficina Computacidn Seguridad Total

al 31 de diciembre de 2011
Costo Histérico 260,066 29,702 15,206 20,351 340,396 665,721
Depreciacidn Acumulada -55,628 -12,485 -4,969 9,306 -96,215 -178,603
Valar en Libros 204,438 17,217 10,237 11,045 244,181 487,118 *
movimiento 2012
Adiciones 37,994 128,444 5.566 26,829 61,183 260,016
Ventas/Bajas -44,335 -24 581 5,221 -9,930 -36,057 -120,124
Depreciacitn Ventas/ Bajas 15,913 11,718 1,935 8,133 14,489 52,188
Depreciacién (nota 10} -31,752 -21,054 -3,022 -10,647 -53,302 -119.7277
valor en libros al 31 de diciermbre de 2012 182,258 111,744 9,495 25,430 230,494 559,421
al 31 de diciembre de 2012
costo historico 253,725 133,565 15,551 37,250 365,521 805,612
depreciacién acumulada -71,467 -21,821 -6,056 -11,820 -135,027 -246,191
valor enlibros 182,258 111,744 9,495 25,430 230,454 559,421

11. PRESTAMOS

El Comité Corporativo de créditos € inversiones de HOLDINGDINE S.A. Corporacion Industrial y
Comercial, autorizd a la compafiia la contratacion de créditos por US $1,536,230 incluido los
intereses (2011: US $1500000) con el Banco de la Produccion S.A PRODUBANCO a 60 dias
plazo, con una taza de interés anual del 8.98% (2011: 8.98%) y con la garantia de HOLDINGDINE
S.A. compareciendo como codeudora.

Estos prestamos fueron utilizados por la compaifiia para ¢l pago de su nomina. A la fecha de
preparacion de estos estados financieros la obligacidn ha sido cancelada en su totalidad
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

b
)
2012 2011
P
] Proveedores Locales 425,526 225,589
) Compafiia Relacionadas HOLDINGDINE 2,116,866 4,697,325
- Otros 19.686 112,082
b
Total 2,562,078 5,034,996
b
’ 13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
_’ El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes Relacionadas
Entidad relacionada Descripcidn 2012 2011
’ Holdingdine S.A. Prestamos Recibidos 6,700,000 13,087,000
’ Holdingdine S.A. Intereses Pagados 288,656 342,690
Holdingdine S.A. Arriendos 25,000 1,008,002
) Holdingdine SA.  Otros 8,750
P Fabrilfame S.A. Compra de Bienes 513,390 9,520
COSSFA S.A. Compra de Bienes 57,449 2313
’ INMOSOLUCICN Pago Regalias 10
) 7,593,255 14,447,445
) Los siguientes saldos™se encontraban pendientes con Holdingdine S.A.:
’ 31 de diciembre _
o 2012 2011
) Saido por Cobrar 10,500 10,500
' Saldo por Pagar 2,116,866 4,697,325
) 4.
HOLDING
Gale Plosss Lesso NES-310Q {Punamuncana Norte] y Sebustian Marena UniA EMPRESA ORL GRUPG IINIEs A

slfs: 247 6236 / 247 5237 ; 247 4028 / 288 1400 Fux et 123 - 128



u
’ CE85S SErRiVca.Ltoa
’ =] E = 11 2 1 1y o D P 2 i '-f o, 4] £
r 14. PROVISIONES Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Q Un resumen de Provisiones y Pasivos por Impuestos Corrientes ¢s como sigue:
. Saldos al Pagos y/o Satdos al
b Inicig Ingrementos Utilizaciones Einat
012
D Pasivos Corrientes
Beneficios Sociales (1) 3,346,897 907,050 2,439,847
' Pasivos por Impuestas Corrientes (2) 791,185 443,337 347,848
4,138,082 - 1,151,850 2,886,732
' Pasivos No Catrientes
Provisién por Desahucio 201,606 50,482 . 252,088
p Provisidn para Jubilacién Patronal 12,019 - 2,960 9,053
' 2011 213,625 50,482 2,960 261,147
Pasivos Corrientes
’ Beneficios Sociales (1] 1,871,402 1,475,495 . 3326857
Fasivos por Impuestos Carrientes (3) 226,544 564,641 - 791,185
D 2,097,946 2,040,136 . 4,138,082
. Pasivos No Corrientes
Prowvisién por Desabucio 43,279 158,327 - 201,606
' Frovisidn para Jubilacion Patronal 300,571 - 288,552 12,019
: 343,850 158,327 288,552 213,625
' N Incluye provisiones de Décimao Tercero y Décimo Cuarto Sueldos, Vacaciones, Fondos
de Reservas y Participacion Laboral del afio 2012 de US $ 198,537
{2) Incluye (i) Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente de Impucsto ala
) renta ¢ Impuesto al Valor Agregado por US $ 347,848 en el afio 2012 y US $ 791,185 encel
afio 2011,
) 15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
‘ ' 15,1 Situacién Fiscal
A la fecha de emisién de estos estados financieros los afios comprendidos entre ef 2008 al 2012
J estan sujctos a una posible fiscalizacién por parte del servicio de rentas internas
)
!
)
'
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15.2 Impuesto diferido

Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Perdidas ¥

Crdditns

Tributarios
Activos Beneficios a no

Llientes Fijos Pravisiones Empleados Utilizados Tota

Impuesto Diferido Activo - {21,073) 14,726 69,131 102,179 164,963
[crédita) debhito a resultados por
Impuestos Diferidos 97,009 8,341 {640) {66,487} - 38,223

al 31 de diciembre de 2011 57,008 {12,732) 14,086 2,644 10217% 203,186
[crédito) debito a resultados por

»
[
;
4
P
»
:
L
’
P
P
' Impuestos Diferidos {62,305) 5,129 - (e511 (21,353 {79,180}
P
4
)
)
P
)
)
b
)
4
b
)
)
)
)
)
)
)
)

al 31 de diciemnbre de 2012 34,704 {7.603) 14,086 1,993 20,826 124,006

15.3 Composicidn del Gasto lmpuesto a (2 Renta

2012 011

Impuestos a la Renta Corriente 229,252 101,482
Impuesto a fa Renta Diferido (38,223)
229,252 63,259

16. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 1,600 participaciones a un valor nominal de 3 100 cada
participacion, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

El 16 de agosto def 2012 la compaiia HOLDINGDINE S.A., Corporacion Industrial vy Comercial

cede mil quinientas noventa y nueve participaciones, y DINMOB C.A. una participacion a favor del
INSTITUTO DE SEGURIDAD SOCIAL DE LAS FUERZAS ARMADAS.

17. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. En el afio 2012 se
registro por reserva el valor de US $ 20,063, teniendo un saldo al 31 de diciembre del 2012 de U.S.
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32.000. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.
Fl saldo acrcedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn
derecho a una participacion sobre cste saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

19, COMPROMISOS

Contrato para la provision del servicio de actividades complementarias de proteccién y
seguridad fisica en las instalaciones de las zonas nororiente, norte y sur

Con fecha 30 de marzo del 2012, EP Petroecuador y la compaiiia suscriben el contrato para la
presentacién del servicio de actividades complementarias de proteccion y seguridad fisica en las
instalaciones hidrocarburiferas de [as zonas nororiente, norte y sur de los campos de la contratante,
El monto total del contrato suscrito es de US 3 64°857.268 mas el impuesto al valor agregado y con
un plazo de vigencia de 18 meses contados a panir det 01 de marzo de 2012,

El contrato establece multas a aplicarse por las consideraciones que se detallan a continuacion:

1.Por no presentacién del armamento, equipo de comunicacion y vehiculos requeridos; y
2.Por retraso en pago de sueidos dentro de los primeros cinco dias de cada mes

Si el valor de las multas impuestas llegara a superar el 5% del monto total del contrato,
EP Petroecuador podré dar por terminada por terminado anticipada y unilateralmente ¢l contrato

Durante el afio 2012, la compafiia emitid notas de crédito por concepto de muitas por un monto de
US $470.551 (2011: US $1,173,757) aplicados directamente sobre los ingresos prestados.

Contrato de prestacién de servicios de seguridad, proteccién y vigilancia, armada para las
instalaciones de Petroindustrial, en Refineria ia libertad

Con fecha 01 de marzo de 2012 se suscribid ¢l contrato No. PGER-2012073 entre Petroindustnal y
la compafiia para la prestacioén de servicios de seguridad, proteccién y vigilancia, armada de las
instalaciones ubicadas en ‘ia refineria la libertad. E! monto total del contrato suscrito es de
$64°857.268,91 mas el impuesto al valor agregado y con un plazo de vigencia de 2 afios contados a
partir de su suscripcién.
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20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislaciéon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 dc diciembre de
2012, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre partes
relacionadas (locales y/o del exterior), de manera que las contraprestaciones entre ellas sean
similarcs a las que se realizan entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de fecha
25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Inrernas establecio el alcance v el
contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-
0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas
Internas cstablecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a USD $3.000.000,00
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Extenor; y por un monto
superior a USD $6.000.000,00 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o dcel exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; i1} No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar
un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor @ un mes
contado a partir de a fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a [a Renta.

El Art. 84 def Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributarto Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, tnexacta o con
datos falsos podrd ser sanciomada por Ja Administraciéon Tributaria con multa de hasta
USD$ 15.000,00.

Hasta la fecha de presemtaciéon de este informe, la Compaiifa no ha iniciado el andlisis para

determinar si existe algin efecto impositivo para el afio 2012 debido a que estd en proceso de

contratacién de un perito externo. La Administeacidn de la Compatila considera que se cumplira con

el plazo establecido para la presentacion del Anexo e Informe integral de Precios de Transferencia; y

estima que no existiria un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros al

31 de diciembre del 2012. Para el afio 2011, la Administracién de la Compaiiia realizo y evalué la

incidencia de las referidas normas en la medicidon del resultado tributable de tales operaciones, sin

:que resultase necesario afectar la base imponible de dicho periodo para el calculo del impuesto a la

renta. : :
-28-

%ﬁ
HOL oG

Salo Plasso Lasso NB9-310 [Fanamericona Norte] y Sebastian Muorenn UNA EMPRESA DEL GRUJPO DINEEH.
s P47 9236 / 247 5237 7 247 4028 - 298 1400 Fax ext. 123 128 PUERCEELIZL LLovowin - ClesCsL



A cos sermivene

21. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no mantiene demandas
en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por
posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Transferencia de acciones al Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas

En el mes de agosto del 2012 el Holdingdine transficre el 100% de las acciones que mantenfa en la
Empresa C&S Sepriv Cia. Ltda. al Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armada ISSFA, una
institucion estatal auténoma, y por tanto una organizacién de derecho pablico.

Mediante oficio HDINE-AJS-210 de 20 de marzo de 2013, el Presidente Ejecutivo de HoldingDine
S.A. sefiala que en las compariias andnimas mercantiles en las que el ISSFA, institucion estatal, es
accionista mayoritario (més del 50%), no es procedente que los trabajadores participen de las ™
utilidades anuates a partir del ejercicio econdmico 2012,

Mediante oficio No. 1692 del 27 de marzo de 2013, la doctora Viceministra de Trabajo en relacién a
la consulta realizada por el Presidente Ejecutivo de HOLDINGDINE S.A. sefiala que “Si bien,
HOLDINGDINE S.A., debe administrarse bajo el régimen del derecho privado, es preciso considerar
las limitaciones que la ley establece respecto de las entidades de derecho privado en las que haya
participacion mayoritaria de recursos piblicos. En consecuencia, no procede el pago de utilidades al
interior del referido Grupo Empresarial”.

7 Gerente General Contadora
Roberto Drouet Chiriboga Ximena Caiza G,
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