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2.1

C&S SEPRIV CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A'LOS ESTADOS F INANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

C&S Sepriv Cia. Ltda. es una compaiiia subsidiaria de Holdingdine S.A. Corporacién Industrial ¥
Comercial, constituida el 26 de diciembre del 2001 y fue inscrita en el Registto Mercantil el 11 de enero de
2002, Su objeto es proporcionar servicios y actividades de vigilancia v seguridad de personas, de bienes,
de deposito, custodia y transporte de valores, de seguridad en medios de transporte privado; instalacion,
mantenimiento v reparacion de aparatos, dispositivos v sistemas de seguridad v el uso y monitoreo de
centrales de recepeion, verificacion y transmisién de sefales de alarma v vigilancia. -
Los Organos Superiores de Administracion de la Direccién Nacional de Industrias del. Ejélcito DINEy
del ISSFA. con fecha 29 de octubre de 2010 formalizaron la cesion del 100% de las acciones de DINE en el
Holdingdine S.A. Corporacion Industrial v Comercial a favor del ISSFA, la misma que fue inscrita el 30.de
mmembw de 2010, en el Libro de Acciones v Accionistas.tal como lo prescribe la Ley-de Companias.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 v 2010, que corresponden a los
primeros estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de la Junta
General de Accionistas y Junta Directiva de fecha 21 de marzo de 2012.

Situacion Financiera

En.el ejercicio 2011 la Compania generd una pérdida neta de US$5,205 (2010: US$288,710), con la cual
Ias pérdidas acumuladas al 31 de diciembre dé 2011 totalizan US$689,848 (20101 US$684,643). Dicho
volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales vigentes v constituye una
-ausal de disolucion de la Compaiia, a menos que sus accionistas propongan alternativas de solucion a
satisfaccion de la Superintendencia de Companiias. El accionista principal Holdingdine S.A. Corporacion
Tndustrial v Comercial ha confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda
requerir la Compaifiia para continuar operando como una empresa en'marcha.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de.cumplimiento

Los presentes-estados financieros de C&S Sepriv Cia. Ltda. constituyen los primeros estados financieros
preparados de.acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

Jcic:pcron mtegml e\plmta v sin reservas de las referidas normas internacionales y aphmdas de manera
antforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2010, los estados finaricieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de Ja adopcién de las NIIF v las excepciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan én la Nota 4, Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero

v 31 de diciembre de 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracion vealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econOmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

que forman parte de los estados financieros. En la Nota 3 se revelan las 4 dreas que implica un mavor grado
de juicio o complejidad a las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones v supuestos

estuvieron basados-en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las prmcxpales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros, salva que se indigue lo contrario.

Bases de preparacion

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, y pasivos
financieros-a valor razonable con:cambios en resultados.

Traduecion de moneda extranjera

(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de'la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional): Los estados financieros-se expresan en dolares

estadounidenses, que es la moneda funcional y1a moneda de presentacion de la Compaiifa.

tb}  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, de existirlo, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio

que resulten del pago de tales transaceiones, de cxxsmlo, se reconocen en el estado de resultados
zmegrales

Efectivo y equivalentes de efectivo
£ efectivoy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o'inversiones

financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

v sobregiros bancarios. Los sobregiros banearios son presentados en €l pasivo corriente en el estado de
situacion financiera.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se vealiza una

compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable. mas los costos de la
fransaceion.

Todos los-activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo.amortizado.

La clasifica activos financieros. se puede realizar en las siguientes categorias: (1) a valor razonable con
cambios en resultados, (ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (iii) préstamos y cuentas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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por cobrar, v (iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento-inicial. Al 31 de diciembre de 2011 v 2010, la
Compafiia mantiene timicamente clientes por cobrar comerciales'y otros por cobrar.

Clientes por cobrar comerciales y otros por cobrar: Los clientes por cobrar comerciales v otras

cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinibles, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de intérés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
un servicio és de 45 dias.’

Las cuentas por-cobrar comerciales incluven una provision para reducir su valor al de probable

realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis-de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Se clasifican en activos corr ientes; €xcepto los vencimientos superiores a 12 meses.desde la fecha.del
estado de sitwieion financiera, que se clasifican como aétivos no corrientes.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros que se miden al costo-amortizado son pmhadm por deterioro al final de cada
periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas-comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacif)n posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra

la cuenta de provision. Los cambios en el importe en. lxbros dela menta de provision se veconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero
La Compania da-de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, v transtiere de manera sustancial los riesgos v beneficios

inherentes a la propiedad del activo financiero.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable; el menor. Sonvaluados al
costo promédio ponderado. Los inventarios incluyen una provision. para reconocer pérdidas por

obsolescencia, la cual es determinadaen funcién de un analisis dé la posibilidad real de utilizacién en- 1a
venta de servicios,
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C&S SEPRIV CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Activos fijos

Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los costos directamenté relacionados
con la ubicacion v 1a puesta en condiciones de funcionamiento v la estiinacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.en el caso.que

aplique. '

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipas son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Método de depreciacion y vidas atiles
El costo o valor vevaluado de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til

estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos v las vidas Gtiles usadas en el cileilo de la
depreciacion:

N

Tipo de bienes Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Muebles v enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipo de comunicacién 10
Equipo de seguridad 10

Retiro o venta de activos fijos

L2 utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es caleulada comola
diferencia entreel precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en resultados como
actividades no-operacionales. '

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Companiia evaliia los valores en libros de sus activos no financieros a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
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31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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caso, se caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se feconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuvo caso sé debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado-de su importe recuperable, de‘tal manera que el valor en librosincrementado 1o excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de'la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion. '

Pasivos financicros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con'la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
mneondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de

la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente’a su costo amortizado usando el
método deinterés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por-pagar comerciales y otras.cuentas por pagar son pasivos financievos, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razanable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interds efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30
dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios previamente acordados.

Baja de pasivos financicros

Se da la baja un pasivo financiero si, y solosi, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
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Impuecsto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto ala renta por pagar corriente v el
Impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente-en el patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afno. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las p(\rtidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuestocorriente se
calcula utlluando las tasas fiscales aprobadas al-final de cada periodo. Las normas tributarias vigentes

establecen una tasa de impuesto del 24%.de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuvo valor es caleulado en funcidon de las cifras reportadas el ano anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos-gravables yv-0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registré como Impuesto-a la renta corriente causado-el valor determinado
sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fué mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Durante el 2011 la Compania registrd como impuesto a la renta corriente causado. el valor determinado
con anticipo minimo declarado en el afio fiscal anterior.

Impuestos diferidos

El impuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se ‘determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a'la renta diferidos activos-s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

En adicién, es importante sefialar'que-de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
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) : Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando-en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremerito
progresivo de la tasa impositiva.

2.11 Beneficios a empleados
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de

ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este:
beneficio.

(1)  Décimo tercer v déci

A LIE IS MRS N1

mo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador. ' g

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

{b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal v bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo v representa el valor
presente de lus obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio
de los bonos de goubierno, publicada por:el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y. que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre.otras.

232 Provisiones

£a adicién a lo que se describe en el literal 2.12 1a Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una.
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
2 ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de

zterre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

£} importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las

3
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incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de.efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de los ingresos por servicios prestados

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por éobrar. teniendo'en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion orebaja comercial que la Compania
pueda otorgar.

Prestacion de servicios: Los ingresos comprenden el valor por servicios de seguridad v vigilancia, neto de
impuestos, descuentos v multas derivados de los acuerdos con clientes. Se reconocen cuando su importe se
puede medir contiablemente y es probable que beneficios econémicos fluyan ala entidad en el futuro.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hayva realizado el pago, v se registran en-el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar-el activo y proceder al pago dél pasivo de forma simultinea. se presentan netos en
resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion-Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que hansido emitidas pero aun no son
efectivas:

Norma- Titulo Efectiva a partir

NIiFog Instrumentos financieros Enero 1, 2015
N1ITF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses.en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable » Enero1, 2013
Enmiendasala NIC1 Presentacion de items en Otro resultado integral ~ Julio 1, 2012

Enmiendas’ala NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de activos Enero 1,2012

subyacentes .

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero1, 2013
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La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de la
Compaiiia.en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos v pasivos v las
revelaciones de la Compaiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de estados financieros réquiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los moritos incluidos en estos estados financieros v sus notas velacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y juicios subvacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones

. contables se reconocen en el periodo de la revision v perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo

actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracion de la
compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Activos fijos: La determinacién de las vidas ttiles gue se evalian al cietre de cada afio (Nota 11).
Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo.actuarial de Jubilacion

patronal v Desahucio. Para lo-cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 15 ).

Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ba realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros'y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran en el futuro. (Nota 16)

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicion a las N1IF

Aplicacion de NIIF 1 -

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias en
noviembre del 2008, las compafifas como C&S Sepriv Cia. Ltda., pertenecientes al tercer grupo de
adopeion, deben préparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, sin embargo, se opté por
ia adopeion anticipada, por lo cual los-estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terniinado el 31
de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF). Hasta el afio terminado-en el 2010 la Compaiiia emitia
sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contahilidad (NEC), por lo cual las cifras de los

estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y
principios del 2011,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Expresados en dolares estadounidenses)

La fecha de transicion es el 1 de enero de 2010, Lu Companiia ha preparado su estado de situacion
financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes:mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias v algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compania
Las siguientes exenciones a la aplicacion retroactiva fueron utilizadas por ta Compania

Uso del valor razonable como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NITF 1 *Adop¢ion por primera vez de las Normas Internacionales de
[nformacion Financiera™ la Compania ha optado porutilizar el valor razonable como costo atribuido para
la gran parte de sus terrenos, edificios y maquinarias y equipos a la fecha de transicién a las NITF
Au.(h.mtc el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados. Al resto de los activos
fijos se les asignéd como costo atribuido ¢l costo, neto de depreciacion vigente al 1 de enero de 2010 segiin

tas Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), ya que este es comparable con su ¢osto o costo
depreciado bajo N1IF,

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por no ser aplicables conforme se describe.a
continuacion:

Resultados acumulados de conversion, debido a que la.compaiiia no mantiene inversiones en
subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a su moneda funcional;

Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las ganancias v pérdidas
actuariales;

Instrumentos financieros compuestos debido a que no presenta ese tipo de instrumentos financieros
2n la fecha de transicion;

Activos v pasivos de s.ub.sldizu‘ias, asociadas v Joint Venture, debido a que no cuenta con subsidi:wizw a
ia fecha de transicion:

Nueva designaciéon de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido a.quela revision de
ta.designacion de sus instrumentos financieros no generd impacto alguno en su medicion;

Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transicién no mantenia plancs
cuyo origen sea anterior al afio transicién;

Contratos de seguros, debido a que no posee ese tipo de contratos;

Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su reconocimiento inicial, debido a
. que no se identificaron situaciones donde aplique;

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el IFRIC 12, debido a que no

mantiene contratos que estén dentro del alcance de esta interpretacion.

Arrendamientos

Debido a que a la fecha de transicion no mantenia acuerdos que contengan.un arrendamiento.
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Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NTIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

« Conciliacion del patrimonio al 1 de enero v 31 de diciembre de 2010.

- Conciliacién del estado de resultados integrales por.el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010.

Conciliacion del Patrimonio

31 de diciembre 1 de.encrn
Conceptos Nota 201 201
Total patrimonio segiin NEC (355,886) (283,456)
Costo atribuido de activos fijos (a) (29,684) 17,751
Incremento en‘la obligacion por beneficios definidos (b) (268.450) (32.115)
Reconocimiento de timpuestos diferidos (¢) 145,885 19,07¢
Ajuste provision de vacaciones (d) (64,025) (45,253)
Ffecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero de 2010 59‘.46()
Efecto de las N11F en el aho 2010 (216,280) -
Efecto de transicion al 1 de énero de 2010 59.4060 -
Total patrimonio segun NUF (512,706) o (223,906)

Conciliaciéon del estado de resultados integrales

Por el ano terminado el

pncepto. Nota a1de diciembre de 2010
Utilidad neta segiin NEC. (72,430)
Ajuste al gasto depreciacion de dctivos fijos . {a) (29,684)
Incremento al gasto por beneficios definidos (b) (268.456)
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos «©) 145,885
Ajuste provision de vacaciones (d) (64,025)
Efecto de la transicion a las NIIF (216,280)
Utilidad neta segin NIIF (288.710)

Explicaciéon resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(a)  Costo atribuido de activos fijos:

Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su
valor razonable y por tal razon se realizd un avalio de los pr mupdle% activos fijos. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1.de enero yal 31de
diciembre de 2010, los efectos de la revaluacion: generaron un incremento en los saldos de activos

fijos y disminucion de la pérdida acumulada delafio 2010 en US§t17,751 v US$29,012,
respectivamente.
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Se han realizado analisis v las provisiones necesarias para cubrir los incumplimientos de-anos
anteriores.

(¢} Riesgo deliquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en las actividades financieras de la Compaiiia. El
departamento Financiero hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez con
el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para con las mismas al tiempo que mantiene
suficiente disponibilidad de las facilidades de crédito no utilizadas en todo momento para que la
Compafia no incumpla los limites ni los indices establecidos por la financiacion. Estas predicciones
tienen en cuenta los planes de financiacion de deuda de la Compania, el cumplimiento de ratios, el

~cumplimiento con los objetivos internos v, en caso de ser-de aplicacion, los requisitos regulatorios o
legales externos.

Ll exceso de efectivo administra el departamento Financiero de acuerdo al flujo de efectiva
aprobado, que invierte dichos excedentes en cuentas corrientes remuneradas a.un interes, abonos a

los préstamos que mantiene la emplwa para disminuir los costos financieros, permitiendo generar
resultados.

fd)  Riesgo de capitalizacion

Los dbjetivos de la Compaiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como un negocio en marcha v asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios
ast como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura
de capital Optima para reducir el coste de capital.

Con el fin de mantener o ajustar la estructura de capital de la Compania, se podria ajustar el importe

de los dividendos pagados a los propietarios, devolverles Ldplml emitir nuevas acciones o vender
activos para reducir deuda.

En linea con el sector, la Compaiiia hace un seguimiento del capital en base al indice de
endendamiento. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se caleula como el total de los recursos ajenos (incluyvendo “préstamos corrientes” como se
muestra en el balance) menos el efectivo v equivalentes al efectivo. Tl capital total se caleula como el
“patrimonio neto” del balance mas la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financicros

A continuacion se presentan los valores en libros.de cada categoria de instrumentos financievos al cierve
e cada ejercicio:
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Al gt de diciembre de 21 AL e divigmbre de 2000 A de e de 2o
Corrdente No curviente Corrieate Ne cormignte Cornenie Noorricate

Activox financieros medidos al costo
(tive v eguiviente deefective

LG BRG

=R abu

“188.008 R
par cobrar a companiay relisionmdas 1500 - g
wenias por cohear [N T
Total netivos financieros K930 32" angTa -
: SIRALR) s

Pasivos financieras medidos al costo
Proveixfores

Shentas por pagar 4 compaiias telacionadas

D08 ¥en s por pagar JRorRyt 23K,07
Pasivos fiiancieros medidos al costo amortizado
LHLNS PO pagar a cnmpatins relacionadas 4HTOITY - ERERIELK)

Priatintos 1504360 - [BEIREITY

Tolal pasivos financieras

L4003 01

El'valor en libros del efectivo v equivalente de efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
clientes y otras cuentas por cobrar, proveedores y otros activos y pasivos financieros se aproximan al valor
razonable debido a Ja naturaleza de corto plazo de estos instrumentos v, en el caso de los pasivos de largo

plazo, debido a que generan interés a tasas de mervcado.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

Costos de distribucion 27,339,301 14,728,774
Costo por beneficios a los empleados 158.327 208,336
Costo por vacaciones - 84,005

27,497,088 15,001,255
Seguros 22,172 23:834
Gasto de publicidad 1747 3405
Gastos de mantenimiento 31,460 15.258
Gastos arriendo 32,003 36,950
Gastos por depreciacion 97,270 96.523
Gasto sueldos v beneficios sociales 397.077 160,503
Honorarios v servicios 78,017 77349
Gastos de consultoria 26,942 13,13,
fmpuestos 726 4.061
Gaste provision deterioro de cuentas por cobrar 219,640 52,388
Gasto multas v na deducible 96,307 626,906
Otros (Ingresos) gustos (261,618) {20.749)

741.803 1,090,847
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8.  GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

2011 2010
Intereses 447,772 137,541
Gastos bancarios 22,115 13,229
469.887 130,764
9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:
31 de diciembre 1 deenero
! S 200 2010 2010
Clientés locales (1) 7.758,061 5.651,287 203,182
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (2) {560.0631 (349.423) (290.845)
7,188,998 5301804 571847
Companias relacionadas (Nota 14) . 10.500 10.500
Empleados 123,840 174,351 14.794
7.323.348 5486715 580.141
(1) Elsaldo al 31 de diciembre, comprende:
2011 2010
Ingreso por Saldo por T Ingreso por Suldo por
servicios cobriar swivicios cubrar
EPY PETROECUADOR - - 7.816,004 4,499.421
PETROPRODUCCION 27.553.928 7,128,886 467,967 1.761,900
PETROINDUSTRIAL Refinerias La Libertad - 1,745 1,179.563 103.819
Otros menores . 1,213,504 625,380 1.830.259 286,147
28,767,432 7,758,061 15,302,793 5,651,287

. Elsaldo por cobrar al 31 de diciembre de 2011, incluve US$7,758,061 (2010: US$3,977,294) de.ingresos
por servicios que han sido provisionados hasta su posterior facturacion; la Compania procede con la
facturacion de estos servicios, una vez que el cliente da la conformidad del servicio prestado.

(2)  Los movimientos de la provision por deteiioro de cuentas por cobrar fueron como sigue:
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i
Al 1 de enero de 2010

Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en'libros

Movimento 2010

Adiciones

Depreciacion (Nota 7)

Valor en libros al 31 de diciembre de 2010

Al 31 de diciembre de 2010
Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2011

Adiciones

Ventas / bajas

Depreciacién ventas / bajas

Depreciacién (Nota 7)

Valor en libros al.31de diciembre de 2051

Al 31 de diciembre de 2011
Costo histérico

Depreciacion acumulada
Valor en libros

PRESTAMOS

Equitpo de
comunicacion

156,105

Muebles ¥
. enseresy
equipos de
Yehiculog oficing

94.896 1

2,079

Equipos de

Equipo de
seguridad Total

3,838 . 148,706 415,624

:E() mg 94.896 z:z,n*g 'hsvia lé&i"EOf) i 1§.62§

83.397 2,848 2,867 8,118 21,828 119,258
(25.251) (21.224) (2,506} 3578 {33.923) {96.523)
214,251 76,520 12,440 8,585 126,563 438.359
239,502 97,744 14,946 12,156 170,534 534.882
(25.251) (21,224) (2,506} __Jgim)_ {43.979 (96.523)
214,251 > 220 12,440 .!'BQ moigbg ég&gg"g
20,564 - - 659 7,796 169,190 198,209
- (68,042} - - - (68,042)
- 15,190 - - - 15,190
o377 (6.451) (2.463) . (5.738), . (52:244) _ (92,270}
204,438 17317 10,636 10,646 243,509 486,446
260,066 29,702 15,6085 19,952 339,724 665.049
(53.628) (12.485) {4,969) {9.306) {96.213) _ _(178:60;
204.1&3 17;:; [T ()‘26 10, gb 233 éq_g 286@ 6

El Comité Corporativo de Créditos e Inversiones de Holdingdine S.A. Corporacion Industrial y Comercial

autorizé a la Compaiiia la contratacion de créditos por US$1,500,000 (2010:US$1,200,000) con el Banco de
la Prouduccién S.A. PRODUBANCO a 60 dias plazo, con una tasa de interés anual del 8.98% (2010: 8,95%)
v conla garantia de Holdingdine S.A. compareciendo como codeudora.

Estos préstamos fueron utilizados por la Compaiifa para el pago de su némina. A la fecha de preparacién de
estos estados financieros la obligacion ha sido cancelada en su totalidad.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales

Compaiifas relacionadas (Nota 14)

Otras cuentas por pagar
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Entidad relacionada Descripeion zou

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

2010
Holdingdine S.A. Préstamos recibidos 13,087,000 4,990,000
Holdingdine S.A. Intereses pagados 342.690 131,901
Holdingdine §.A. Otros 1,008,002 970,068
FabrilFame S.A. Compra de bicnes 9,320 96.268
Carpeys Pago de regalias - 19,048
COSSFASA. Compra de bienes 234 -

14,447,445 6,207,285

Los siguientes saldos se encontraban pendiéntes con Holdingdine S.A. sobre ¢l que se informa son:

31 de diciembre

2011 2010
Saldo por cobrar 10:500 13,500
Saldeypor pagar 4,097,325 3:209,737

PROVISIONES Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de provisiones y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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Saldos al Pagos v/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
2011
Pasivos corrientes .
Beneficios sociales (1) 1,871,402 1.475.495 - 3,346,897
Pasivos por impuestos corrientes (@) 226,544 564,641 - 791,185
2,097.946 2,040,136 - 4,138,082
Pasivos no corrientes
Provision por desahucio 43,279 158,327 - 201,606
Provision para jubilacion patronal 300,571 - 288,552 12,019
343.850 158,327 288,552 213,625
2010
Pasivos corrientes
seneficios sociales (1) 125,952 1.745:450 - 1.871,402
Pasivos por impuestos corrientes (2) 65,504 < 161,040 - 226,544
191,456 1,906,490 - 2,097,946
Pasivos no corrientes
Provision por desabucio 10,105 33.174 - 43,279
Provision para jubilacion patronal 59,985 240,586 - 200,571
70,090 279,760 - 343,850

(1) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo clarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva v
participacion laboral del ano 2011 de’ US$10,244

(2)  Incluve (i) Impuesto al Valor Agregado v retenciones en la fuente de Impuesto a la rentae limpuesto
al Valor Agregado por US$791.185 (2010: US$226,544)

16, IMPUESTO A LARENTA CORRIENTE Y..DIFERIDO '
16.1  Situacion fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros los afios comprendidos entre el 2008 al 2011 estan sujetos
a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas,

16.2 lmpuesto diferido

Los movimientos deactivos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
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Pérdidas v eréditos

Activas Beneficios o
Clientes il Provisivnes  empleados wilizidos Total
Tmpuesto diferido activo
Al 1 de-enero de 2010 (30.639) 1418 $.0209 19,078
Cargo a :1‘5\1|mdps potimpuesto diferido - G586 R £51.102 133,885
Al 1 de didembre de 2010 - {21.073) 14,720 b3t 16.4,964
(Crédito) debito aresultados porimpuestos diferidos Q7.009 8,241 [ Ha0) {60,287} ~ R, 0
QZ00Y {12 ’:*i-g’l 11‘0.% ERIVEY 102,179 213 AR0
Composicion del gasto Impuesto a la renta:
’ ’
201 2010
lmpuesto-a la renta corriente 101,482 23.807
timpuesto ala renta diferido (38,223) (145.885)

03.259 (122,078)

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 160,000, de acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales
atorgan un voto por accion v un derecho a los dividéndos.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaitia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del aftoa una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva-alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para-distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. ’

RESULTADOS ACUMULADOS - Por aplicacion inicial de NITF

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Adopcion NIIF 17, que generaron un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados v por los del dltimo ejercicio econoémico concluido, si los hubiere.

COMPROMISOS

Contrato para la provision del servicio de actividades complementarias de proteccion y
seguridad fisica en las instalaciones de las zonas nororiente; norte.y sur -

Zun fecha 22 de septiembre de 2010 Ep Petroecuador y la Compaiiia suscriben el contrato para la prestacion
del servicio de actividades complementarias de proteccion v seguridad fisica en las instalaciones
hidrocarburiferas de las zonas nororiente, norte v sur de los campos de la contratante. El monto total del
wuatralo suscrito es de UUS$29,768,524 mas el impuesto al valor agregado y con un plazo de vigencia de 18
meses contados a partir del g de agosto de 2010. '
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El contrato establece multas a aplicarse por las consideraciones que se detallan a continuacion:

1. Por ne presentacion del armamento, equipo de comunicacion v vehiculos requeridos; v
2. Por retraso en pago de sueldos dentro de los primeros cineo dias de cada mes.

Si el valor de las multas impuestas llegara.a superar el 5% del monto total del contrato, EP Petroecuador
podra dar por terminada anticipada v unilateralmente dicho contrato.

Durante el afio 2011, la Compatia emitié notas de crédito por.concepto de multas por un monto de
US$1,173,757(2010: US8$590.475) aplicados directamente sobre los ingresos prestados.

Alzide dmembre de 2011. la Compafifa mantiene registrado en.el rubro de ingresos por servicios prestados
un total de US$27,553,928 (2010: US$12,283,971) y como saldo por cobrar US$7,128,886 (2010:

US$5,261,321), valores que han sido provmonados por los meses de noviembre y diciembre de 2011 v 2010
respectivamente.

Contrato de prestacion de servicios de seguridad, proteccién y vigilancia, armada para las
instalacioncs de Petroindustrial, en Refineria La Libertad

Con fecha 13 de enero de 2009 se suscribio el contrato No. PIN-UCC-2608 entre Petroindustrial v la
Compania para la prestacion de servicios de seguridad, proteccion v vigilancia, armada de las instalaciones
ubicadas en la Refineria la Libertad. El monto total del contrato suscrito es de US$2,219,815 mads el
Impuesto-al Valor Agregado v con un plazo de vigencia de 2 afios contados a partir de su suseripeion.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia mantenia registrado en el rubro de ingresos por servieios prestados
un total de US$1,079,060 y como saldo por cobrar US$103,819 recuperado en el afio 2011,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 v 1a fecha de emision de los estados financieros (21 de marzo de 2012) no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto:
importante sobre los estados financieros ad;u ntos.
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