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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

I He auditado el Bulance General adjunto de Luis F. Espinoza. Ferreteria Mundial C.A., al 31 de
Diciembre del 2000 y. los correspondientes Estados de Resultados. de Cambios en el Patrimonio de
los Accionistas y Flujo de Efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la compariia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros en base a mi auditoria.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria (N.E.A). Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de
pruebas. de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
Jinancieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.
Excepto por lo que se explica en el pdrrafo siguiente:

No observé el Inventario Fisico de Mercaderias al 31 de Diciembre del 2000, mostrado en el Balance
General y que ascendio a los $S704.397.- US Ddélares (setecientos cuatro mil trescientos noventa y
siete US Dolares); por cuanto esa fecha es previa a la realizacion de esta auditoria y, los registros
contables de la compariia, no permitieron aplicar procedimientos alternativos para determinar la
razonabilidad del monto de los inventarios a esa fecha.

3. En mi opinion, excepto por el efecto de los ajustes al inventario fisico de mercaderias, si los
hubiere, que pudieron haber resultado si hubiera podido observar el inventario fisico al 31 de
diciembre del 2000 o realizar pruebas retroactivas de las cantidades en existencia a esa fecha, los
estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion
Jfinanciera de Luis F. Espinoza Ferreteria Mundial C.A. al 31 de Diciembre del 2000, los resultados
de sus operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha; de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N.E.C.), modificadas en ciertos aspectos por normas y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Guayaquil, 26 de Diciembre del 2001

Atentamente,

s

Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo

C.P.A #10784

SC-RNAE #124




LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)
Al 31 de Diciembre del 2000

ACTIVOS

Circulantes

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar (Nota #4)
Inventarios Mercaderias (Nota #5 )
Total Activos Circulantes

Fijos

Equipos de Oficina

Vehiculos

Equipos de Generacion Eléctrica
Mejoras a Local Arrendado

(-) Deprec. Acumulada
Total Activos Fijos (Nota #6)

Total Activos

PASIVOS

Corto Plazo

Documentos por Pagar (Nota #7)
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos Corto Plazo

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal (Nota #8)
Reserva Facultativa

Reserva de Capital (Nota #9)
Otros Superavit (Nota #10)

Utilidad (Pérdida) ejercicios anteriores
Utilidad (Pérdida) presente ejercicio

Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados Jfinancieros.

3.911
76.952
704.397
787.260

75.835
50.051
19.880
21.695
167.461
<48.633>
118.808

906.068

149.794
6.062
155.856

200
1.078
6.923

745.928
39.083
<46.336>

3.336
750.212
906.068

—————————————




LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hasta el 31 de Diciembre del 2000
En US Ddlares

Ventas Netas

Costo de Ventas
Inventario nicial
Compras

Merc. Disponible Venta
(-) Inventario Final

Utilidad Bruta
Gastos Generales
De Administracion
De ventas

De Financiacion

Utilidad (Pérdida) antes reparto e imp. renta
(<) 15% Particip. Util. Trabajadores (Nota #2)
Gustos no deducibles

Utilidad (Pérdida) antes Impuesto

(~) 25% Imp. Renta Cta. (Nota #3)

Utilidad (Pérdida) Neta

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

807.388

1.018.863
266.853

1.285.716

<704.397>
381.319

226.069

43.209
50.119
127.697
221.025

5.044
<757>
4.287
161
4.448
<1.112>

3.336
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LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el aiio Terminado el 31 de Diciembre del 2000
En US Délares

CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio y término del aiio

RESERVA LEGAL
Saldo al Inicio y término del afio

RESERVA FACULTATIVA
Saldo al Inicio y término del afio

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
Saldo a Marzo 31 del 2000

Transferencia a reserva capital

Saldo al 31 de Diciembre del 2000

REEXPRESION MONETARIA
Saldo a marzo 31 del 2000
Transferencia a reserva capital
Saldo al 31 de Diciembre del 2000

RESERVA DE CAPITAL
Saldo al 1 de Enero del 2000

Transferencia de reserva revalorizacion Patrimonio

Transferencia de Reexp. Monetaria
Saldo al 31 de Diciembre del 2000

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo al 1 de Enero del 2000
Ajustes Ejercicio

Otros superavit

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
Saldo al 31 de Diciembre del 2000

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo a Marzo 31 del 2000

Otros Superavit

Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio
Saldo al 31 de Diciembre del 2000

200

—————————

1.078

C————————

6.923

————————

41.230
<41.230>

N W

————————————

704.698
<704.698>
..... O--—~-

meeme(Jr————

41.230
704.698
745.928

l

<34.889>

<11.447>
39.083
3.336

<3.917>

———————————

707.793
39.083
3.336
750.212




LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Alo Terminado al 31 de Diciembre del 2000

En US Délares

Recursos generados (utilizados) en la operacion
Utilidad Ejercicio

Aumento de Inventarios

Depreciacién

Disminucién Documentos por Pagar

Aumento Cuentas por Cobrar

Aumento Otra Cuenta por Pagar

Disminucién Cuentas por Cobrar Accionistas

Recursos Generados (Utilizados) en el Financiamiento
Variacion Neta Patrimonio

Recursos Generados ( Utilizados) en la inversion
Incremento Activos Fijos

Recursos Generados ( Utilizados) Netos

+ Saldo Inicial Caja y Bancos

= Saldo Final Caja y Bancos

3.336
<464.583>
31.496
<203.110>
<36.525>
3.819
74.513
<591.054>

S ————————

699.315

<105.106>
3.155
2.756
5.911




LUIS ESPINOZA, FERRET. ERI4A MUNDIAL C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2000

[dentificacion de la compaiifa.

Luis F. Espinoza Ferreteria Mundial C.A. es una compania constituida en el Ecuador desde el
cuatro de Octubre de 1977; con el objeto de dedicarse a la importacion, exportacion y venta de
articulos de ferreteria, maquinarias, equipos, herramientas; y, otros elementos necesarios para
la construccion. Asi como también a otras actividades relacionadas con su objeto social.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compaiiia mantiene sus registros contables, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las que
son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los Estados Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000, fueron preparados de acuerdo con las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (N.E.C); e incluyen la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad # 17 “Conversion de Estados Financieros para efectos de Aplicar

© el Esquema de Dolarizacion”. Aprobada mediante resolucion interinstitucional SB-SC-SRI-01;

publicada en el R.O. #57 de Abril 13 del 2000. Esta norma trata sobre el proceso de conversion
a la fecha de transicion (Marzo 31 del 2000); para incorporar los estados financieros
convertidos al esquema de dolarizacién; a un tipo de cambio S/. 25.000 (Veinticinco mil 00/100
Sucres), por cada US Délar.

Esta norma cubre el ajuste de los estados financieros a la fecha de transicion:

»  Ajuste integral por inflacion hasta marzo 31 del 2000.

*  Ajuste por la brecha entre las tasas de inflacion y devaluacion desde diciembre de 1991 hasta
diciembre 31 de 1999.

®  Ajuste por la brecha entre tasas de inflacion y devaluacion desde Diciembre 31 de 1999
hasta Marzo 31 del 2000; y,

*  Conversion de los estados financieros a US Délares.

Las partidas que forman el estado de resultados estdn presentadas ajustadas en sus rubros
correspondientes, de acuerdo a lo dispuesto en la NEC #17.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compatiia se originan por las ventas de sus productos.

Los egresos se ocasionan por gastos en prestar servicios a sus clientes y, por costos financieros
incurridos para mantener la operatividad de la compariia.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan respectivamente.
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VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia estan constituidos por mercaderias listas para la venta al
publico; los que estan valorados al costo promedio mds la correccion monetaria, hasta el
¢jercicio finunciero de 1999; y, al cierre del 2000 incluyen el ajuste por aplicacion de la NEC #
17; el cual no excede el valor de reposicion o el de realizacion.

EQUIPOS DE: OFICINA, COMPUTO, GENERACION ELECTRICA, VEHICULOS

Estan registrados al costo de adquisicion mds las revalorizaciones efectuadas al cierre del
¢jercicio financiero de 1999; y, los ajustes dispuestos en la NEC #17; al cierre del ejercicio
2000. El costo y las revalorizaciones se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en
Juncion de los afios de vida util estimada en base a los siguientes porcentajes anuales.

Equipos de Oficina 10%
Equipos Generacion Eléctrica 10%
Vehiculos ' 20%
Equipos de Computo 20%

La depreciacion acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o venta de
los activos, y cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del ejercicio.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (1.V.A.) Y RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafiia como contribuyente especial, es agente de retencion del ILV.A. y en la Fuente,
efectuando dichas retenciones y cancelando las liquidaciones correspondientes de estos tributos
por el Ejercicio del 2000, dentro de los plazos estipulados por la Ley.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segun disposiciones de la legislacion laboral en vigencia, la comparfiia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar las
deducciones de esta participacion. La Compafiia para el ejercicio del 2000 efectué dicha
provision.

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales los montos resultantes de
aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias que, para el caso del ejercicio del
2000, equivale al 25% sobre las utilidades a distribuirse. La Compariia efectud dicha provision.

La compaiiia ha sido fiscalizada por el ejercicio financiero de 1995, recibiéndose las actas
respectivas; encontrdndose cancelados los valores de las glosas resultantes de dicha
fiscalizacion.




NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR

Registra los valores pendientes de recuperar a corto plazo de clientes por un monto de US
$76.952 US Dolares.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2000
En US dolares =

Deudores Monto

1.- Clientes Litoral 27.313
2.- Clientes Sierra 48.732
3.- Prestamos Empleados 907
76.952

La compaiiia no mantiene Provisiones para Cuentas Incobrables al cierre del ejercicio
financiero del 2000.

NOTA # 5: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compania constituidos por mercaderias lista para la venta, se
ajustaron segun lo dispuesto en la NEC # 17, su estructura al cierre del ejercicio del 2000,
luego de la aplicacion de la mencionada norma es como sigue:

INVENTARIO DE MERCADERIAS
A Diciembre 31 del 2000
En US dolares

Rubros Saldo a
Dic. 31/ 2000
1.- Mercaderias Importadas 657414
2.- Mercaderias Locales 46.983
704.397




NOTA # 6 ACTIVOS FIJOS

Para el ejercicio financiero del 2000. se aplicé a los activos fijos los ajustes indicados en la
NEC # 17, siendo su estructura luego de uplicar diaria norma, la siguiente:

ACTIVOS F1JOS
A Diciembre 31 del 2000
En US Dolares

Activos Saldo a
Dic. 31/ 2000
1.- Equipos Oficina 75.835
2.- Vehiculos 50.051
3.- Equipos Generac. Elect. 19.880
4.- Mejoras a local 21.695
167.461
(-) Deprec. Acumulada <48. 653>
118.808

NOTA # 7: DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra las obligaciones corrientes contraidas con instituciones financieras locales y del
exterior por § 149.794 US DOLARES. Esta cuenta quedo estructurada como sigue:

DOCUMENTOS POR PAGAR
A diciembre 31 del 2000
En US dolares
Acreedores Vencimiento Plazo Monto
1.- Banco Pacifico FEB/2001 60 dias 22.200
2.- Banco Bolivariano ENE/2001 30 dias 31.800
3.- Proveedores Exterior Variable 90/120/180 dias 67.120
4.- Proveedores Locales Variable 90/120/180 dias 28.674

149.794




NOTA # 8: RESERVA LEGAL

Segtin la legislacion vigente, lu compariia debe apropiar por lo menos el 10 % de la utilidad neta
del aito como provision para la Reserva Legal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital
Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o aplicarse
a la absorcion de pérdidas. Al 31 de diciembre del 2000, la compariia no efectud la provision

respectiva, por tener un monto mayor al 50% del capital suscrito, sus saldo quedo estructurado
como sigue:

RESERVA LEGAL
A diciembre 31 del 2000
En US DOLARES

Rubros Monto
Saldo al inicio y fin de afio 1.078

NOTA # 9: RESERVA DE CAPITAL

Segiin lo dispuesto en la resolucion interinstitucional SB- SC- SRI-01; RO# 57; de Abril 13 del
2000 (NEC #17), los montos acumulados de la Reserva Revalorizacion Patrimonio y Reexpresion
Monetaria, luego de la aplicacién de la NEC # 17; deberdn ser transferidos a la cuenta Reserva
de Capital. Quedando esta cuenta al finalizar el ejercicio financiero del 2000; como sigue:

RESERVA DE CAPITAL
Al 31 de diciembre del 2000
En US Dolares

Rubros Monto
Saldo al comienzo de ario -.-
Transferido de Reserva Reval. Patrimonio 41.230
Transferidos de Reexpresién Monetaria 704.698

745.928
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NOTA # 10: OTROS SUPERAVIT

En esta cuenta la compariia ha registrado los resultados de aplicar el sistema de correccion
monetaria de la conversion de los Estados Financieros de Sucres a Délares (N.E.C. # 17) o sea,
no aplico lo dispuesto en la resolucion # 921 del Servicio de Rentas Internas, R.O. #229 de
Diciembre 21 del 2000; la misma que disponia que el resultado de la cuenta Resultado por
Exposicion a la Inflacion (R.E.L). Sea considerado para efectos tributarios como gasto
deducible si es negativo o como ingreso gravable si es positivo; y, en consecuencia deben afectar
a Perdidas y Ganancias del Ejercicio Financiero del 2000; su saldo se estructura como sigue:

 OTROS SUPERAVIT
A Diciembre 31 del 2000
En US Ddlares
Rubros Monto
Por efectos Ctas. Patrimonio 20.349
Por efectos Ctas. Activos Fijos 16.289
Por efectos Ctas. Depreciacion 2.445
39.083
Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe, la compaiiia esta desarrollando sus actividades comerciales con
normalidad, sujeta como todas las compapias que realizan actividades aqui en el Ecuador; a las
decisiones de las autoridades econdmicas, las mismas que estiman que el ritmo de ajuste de los
precios y por tanto el indice de inflacion se reducird gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos. Al tiempo que se produce una recuperacion de la actividad
del pais; lo cual debe estar acompafiado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional.

Debido a estas situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas
condiciones sobre la evolucién futura de la economia nacional y, las consecuencias, si las

hubiere sobre la posicion econdmica y financiera de la compafiia y, los resultados de sus
operaciones futuras.
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