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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

{.- He auditado el Balance General adjunto de Luis F. Espinoza, Ferreteria Mundial
CA., al 31 de Diciembre de 1999 y, los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los Acciornistas y Flujo de Efectivo por el afio terminado a
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compafifa.

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros en base a mi
auditoria.

2.~ Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea diseflada y ejecutada para
obterer certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye tambien la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciores importantes
hechas por la gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.
Excepto por lo que se explica en el parrafo siguiente:

No observé el Inventario Fisico de Mercaderias al 31 de Diciembre de 1999, mostrado er
5.995.367 miles de Sucres (Cinco mil novecientos naventa y cinco millones trescientos
sesenta y siete mil Sucres) después de Correccion Monetaria; por cuanto esa fecha es
previa a la realizacion de esta auditoria y, los registros contables de la compafita, no
permitieron aplicar procedimientos alternativos para determinar la razonabilidad del

~ monto de los inventarios a esa fecha.

3.- En mi opinidn, excepto por el efecto de los ajustes al inventario flsico de mercaderias,
§i los hubiere, que pudieron haber resultado si hubiera podido observar el inventario

fisico al 31 de diciembre de 1999; o realizar pruebas retroactivas de las cantidades en

existencia a esa fecha; los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion finarciera de Luis F. Espinogza, Ferreteria Mundial

C.A., al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo

por el afto terminado en esa fecha;, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (N.E.C.), modificadas er ciertos aspectos por normas y prdcticas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafitas del Ecuador. *

Atentamente, * Guayaquil, 18 de Diciembre del 2000

Econ. Carlos Crespo Vimos

Auditor Externo

C.PA #10784
SC-RNAE #124
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L UI § F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nots #1)

At 31 de Diciembre de 1999
Sucres en miles
ACTIVOS
Circniantes
Caja y Bancos 68.900
Cuentas por Cobrar (Nota #4) 1 010,674
Cuentas por Cobrar Accionistas (Nota #5) 1,562,804
hventarios Mercaderias (Nota #5) | 3,995,367
Tokal Activos Cirenlantes 3.937,743
Fijos
Fquipos de Oficing - T24904
Equipos de Repario 520,737
Fquipos de Generacidn Eléctrica 232,083
Mejoras a Local Arrendado 81,158
1,558,892
() Deprec. Acumidlada -428,924
Totul Activas Fijos (Nota #7) L129,968
Total Activos 10,667,713
PASIVOS
Corso Plazo
- Documentos por Pagar (Nota #8) 8,822,592
Ofras Cuentas por Pagar 30,085
Total Pasivaes Corto Plazw 878,877
Patrimonio
Capital Social 5.000
Reserva Legal (Nota #9) 206,931
Res. Reval. Patrimonio {(Nota #10) 2,029,308
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio (872,223 ]
1,189,036
Tosat Pasivos y Patrimonio 10,067,713

- Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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LUIS E ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A

ESTADO DE RESULTADOS (Nola £1)
Hasta el 31 de Diciembre de 1799

Ventas Netay

Casto de Vewtas
nventario hiciat
Compras

Merc. Disporible Venta
-) nventario Final

Utitidad Bruia

Gastors Geseraies
De Adminsstracion
De ventas

De Financiacion

Sncres en miles

Utitidad (Pérdida) }Operacional

Otros Ingresos (Egresos)

Utitidad (Pérdiida) antes reparto ¢ imp. resta
(-} { 5% Particip. Utd. Trabajadores (Nota #2)

Utitidad (Pérdida) awtes Impuesto
(-) 1 5% Imp. Renta Cia. (Nota #3)

Utilidod {(Pérdida) Neio

9.415,000

6,537,442
5,608,915
0,146,537
-3,995,367
4,130,990

3,264,010

333,707
389,048
2,443,095
$, 169,830

(965,846 )
33,617

(872,223 )

(372,223)

i

(872,223)

Las rotas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIDIONIO DE LOS ACCIONISTAY
Por el 4o Terminado el 31 de Diciembre de 1999

Sucres e miley
CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicia y término del afio 3,000
RESERVA LEGAL
Saido al ! de Enero de 1999 24,951
Transf. de wtilidades Ejercicio de {998 5,000
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 26,951
RESERVA FACULTATIVA
Salde al 1 de Enero de 1999 173,083
Transf, Ejercicio de 1998 (173,083 )
Saido al 31 de Diciembre de {939 -
RESERVA REVALORIZACION PATRIAMONIO
Saldo al 1 de Enero de 1999 1,888,807
Efectos Correccion 3donetaria 140,301
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 2,029,308
UTILIDAD ACUMULADA
Saldo al | de Enerode 1999 66,939
Transf. a Reserva Legal (3.000 )
Distribucién Utilidades {61,939}
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio (872,223 )
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 (872,223)
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo al 1 de Enero de 1999 2,155,780
Distribuctdn Utilidedes (61,939 )}
Efectos Correccion Monetaria 140,501
Transf. Pte. Ejercicio (173,083)
Utilidad (Pérdida) FPresente Ejercicio (872,223)
Saldo al 31 de Diciembre de : 999 L189,036



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Ao Terminado al 31 de Diciembre de 1999

Sncres em miles

Sectividiudes Operativas
Egreso Meto -872,223
Otras Adiciones (Origewes de Efectiveo)
Disminucion de ventarios 366,608
Depreciacion 278,705
ncremento Doc. y Obligaciones por Pagar 276,235
Disminucion Cusntas por Cobrar 1,320,811
Disminucion Otros Deudores | 176,717

| 1,546,253
Swbsiracciones {(Aplicaciines de Efectivo)
hcremento Cuentas por Cobrar Accionsstas -356,511
Varizcion Neta Patrimonio _ -94,521

431,032

Fhgo Neto de Efectivo proveniense de las operaciones 1095,821
Actividades de imversidn a Largo Plaw
ncremento Neto Activos Fijos -1,029,753
Aumento (Disminwcion) neta en cuentas efectivo 68,068
Efectivo ai inicio del afto 2,832
Hfectivo ul finai det afio &3, 900



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afio Terminado al 31 de Diciembre de 1999

Identificacion de la compdaiiia.

Luis F. Espinoga, Ferreteria Mundial C.A. es una compaiiia constituida en el Ecuador
desde el cuatro de Octubre de 1977; con el objeto de dedicarse a la importacion,
exportacion y venta de articulos de ferreteria, maquinarias, equipos, herramientas; y,
otros elementos necesarios para la construccion. Asi como también a otras actividades
relacionadas con su objeto social.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la compariia, son las establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compcfitas del Ecuador; a la fecha de la elaboracidn de los
Estados Finarcieros correspondientes al ejercicio financiero de 1999, estas politicas ern
sus aspectos importantes, estan acordes con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NE.C)
BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance Gerneral al 31 de Diciembre de 1999 fue preparado aplicando el sistema de
correccion monetaria integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional para
registrar as cambios en el poder adquisitivo del Sucre en las partidas no monetarias de
activos, pasivos y Patrimonio que para el afio 1999, fue el equivalente al 33% de ajuste
anual y al 4.416% de ajuste mensual.

Los rubros que conforman el Estado de Resultados, estdn presentados a sus costos

histdricos, excepto por los cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas,
depreciaciones y amortizaciones); calculado en base al valor reexpresado de tales

activos.
INGRESOS ¥ EGRESOS

Los ingresos generados por la compatita se originan por las ventas de sus mercaderias y
de ganancias ocasionales en inversiones a corto plazo; y, de otros servicios prestados a

sus clientes.

Los egresos se originan por costos y gastos incurridos durante el proceso de ventas de sus
mercaderias y por costos financieros incurridos para mantener la operatividad de la
compaiiia.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.
-G



VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compafita, estdn constituidos por mercaderias lista para la venta.
Valoradas al costo promedio, mds la correccion monetaria, el cual no excede el valor de
reposicion o el de realizacion.

EQUIPOS DE OFICINA, REPARTO Y ELECTRONICO.

Estan registrados al costo reexpresado y son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta, en funcion de los arios de vida util estimada.

ACTIVOS % ANUAL
EQUIPOS DE OFICINA 10%
EQUIPOS DE REPARTO 20%
EQUIPO ELECTRONICO 20%

La depreciacior acumulada se mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o venta
de los activos, y cualquier pérdida o garancia se registra er los resultados del ejercicio.

PARTIDAS NO MONETARIAS

Los saldos de las partidas no moretarias del Balance General, se ajustan en funcion ala
variacion porcentual en el Indice de Precios ai Consumidor a nivel naciondi,

considerando las fechas de origen de dichas partidas.

RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafiia como contribuyente especial; y, acorde con lo dispuesto en las leyes
tributarias en vigencia, efectud retenciones en la fuente en los porcentajes y montos
estipulados en dichas leyes; cancelando los valores retenidos er las fechas estipuladas
por las autoridades fiscales.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segun disposiciones de la legislacién laboral en vigencia, la compafila reconoce a sus
. trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar

las deducciones de esa participacion. Dicha provision no pudo registrarse para el
Dresente gjercicio, por los resultados negativos de la gestion de la compailia.

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compariia reserva para cumplir son sus obligaciones fiscales, los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establectdos por las leyes tributarias que, para el caso del
gjercicio financiero de 1999 equivale al 15%. Los mismos que son cancelados en su
aportunidad.



La compafta ha sido fiscalizada por el ejercicio financiero de {995, recibiéndose las
actas respectivas, habiéndose cancelado los valores de las glosas resultantes de dicha
fiscalizacion. |

NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR.

Registra los vaiores pendientes de recuperar a corto plazo de clientes por un monto de
1.010.674 miles de Sucres. Distribuidos entre:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 1999
Miles de Sucres
Deudores por Regiones Monto
1.- Clientes Litoral 281 982
2.- Clientes Sierra 748.692

1.010.674

g TS pempley oS S e

La compa®ia no mantiene Provisiones para Cuentas Incobrables al cierre del ejercicio
financiero de 1999.

NOTA #5: CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS

Registra los valores entregados por la compa#ia en calidad de préstamos por un monto de
1.862.804 miles de Sucres; mostrando un incremento con relacion al efercicto financiero
de 1998, como se muestra a continuacion:

CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS
A diciembre 31 de 1999
Sucres en miles

Fecha Monio
Diciembre 31 de {998 1.506.293
Aumento Ejercicio de 1999 35¢6.511

1.862.804

Ay Sl gy maiint AL SRS
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NOTA #6: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compadia, constituidos por mercaderias lista pare la

venta se reexpresaron segun lo dispuesto en el sistema de correccion monetaria vigente.
Su estructura al cierre del efercicio de 1999, luego de correccidr es la siguiente:

INVENTARIO DE MERCADERIAS
A dicdembre 31 de 1999
Sucres en miles

Saldo aites Correccon Saldo «
Rubros Correccion Monetaria Dic 31/99
1.- Mercaderias Importadas 3.076.533 18476 5.595.009
2.- Mercaderias Locales 400 358 ¥, 400 358
5.976.897 18.47¢ 5.995.367

NOTA #7: ACTIVOS FILJOS

Para el efercicio finunciero de 1999, se aplicé a los activos fijos los porcentajes

respectivos, segun lo indicado en el sistema de correccion monetaria. Su estructura luego
de correccion se muestra a continuacion:

ACTIVOS FI1IOS
Adiciembre 3% de 1999
En miles de Sucres

| Saldo a Anaentos Corveccidn Saido a
Activor Dic 31'98 (Dimimmciones) None taria Dic 31/%9

.- Equipos Oficina 302,773 312941 109,200 724,914

2.~ Equipos de Reparto 102,528 405,384 12,825 320,737

3.~ Equipos Cenerac. Elect. 42,680 189,403 - 232,083

4.- Mejoras a Local 81,158 - - 81,158

. 529,139 907,728 122,025 1,558,392
. (-} Deprec. Acumudoda -150,219 ~1 76,021 -102,684 -428,924
378,220 731,707 19.341 1,129,968

-9



NOTA # 8: DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra las obligaciones corrientes contraidas con instituciones financieras y
proveedores locales y del exterior por 6.822.592 miles de sucres. Esta cuenta quedo

estructuradae como sigue:
CUENTAS POR PAGAR
A diciembre 31 de 1999
Sucres en miles
Acreedores Vemio. Plazo Monto

.- Barnco Continental Abril/200f 120 dias 1.058 126
2.- Banco Boiivariaro Abril/2001 120 dias 1.689.719

3.~ Proveedores Exterior Variable W1 20/180das 3.001.347
4.~ Proveedores Locales Variable /1 201 80 das 413 350
8.822.592

wambils gy Smngly Tyl Sl sl
A gl Sty g A

NOTA #9: RESERVA LEGAL

segun la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo como provision pare la Reserva Legal hasta que su saldo alcance el
0% del Capital Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas. Al 3! de diciembre de 1999, la
compaiia efectud la provision respectiva; quedando su saldo estructurado como sigue:

RESERVA LEGAL
A diciembre 31 de 1999
Sucres en miles

Riubros Monto
Saldo a Enero { de 1999 - 21.951
Transferencia Ejerc. 1998 5.000

26.951

-0



NOTA #10: RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Representa la contrapartida de los ajustes a las cuentas patrimoniales, el saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o devuelto en
caso de liquidacion de la empresa. La variacion de esta cuenta entre diciembre 31 de

1998 y diciembre 31 de 1999, es del siguiente orden :

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

A diciembre 31 de 1999
Sucres en miles
Rubros Monio
Saldo a Enero 1 de 1999 1.888.807
Efectos Correccion Monetaria 140.501
2.029.308

ey Y D el ——

. Eventos Subsecuentes.

. Mediante decreto Ley 2000-1 del Ejecutivo, publicado en el Registro Oficial No.144 de
Agosto 18 del 2000, se expide la Ley para la Promocidn de la Inversion y la Participacion
- Ciudadara. Cuyo objetivo y dmbito tratan sobre entre otras, las reformas a:

1.- Ley de Modernizacion del Estado.
2.- Ley de Creacion del Fondo de Solidaridad

3.- Ley de Hidrocarburos.
4.- Ley de Régimen del Sectar Bléctrico.

3.- Ley de Aviacidn Civil.

6.- Ley de Centros Agricolas y Cdmaras de Agricultura.
7.- Ef Codigo de Salud.

8.- Ley de Régimen Monetario y Banco el Estado.

9.- Bl Cddigo del Trabajo.

. Esperdndose que estos cambios simulténeos, interrelacionados y absolutamente
complementarios, cumplan con la firalidad de generar transformaciones profundas e
irmediatas a favor de la sociedad ecuatoriana en su conjunto; y, en consecuencia del
sector empresarial en particular.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

1.~ He auditado el Balance General adjunto de Luls F. Espinoga, Ferreteria Mundial
CA., al 31 de Diciembre de 1998 y, los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios er el Patrimonio de los Accionistas y Flujo de Efectivo por el afo terminado a
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compafiia.

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a mi
auditorta.

2~ Mi auditorta fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea diseflada y ejecutada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asf como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razorable para mi opinidn.
Excepto por lo que se explica en el pérrafo siguiente.

No observé el Inventario Fisico de Mercaderias al 31 de Diciembre de 1998, mostrado en
6.361.975 miles de Sucres (Seis mil trescientos sesenta y un miliones novecientos setenta y
cinco miles de Sucres) después de Correccion Monetaria, por cuanto esa fecha es previa
a la realizacion de esta auditoria y, los registros contables de la compafiia, no

permitieron aplicar procedimientos alternativos para determinar la razonabilidad del
monto de los tnventarios a esa fecha.

3.- En mi opinion, excepto por el efecto de los ajustes al inventario fisico de mercaderias,
si los hubiere, que pudieron haber resultado si hubiera podido observar el inventario
fisico al 31 de diciembre de 1998; o realizar pruebas retroactivas de las cantidades en
existencia a esa fecha; los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Luis F. Espinoza, Ferreteria Mundial
C.A., al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afo terminado en esa fecha; de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y prdcticas
contables establecidas o autarizadas por la Superintendencia de Compafitas del Ecuador.

Alentamente, Guayaquil, 5 de Junio del 2000

Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo
C.PA #10784

SC-RNAE #124



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nots #1)

Al 31 de Diciembre de 1998
Swucres en miles
ACTIVOS
Clrcnianies
Caja y Bancos 2,832
Cuentas por Cobrar (Nota #4) 2,331,485
Cuentas por Cobrar Accionistas (Nota #5) 1,506,293
hwventarios Merocaderias (Nota #6) 6,361,975
Otros Deudores 176,717
Tolal Activos Cireniantes 10,379,302
Fifos
Equspos de Oficina 302,773
Equipos de Reparto 102,528
. Equipos de Generacion EBiéctrica 42,680
Mejoras a Local Arrendado 81,158
329,139
(-) Deprec. Acumulada -150,219
Todal Activos Fifos (Nota #7) 378,920
Todul Activos 10,738,222
PASIVOS
Corto Plap
Cuentas por Pagar 83,106
Documentos por Pagar (Nota #8) 8,497,644
Ofras Cuentas por Pagar 21,692
Todal Pasivay Corto Plago 3,602,442
Patvrismonio
Capital Social 3,000
Reserva Legal (Nota #9) 21,951
Reserva Facudtafiva 173,083
_ Res. Reval. Patrimonio (Nota #10) 1,888,807
Reexp. Monetarsa (Nota #1 1) -
| Utilidad del Ejercicio 66,939
- 2,153,780
Todal Pasivas y Putrimouse 10,738,222

Las rotas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

ESTADOQ DE RESULTADOS (Nots #1)
Basts el 31 dse Diciesbre de 1998

Vewtas Netas

Casio de Veutas
hventario hicial
Compras

Merc. Disponibie Venta
(-)Inventario Final

Utitidad Bruta

Gastos Generales
De Administracion
De ventas

De Financiacion

Utitidad Operacional
Otros higresos (Egresos)

Sucres en miley

Utilidad antes reparie ¢ iy, resis
(-) 1 5% Particip. Utd. Trabajadores (Nola #2)

Utilidad axtes hmpuesto

(-} 25% bnp. Renta Cla. (Nota #3)

Utliddad Neia

4,550,312

3,671,325
3,244,799
0,916,324
-4,491,963
2,424,361

2,125,931

379,091
671,041
127,503
51377,633

748,316

(643,314)

105,002

(15,750}

39,252

(22,313}

66,939

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL SOCIAL
Saido al inicio y término det afo

RESERVA LEGAL

Saldo &l 1 de Enero de 1998

Transf. de wtilidades Ejercicio de 1997
Saldo @i 31 de Diciembre de 1998

RESERV A FACULTATIVA
Saldo al | de Enero de i 998
Transf. Ejercicio de 1997

Saldo al 31 de Diciembre de {998

Saido al 1 de Enero de 1998
Efectos Correccion Monetaria
Trans. Reexp. Monetaria

Saldo at 31 de Diciembre de 1998

REEXPRESION MONETARIA
Saldo al 1 de Enero de 1998
Efectos Correccién Monetaria

Trans. a Res. Reval. Patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre de 1998

UTILIDAD ACUMULADA
Saido al i de Enero de 1998
Transf. a Reserva Legal
Distribucion Utilidades

Utididad del Ejercicio

Saido al 31 de Diciembre de 1998

PATRIMONIO DE L0S ACCIONISTAS
Saldo al 1 de Enero de 1998
Distribuciéon Utitidades

Efectos Correccion Monelaria

Transf. Pte. Ejercicio

Utididad presente Ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre de 1998

RESERVA REVALORIZACION PATRINMONIO

Pov ei Ao Terminado ¢t 31 de Diciembre de 1998
Sweres enw suiies

5,000

17,597
4,354
21,951

239,797

173,083

328,013
382,468
1,178,326
1,888,807

789,807
388,519

(1,178,326 )

34,832
(4,354)
(30,478 )
66,939
66,939

1,415,046
(30,478 )
770,987
(66,714)

66,039

2,158,780



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

ESTADO DE FLUJO DE BEFECTIVO
Ao Terminado al 31 8o Dicioesbre de 1998
Sucres ex smlles

Actividades Operalivas

hgreso Neto 66,939

Otras Adiclones (Origenes de Efectivo)

Depreciacion 39,319

ncremento Doc.y Obligaciones por Pagar 3,191,578

hicremento Neto Patrimonio 740,734

_4osasT0

Subsiracciones (Aplicacidwes de Efkctive)

hcremento Cuentas por Cobrar -1,538,548

hcremento Otros Deudores -115,712

hcremento de hiventarios -2,313,820
-3,988,080

Flyjo Neto de Efectivo proveniente de las operaciones 70,490

Activiiadss de Inversidn a Largo Plag

hcremento Neto Activos Fijos ~-70,490
Aumento (Disminucion) neta en cuentas efectivo 22
Efectivo al inicio del afio 2,810
Efectivo al final del allo

S W-er— L r——— e —rrr e r—— i —"———




LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afio Terminado al 31 de Diciembre de 1998

Identificacidn de la compattia.

Luis F. Espinogza, Ferreteria Mundial CA. es una compafiia constituida en el Ecuador
desde el cuatro de Octubre de 1977, con el objeto de dedicarse a la importacion,
exportacion y venta de articulos de ferreterla, maquinarias, equipos, herramientas; y,
otros elementos necesarios para la construccion. Asi como también a otras actividades
relacionadas con su objeto social.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la compafiia, son las establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compaflias del Ecuador; a la fecha de la elaboracion de los
Estados Financieras correspondientes al efercicio financiero de 1998, estas politicas en

sus aspectos importantes, estér acordes con Principios de Contabilidad Generalmente
Acpetados.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance General al 3! de Diciembre de 1998 fue preparado aplicando el sistema de
correccion monetaria integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional: para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarios
de activos, pasivos y patrimonio.

Los rubros que conforman el Estado de Resultados, estén presentados a sus costos

historicos, excepto por los cargos que provienen de activos consumidos {costo de ventas,
depreciaciones y amortizaciones); calculado en base al valor reexpresado de tales
activos.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compa¥ia se originan por las ventas de sus mercaderias y
de garancias ocasionales en inversiones a corto plazo; y, de otros servicios prestados a

sus clientes.

Los egresos se originan por costos y gastos incurridos durante el proceso de ventas de sus
mercadertas y por costos financieros incurridos para mantener la operatividad de la

compafiia.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.
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VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compafita, estén constituidos por mercadertas lista para la venta.

Valoradas al costo promedio, mds la correccion monetaria, el cual no excede el valor de
reposicion o el de realizacion.

MAQUINARIAS, EQUIPOS Y MEJORAS LOCAL

Estén registrados al costa reexpresado y son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta, en funcion de los a¥ios de vida itil estimada.

ACTIVOS _ %ANUAL
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10%
EQUIPOS DE REPARTO 20%
EQUIPO ELECTRONICO 20%

La depreciacion acurmulada se mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o venta
de los activos, y cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del ejercicio.

PARTIDAS NO MONETARIAS

Los saldos de las partidas no monetarias del Balance General, se ajustan en funcion a la
variacidn porcentual en el Indice de Precios al Consumidor a nivel nactonal,
considerando las fechas de origen de dichas partidas.

RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafita como contribuyente especial; y, acorde con lo dispuesto en las leyes
tributarias en vigencia, efectud retenciones en la fuente en los porcentajes y montos
estipulados en dichas leyes; cancelando los valores retenidos en las fechas estipuladas
por las autoridades fiscales.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Sepiin disposiciones de la legislacion laboral en vigencia, la compaitia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar
las deducciones de esa participacion.

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compahiia reserva para cumplir son sus obligaciones fiscales, los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias cque, para el caso del
eferciclo financiero de 1998 equivale al 25% Los mismos que son cancelados en su

oportunidad.



La compafiia ha sido fiscalizada por el ejercicio financiero de 1995; recibiéndose las

actas respectivas; habiéndose cancelado los valores de las glosas resultantes de dicha
fiscalizacion. |

NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR.

Repistra los valores pendientes de recuperar a corto plazo de clientes por un monto de
2.331.485 miles de Sucres. Distribuidos entre:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Dicembre de 1998
Miles de Sucres
Deudores por Regiones Monio
1.- Clientes Litoral 1.022.356
2.~ Clientes Sierra 778.017
3.- Clientes Oriente 531.112

2.331.485

Ty R St et S ey ——

La compafila no mantiene Provisiones para Cuentas Incobrables al cierre del ejercicio
financiero de 1998,

NOTA #5: CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS

Registra los valores entregados por la compafita en calidad de préstamos por un monto de
1.506.293 miles de Sucres; mostrando un incremento con relacion al ejercicio financiero
de 1997 como se muestra a continuacion:

CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS

A diciembre 31 de 1998
Sucres en miles
Fecha Monto
Diciembre 31 de 1997 736.950
Aumento Ejercicio de 1998 769.343
1.506.293



NOTA #6: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compaRia, constituidos por mercaderias lista para la

venta se reexpresaron segun lo dispuesto er el sistema de correccion monetaria vigente.
Su estructura al clerre del efercicio de 1998, luego de correccion es la siguiente:

- INVENTARIO DE MERCADERIAS
A diciembre 31 de 1998
] Sucres en miies
Saldo antes Correccion Saldo a
Rubros Correccion Monetaria Dic 31/98
1.- Mercaderias Importadas 3.122.775 673.795 5.796.570
2.- Mercaderias Locales 565.405 ¢, 565.405
5.688 180 6573.795 6.361.975

NOTA #7: ACTTVOS FIJOS

Para el efercicio financiero de 1998, se aplicd a los activos fijos los porcentajes

respectivos, segun lo indicado en el sistema de correccidn monetaria. Su estructura luego
de correccion se muestra a continuacion:

ACTIV OS FLIOS
A diciembre 31 de 1998
Eu miles de Sucres

Suldo Correccion Saldo a

Activax Dic 3197 Mowetaris Dic 3198
! - Equipos Oficina 239,694 63,079 302,773
2.- Equipos de Reparto 95,117 7,411 102,528
3.- Equipos Generac. Elect. 42,680 - 42,680
4.- Mejoras a Local 81,138 - 81,158
458,649 70,490 529,139

{-) Deprec, Acumudada -90,900 ~-30,319 -150,219
367,749 11,171 378,920

[— —_— C ML = - o= [ —_——



NOTA # 8: DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra las obligaciones corrientes contraidas con instituciones financieras y
proveedores del exterior por 8.497.644 miles de sucres. Esta cuenta quedod estructurada

como sigue:
CUENTAS POR PAGAR
A diciembre 31 de 1998
Sucres en miles

Acreedores Tasa Interés Vemto. Plazo Monto
{.- Banco de Londres 58% Ene 20/99 184 dlas 603.000
2.- Banco Continental 67% Feb 2/99 93 dias 189 375
3.- Banco Bolivariano 65% Mzo 23/99 106 dlas 2.329.455
4 - Proveedores Exterior — Variable 9012018048 5.373.814

3.497.044

NOTA #9: RESERVA LEGAL

Segun la legislacion vigente, la compafita debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad reta del atlo como provision para la Reserva Legal hasta que su saldo alcance el
50% del Capital Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcidn de pérdidas. Al 31 de diciembre de 1998, la

compafiia efectud la provision respectiva; quedando se saldo estructurado como sigue:

RESERVA LEGAL
A diccembre 31 de 1998
Sucres en miles
Rubros Monto
Saldo a Enero 1 de 1998 17.597
Transferencia Ejerc. 1997 4.354




NOTA #10: RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Representa la contrapartida de los ajustes a las cuentas patrimoniales, el saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o devuelto en
caso de liquidacion de la empresa. La variacion de esta cuenta entre diciembre 31 de
1997 y diciembre 31 de 1998, es del siguiente orden :

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

A diciembre 31 de 1998
Sucres en miles
Rubros Monto
Saldo a Enero 1 de 1998 328.013
Efectos Correccion Monetaria 382.468
Transf Reexp. Monetaria 1.178.326

1.868.807

NOTA #11: REEXPRESION MONETARIA

Es la contrapartida de los ajustes realizados a las partidas no monetarias en el Balance
General; su saldo al cierre del Ejercicio Financiero de 1998, debid transferirse a la
cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, segun lo dispuesto en la Ley 98-17 de

Reordenamiento en Materia Tributaria, publicada en el Suplemento al Registro Oficial
#78 de diciembre 1 de 1998.

Esta auditoria procedid a mostrar los Estados Financieros segin se indica en la
mencionada ley; y, la compaktia deberd efectuar la respectiva transferencia a fin de estar
acorde con las disposiciones legales, al cierre de dictembre 31 de 1998.

Eventos Subsecuentes.

A la fecha de este informe, la compafiia esté desarrollando sus actividades comerciales

con normalidad. Pese a verse afectada por las medidas econdmicas del decreto 685
(Marzo 15 de 1999); y, la Ley para la Transformacion Econdmica del Ecuador; publicada
en el suplemento al R.O. #34 de Marzo 13 del 2000.

-1}



LUIS E ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

EST4DO DE FLUJO DE BFECTIVO
Ao Terminado al 31 ds Diciembre de 1998

Sweres exn miles

Actividades Operativas

) Mg reso Neto 00,939
Otras Adiciones (Origenss de Hfoctivo)
Depreciacion | 59,319
hcremento Doc. y Obligaciones por Pagar 3,191,578
hcremento Neto Patrimonio 740,734

4098370
Substracciones (Aplicacibnes de Iifeciive)
kicremento Cuentas por Cobrar -1,558,548
Fcremento Otros Deudores ~113,71.2
hcremento de hventarios -2,313,820
~3,988,080

Flujo Neto de Efectivo proveniente de ias operaciones 70,490
Actividades de Inwrsidn a Larpe Flay
hcremento Neto Activos Fijos ~-70,490
Aumento (Disminucion) neta en cuentas efective 22
Efectivo al inicio del aRo 2,810
Efective al flual del allo 2,832

$



LUIS E ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el ARo Terminado al 31 de Diciembre de 1998

Identificacidon de la compattia

Luis F. Espinoza, Ferraeria Mundial C. A. es una compaflia constituida en el Ecuador
desde el cuatro de Octubre de 1977, con el objeto de dedicarse a la importacion,
exportacion y venta de articulos de ferreteria, maquinarias, equipos, herramientas; y,
otros elementos necesarios para la construccion. Ast como también a otras actividades
relactonadas con su obfeto social.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la compaflia, son las establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compafifas del Bcuador; a la fecha de la elaboracion de los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio financiero de 1998, estas politicas en
Sus aspectos importantes, estén acordes con Principios de Contabilidad Generalmente
Acpetados.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

B} Balance Genreral al 31 de Diciembre de 1998 fite preparado aplicando el sistema de
correccion monetaria integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional; para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarios
de activos, pasivos y patrimonio.

Los rubros que conformar el Estado de Resultados, estdn presentados a sus costos
histdricos, excepto por los cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas,
depreciaciones y amortizaciones); calculado en base al valor reexpresado de tales
activos.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compaftia se originan por las ventas de sus mercaderias y
de garancias ocasionales en inversiones a corto plazo; y, de otros servicios prestados a
sus clientes.

Los egresos se originan por costos y gastos incurridos durante el proceso de ventas de sus
mercaderias y por costos financieros incurridos para mantener la operatividad de la

compakia.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.
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VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia, estdn constituidos por mercadertas lista para la venta
Valoradas al costo promedio, mdés la correccion monetaria, el cual no excede el valor de
reposicion o el de realizacion.

MAQUINARIAS, EQUIPOS Y MEJORAS LOCAL

Estan registrados al costo reexpresado y son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta, en funcion de los aflos de vida util estimada.

ACTIVOS %ANUAL
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10%
EQUIPOS DE REPARTO 20%
EQUIPO ELECTRONICO 20%

La depreciacion acumulada se mantiene er sus respectivas cuentas hasta el retiro o venta
de los activos, y cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del ejercicio.

PARTIDAS NO MONETARIAS

Los saldos de las partidas no monetarias del Balance General, se ajustan en funcion a la
variacion porcentual en el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional,

considerando las fechas de origen de dichas partidas.

RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafita como contribuyente especial;, y, acorde con lo dispuesto en las leyes
tributarias en vigencia, efectud retenciones en la fuente en los porcentajes y montos
estipulados en dichas leyes; cancelando los valores retenidos en las fechas estipuladas

por las autoridades fiscales.
NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segin disposiciones de la legislacion laboral en vigencia, la compafita reconoce a sus
trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar

las deducciones de esa participacion.
NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia reserva para cumplir son sus obligaciones fiscales, los montos resultantes

de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias que, para el caso del
efercicio financiero de 1998 equivale al 25% Los mismos que son cancelados en su

oportunidad.



La compaftia ha sido fiscalizada por el efercicio financiero de 1995; recibiéndose las

actas respectivas; habiéndose cancelado los valores de las glosas resultantes de dicha
fiscalizacion. | |

NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR.

Registra los valores pendientes de recuperar a corto plazo de clientes por un monto de
2.331.485 miles de Sucres. Distribuidos entre:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diclembre de 1998
Miles de Sucres
Deudores por Regiones Monto
1.- Clientes Litoral 1.022.356
4.- Clientes Sierra 778017
3.- Clientes Oriente 531.112

2.331.485

S S SR s b Sy, nE—y—

La compalfita no mantiene Provisiones para Cuentas Incobrables al cierre del ejercicio
financiero de 1998.

NOTA #S8: CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS
Registra los valores entregados por la compaliia en caltdad de préstamos por un monto de

1.506.293 miles de Sucres; mostrando un incremento con relacion al efercicio financiero
de 1997; como se muestra a continuacion:

CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS

A diciembre 31 de 1998
Sucres en miles
Fecha Monto
Diciembre 31 de 1997 736.950
Aumento Ejercicio de {998 769.343
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Los inventarios propiedad de la compaRla, constituidos por mercaderias lista para la
venta se reexpresaron segun lo dispuesto en el sistema de correccion monetaria vigente.
Su estructura al cierre del efercicio de 1998, luego de correccion es la siguiente:

INVENTARIO DE MERCADERIAS
A diciembre 31 de 1998
Sucres en miles

v

l NOTA #6: INVENTARIOS

-y

Saldo antes Correcclon Saldo a
Rubros Correccaon Monetaria Dic 31/98

1.- Mercaderias Importadas 5.122.775 673.795 5.796.570
2.- Mercaderias Locales 565.405 0 565.405

5.688.180 673.795 6.361.975

NOTA #7: ACTTVOS FIJOS

Para el ejercicio financiero de 1998 se aplicd a los activos fijos los porcentajes
respectivos, segun lo indicado en el sistema de correccion monetaria. Su estructura luego

. de correccion se muestra a continuacion:

ACTIVOS FLIOS
A dictembre 31 ds 1998
Eun mlles de Snucres
Seldo s Corrvcciénm Saldo a
Aectivos Dic 3197 Bowe furia Die 31798
1 .- Equipos Oficina 239,694 63,079 302,773
2.~ Equipos de Reparto 95,117 7,411 102,528
3.~ Equipos Generac. Elect. 42,680 -~ 42,680
4.~ Mejoras a Local 81,158 - 81,158
458,649 70,490 529,139
{~) Deprec, Acimudada -90,900 -59,319 -150,219
367,749 11,171 378,920

.
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NOTA # 8: DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra las obligaciones corrientes contraldas con instituciones financieras y
proveedores del exterior por 8.497.644 miles de sucres. Esta cuenta quedd estructurada
como sigue:

- A diciembre 31 de 1998
Sucres en miles
Acreedores Tasa Interés Vemio. Plazo Monto

1.- Banco de Londres 5896 Ene 20/99  182dlas 605.000
2.~ Banco Continental 67% Feb 2/90 93 dias 189 375

3.- Banco Bolivariano 65% Mzo 23/99 106dias = 2.329.455
4.- Proveedores Exterior — Variable 001201808 3.373.814

8.497.644

iyt S S B g iy

I
i
I
I
; CUENTAS POR PAGAR
|
!
I

NOTA #9: RESERVA LEGAL

Segun la legisliacion vigente, la compafila debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta del alo como provision para ia Reserva Legal hasta que su saldo alcance el
50% del Capital Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcidn de pérdidas. Al 31 de diciembre de 1998, la
compafiia efectud la provision respectiva,; quedando se saldo estructurado como sigue:

k

i

i

l RESERVA LEGAL

A diciembre 31 de 1998
' Sucres en miles
Rubros Monio

i

¥

i

]

Saldo a Enero | de 1998 17.397
Transferencia Ejerc. 1997 4.354

SR ekl Yy SN Wil
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NOTA #10: RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Representa la contrapartida de los ajustes a las cuentas patrimoniales, el saldo de esta

cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o devuelto en
caso de liquidacion de la empresa. La variacion de esta cuenta entre diciembre 31 de
1997 y diciembre 31 de 1998, es del siguiente orden :

RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
A diciembre 31 de 1998

I
!
I
I
k
I Sccres en il
!
I
!
i
I

o
-

Rubros Monto
Saldo a Bnero 1 de 1998 328013
Efectos Correccion Monetaria 382.468
Transf. Reexp. Monetaria 1.178.326

1.888 807

. Lo x . x F__F X K
L 8 2. . . R

NOTA #11: REEXPRESION MONETARIA

Es la contrapartida de los ajustes realizados a las partidas no monetarias en el Balance
General; su saldo &l cierre del Bjercicio Financiero de 1998, debid transferirse a la
cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, segiin lo dispuesto en la Ley 98-17 de
Reordenamiento en Materia Tributaria, publicada en el Suplemento al Registro Oficial
#78 de dictembre I de 1998,

Esta auditoria procedié a mostrar los Estados Financieros segun se indica en la
mencionada ley,; y, la compaftta deberd efectuar la respectiva transferencia a fin de estar
acorde con las disposiciones legales, al clerre de diciembre 31 de 1998.

Eventos Subsecuentes.

A la fecha de este informe, la compafiia esté desarrollando sus actividades comerciales

con normalidad. Pese a verse qfectada por las medidas econdmicas del decreto 685
... (Marzo 15 de 1999); y, la Ley para la Transformacion Econdmica del Ecuador; publicada

en el suplemento al R.O. #34 de Marzo 13 del 2000.

w
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

!.- He auditado el Balance General adjunto de Luls F. Espinoza, Ferreteria Mundial
C.A., al 3] de Diciembre de 1997 y, los correspondientes Estados de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio de los Acclonistas y Flujo de Efectivo por el afio terminado &
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaflia.
Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a mi

avditoria.

2.- Mi auditorla fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea diseflada y ejecutada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, ast como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria provee una base razonable para mi opinion.

Excepto por lo que se explica en el pdrrafo siguiente:

No observé el Inventario Fisico de Mercaderias al 31 de Diciembre de 1997, mostrado en
4.048.155 miles de Sucres {Cuatro mil cuarenta y ocho millones ciento cincuenta y cinco
miles de Sucres) después de Correccion Monetaria; por cuanto esa fecha es previa a la
realizacion de esta auditoria y, los registros contables de la compafiia, no permitieror
aplicar procedimientos alternativos para determinar la razonabilidad del monto de los
inventarios a esa fecha.

3.- En mi opinidn, excepto por el efecto de los ajustes al inventario flsico de mercaderias,
si los hubiere, que pudieron haber resultado si hubiera podido observar el inventario
fisico al 31 de diciembre de 1997; o realtzar pruebas retroactivas de las cantidades en
existencia a esa fecha, los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Luis F. Espinoga, Ferreteria Mundial
C.A., al 31 de Diciembre de 1997, los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha;, de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y précticas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

Atentamente, Guayaquil, 15 de Mayo del 2000

Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo
CPA #10784
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LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.
BSTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota ¥ 1)

Al 3 1 de Diciesbre de 1997
Swcres ex miles
' ACTIVOS
Cilrcninntes
. Cgja y Bancos 2,810
Cuentas por Cobrar (Nota #4) 1,542,280
Cuentas por Cobrar Accionistas (Nota #3) 736,950
hventarios Mercaderias (Nota #0) 4,048,155
Otros Deudores 127,966
Tolul Activow Clrcniawtes 6,438,161
Fiox
Equipos de Oficina 239,694
Equipos de Reparto 93,117
Equipos de Generacién Eléctrica 42,680
Mejoras a Local Arrendado 81,158
438,049
(-) Deprec. Aavmdada -90,900
Todul Activas Fifos (Nota #7) 367,749
Totul Activos 825,910
FASKVOS
Corte Plapw
Quentas por Pagar 48,427
Documentos por Pagar (Nota #8) 3,274,996
(Xras Cuentas por Pagar 87,441
Totsl Parivex Corte Plag 3,410,864
Patvismounio
Capistal Social 5,000
Reserva Legal {Nota #9) 17,597
Reserva Facultativa 239,797
Res. Revai. Patrimonio (Nota #10) 328,013
Reexp. Monetaria (Nota #1 1) 789,807
Utstidad del Ejercicio 34,832
1413,046
Totul Pusivar y Putrissonio é,823,910

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL C.A.

EBESTADO DE RESULTADOS (Nods # 1)
Basta ¢l 31 de Diciesmbre i 1997

Vewiny Netias

Costo ¢ Ventus
hwventario hicial
Compras Inportadas
Compras Locales

Merc. Disponible Venta

(-ihventario Final

Titidad Bruis

Custor Generniss
De Administracion
De ventas

De Financiacion

Caitided Operucionnl
Ofros hgresos {Egresos)

Swcres en miley

Uikidad (Périida) sutes repovio ¢ laup. rests
{-) i 5%Particip. Util. Trabajadores (Nota #2)

Dtitidnd (Périidn) autes Inpnesto
(-) 20% Inp. Renta Cla. (Nota #3)

Utitilad (Péndila) Netn

3,698,717

2.082,842
3,300,477
208,005
5,657,384
-3,192,630
2,464,734

1,233,963

375,840
399,632

18,540
994,018

239,943

(188,721 )

51,224
7,084

413,540
8,708

34,832

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.



LUIS F ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

BSTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIDIONIO DE LOS ACCIONISTAN
Por el Alle Termivado ei31de Diciembre de 1997

Sucres en mfley

) CAPITAL SOCIAL
Saldo al inicio y término del ahio 3,000
RESERVA LEGAL
Saldo al 1 de Enero de 1997 13,965
Transf. de utilidades Ejercicio de 1996 3,632
Saido al 31 de Diciembre de 1997 17,597
RESERVA FACULTATIVA
Saido al 1 de Enero de 1997 90,778
Transf. Ejercicio de 1997 149,019
Saido al 31 de Diciembre de {997 239,797
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
Saido al | de Enero de 1997 317,156
Efectos Correccion Monetaria 10,857
Saldo af 31 de Diciembre de 1997 328,613
REEXPRESION MONETARIA
Saldo ai 1 de Enero de 1997 449,413
Efectos Correccién Monetaria 340,394
Saido al 31 de Diciembre de 1997 789,867
UTILIDAD ACUMULADA
Saldo al ! de Enero de 1997 36,313
Transf. a Reserva Legal (3,632 )
Distribucion Utilidedes (32,681 }
Utilidad del Esercicio 34,832
Saldo al 31 de Diciembre de 1997 34,832
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo al 1 de Enero de 1997 912,625
Distribucion Utslidades (32,681 )
Efectos Correccion Monetaria 334,251
Transf. Pte. Ejercicio 149,019
Utiidad presente Ejercicio 34,832
Saldo al 31 de Diciembre de 1997 14X5,046




LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

ESTADO DE FLUJO DE BFECTIVO
Aflo Terminado al 31 de Diciesmbre de 1997

Swcres ex milex
Actividales Operativas
’ kg reso Neto 34,832
Otvwx Adicionss (Origencs e Efoctive)
Depreciacion -108,333
hcremento Doc.y Obligaciones por Pagar 1,480,878
hcremento Neto Patrimonio 302,421
Disminucion Ctas. por Cobrar Accionistas 95,623
2,005,419
Substrmccionss (Aplicucibénes de Eftctive)
hcremento Cuentas por Cobrar ~-270,737
hcremento Otros Deudores -51,481
ncremento de hventarios 1,500,559
“1 182 8 > 7??
Flujo Neto de Efectivo proveniente de las operaciones 176,642
Actividades de Inversidn u Largo Playe
hcremento Neto Activos Fifos -176,642
Actividades de Fiwaucinmionte
Avmento ( Disminucién) neto en cuenta efectivo -9,954
Efectivo al inicio del afo 12,764
Efectivo al flual del ado 2,810
.




LUIS F. ESPINOZA, FERRETERIA MUNDIAL CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afie Terminado al 31 de Diciembre de 1997

Identificacidn de la compatiia.

Luis F. Espinoya, Ferreteria Mundlal CA. es una compaftia constituida en el Ecuador
desde el cuatro de Octubre de 1977; con el objeto de dedicarse a la importacion,
exportacion y venta de articulos de ferreteria, maquinarias, equipos, kerramientas; y,
otros elementos necesarios para la construccion. Ast como también de otras actividades

relacionadas a su objeto social.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables aplicadas por la compaiiia, son las establecidas o autorizadas por
la Superintendencia de Compafitas del Bcuador, a la fecha de la elaboracion de los
Estados Financieros correspondientes al ejercicio financiero de 1997, estas politicas en
sus aspectos importantes, estdn acordes con Principios de Contabilidad Generalmente
Acpetados.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El Balance General al 31 de Diclembre de 1997 fue preparado aplicando el sistema de
correccion monetaria integral de conformidad con lo establecido en disposiciones legales
vigentes, utilizando para ello el Indice de Precios al Consumidor a nivel nacional; para
dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarios
de activos, pasivos y patrimonio.

Los rubros que conforman el Estado de Resultados, estén presentados a sus costos

histoéricos, excepto por los cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas,
depreciaciones y amortizaciones); calculado en base al valor reexpresado de tales

activos.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compahtta se originan por las ventas de sus mercaderias y
de ganancias ocasionales en inversiones a corto plazo; y, de otros servicios prestados a

sus clientes.

Los egresos se originan por costos y gastos incurridos durante el proceso de ventas de sus
mercadertas y por costos financieros incurridos para manterer la operatividad de la

compafiia.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.
-6
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VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compaitia, estdn constituidos por mercaderias lista para la venta
Valoradas al costo promedio, mds la correccién monetaria, el cual no excede el valor de
reposicion o el de realizacion.

MAQUINARIAS, EQUIPOS Y MEJORAS LOCAL

Estdn registrados al costo reexpresado y son depreciados de acuerdo con el método de
linea recta, en funcion de los afios de vida iltil estimada.

ACTIVOS %ANUAL
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10%
EQUIPOS DE REPARTO 20%
EQUIPO ELECTRONICO 20%

La depreciacion acurilada se mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o venta
de los activos, y cualquier pérdida o panancia se registra en los resultados del ejercicio.

PARTIDAS NO MONETARIAS

Los saldos de las partidas no monetarias del Balance General, se ajustan en funcior a la
variacion porcentual en el Indice de Precios al Consumidor a nivel naciondl,
considerando las fechas de origen de dichas partidas.

RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafila como contribuyente especial; y, acorde con lo dispuesto en las leyes
tributarias en vigencia, efectud retenciones en la fuente en los porcentajes y montos
estipulados en dichas leyes; cancelando los valores retenidos en las fechas estipuladas

por las autoridades fiscales.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segun disposiciones de la legislacion laboral en vigencia, la compa®ia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las utilidades gravables anuales, computadas antes de efectuar
las deducciones de esa participacion.

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compafila reserva para cumplir son sus obligaciores fiscales, los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias que, para el caso del
efercicio finarciero de 1997 equivale al 20%. Los mismos que son cancelados en su

oportunidad.



La compafita ha sido fiscalizada por el efercicio financiero de 1995; recibiéndose las
actas respectivas; habiéndose cancelado los valores de las glosas resultantes de dicha
fiscalizacion.

NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR.

Registra los valores pendientes de recuperar a corto piazo de clientes por un monto de
1.542.280 miles de Sucres. Distribuidos entre:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 1997
Miles de Sucres
Deudores Monto
1.- Clientes Litoral 676.247
2.- Clientes Sierra 514.698
3.- Clientes Oriente 351.335

1.542.280

e, ajepime SeLS Sty slamnjey epibls Selii

La compatila no mantiene Provisiones para Cuentas Incobrables al cierre del ejercicio de
1997.

NOTA #5: CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS
Registra los valores entregados por la compafila en calidad de préstamos. Su monta de

736.950 miles de Sucres, muestra una disminucion con relacion al ejercicio financiero de
1996; como se mitestra a continuacion:

CUENTAS POR COBRAR: ACCIONISTAS

A diciembre 31 de 1997
Suores en miles
Fecha Monte
Diciembre 31 de 1996 832.573
(-} Disminucion Ejercicio de 1997 (95.623)
736.950

L r 3 _ 7 K "__ K __ ]



NOTA #6: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compafila, constituidos por mercaderias lista para la
venta se reexpresaron segun lo dispuesto en el sistema de correccion monetaria vigente.
Su estructura al clerre del ejercicio de 1997, luego de correccion es la sigulente:

INVENTARIO DE MERCADERIAS

A diciembre 31 de 1997
Sucres en miles
Saldo antes Correcclon Saldo a
Rubros Correccién Monelaria Dic 31/97
1.- Mercaderias Importadas 3.385.051 289.450 3.674.501
2.- Mercaderias Locales 373.654 0 373.654
3.758705 289 450 4048 155
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NOTA ¥7: ACTIVOS FIJOS

Para el ejercicio financiero de 1997, se aplicé a los activos fljos los porcentajes
respectivos, segun lo indicado en el sistema de correccion monetaria. Su estructura luego
de correccion se muestra a continuacion:

ACTIVOS FIIOS
A diciesubre 3 X de 1997
Bim miley de Sucres

Saldo o Ao ndo Correceidn Saildo o
Activos Die 3 ¥9% (Déssiesc lowes) Mowe Sawvia Dic 3497
! - Equipos Oficina 126,009 79,159 34,466 239,694
2.~ Bquipos de Reparto $13,258 -29,395 11,454 95,417
3.~ Equipos Generac. Elect. 42,680 - - 42,680
4.- Mejoras a Local -~ 81,158 - 81,158
282,007 130,722 45,920 438,649
(-) Deprec, Acumulada -174,337 906,728 ~-13,271 -90,900
107,630 227,450 32,049 36 17i 749




NQOTA ¥ 8: DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra las obligaciones corrientes contraldas con instituciones financieras y
proveedores del exterior por 5.274.996 miles de sucres. Esta cuenta quedo estructurada

como sigue:
CUENTAS POR PAGAR
A diciembre 31 de 1997
Sucres en miles

Acreedores Tasa Interés Plazo Monto
1.= Banco de Londres 40% 182 dlas 633.000
2.- Banco Continental 40.25% 93 dias 21.300
3.- Banco Bolivariano 42% 120 dias 66.000
4.- Proveedores Exterior — 90 dias 4.554.696

3.274.996

NOTA #9: RESERVA LEGAL

Segun la legislacion vigente, la compartia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo como provisionr para la Reserva Legal hasta que su saldo alcance el
50% del Capital Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede
capitalizarse o aplicarse a la absorcion de pérdidas. Al 31 de diciembre de 1997, la
compafiia efectud la provision respectiva; toméndola de la utilidad del ejercicio de 1996.

RESERVA LEGAL
A diciembre 31 de 1997
Sucres en miles
Rubros | Monto
Saldo a Enero 1 de 1997 13.965
Transferencia 10% Utilidades Eferc. 1996 3.632
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NOTA #10: RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

Representa la contrapartida de los qjustes a las cuentas patrimoniales, el saldo de esta

cuenta no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado o devuelto en
caso de liquidacion de la empresa. La variacion de esta cuenta entre diciembre 31 de

1996 y diciembre 31 de 1997, es del siguiente orden :
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO

A diciembre 31 de 1997
Sucres en miles
Rubros Monto
Saldo a Enero 1 de 1997 317.156
Efectos Correccion Monetaria 10.857

. NOTA #11: REEXPRESION MONETARIA

Es la contrapartida de los ajustes realizados a las partidas no monetarias en el Balance
General al 31 de diciembre de 1997. Su variacion entre diciembre 31 de 1996 y diciembre

31 de 1997, es la siguiente:

REEXPRESION MONETARIA
A dicdembre 31 de 1997
n milex de Sucres

Rubros Monito

Saldo al 1 de Enero de 1997 449.413
Efectos Correccion Monetaria 340.394

789.807
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Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe, la compafiia esté desarrollando sus actividades comerciales
con normalidad. Pese a verse afectada por las medidas devaluatorias del Sucre en un 75%
(Marzo 25 de 1998). Las medidas economicas del decreto 685 (Marzo 15 de 1999); y, la
Ley para la Transformacion Economica del Ecuador; publicada en el suplemento al R.O.
#34 de Marzo 13 del 2000.
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